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1.1 Estrutura e P

111 Introducido

A Companhia foi constituida em 28 de Junho de 1993 com a denominagio de Companhia de
Seguros Tranquilidade - Vida, S.A. Em Agosto de 2006, alterou a sua designagéc para BES-Vida,
Companhia de Seguros S.A, tendo em 18 de Dezembro de 2014 alterado esta para GNB —
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (adiante também referida como GNB Vida ou Companhia).

No contexto da resolucdo de 3 de Agosto do BdP, aplicada ao Banco Espirito Santo, SA (BES), de
onde resultou a criagdo do NOVO BANCO, e a transferéncia imediata e definitiva para este da
generalidade da atividade e do patriménio do BES, a GNB Vida passou a fazer parte integrante do
Grupo NOVO BANCO.

A Companhia tem por objeto o exercicio da atividade de seguro e resseguro do ramo vida e outras
atividades conexas ou complementares, e tem sede social na Av. Alvares Cabral n® 41 em Lisboa,
encontrando-se registada na Conservatoria do Registo Comercial com o n° 503024856.
Atualmente a Companhia opera apenas em Portugal.

As regras e estrutura de Governo da GNB - Companhia de Seguros de Vida, S.A. encontram-se
definidas com o objetivo de garantir uma governagdo responsavel orientada para a criagdo de
valor, transparéncia e valorizagao dos clientes.

1.1.2 Estrutura do Governo da GNB Sequros Vida

Assembleia 4
Geral

Revisor Oficial
de Contas

Canselho de
Administracio

L
] 1

Departament Departamento

o de
Juridico e Gestlio de
Compliance Risco

A Assembleia Geral de Acionistas, que redne pelo menos uma vez por ano, em sede de Assembleia
Geral Anual de Acionistas, tem por principais competéncias proceder & eleigido dos 6rgdos sociais,

NNl
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deliberar nos termos da lei, nomeadamente sobre o relatério de gestao, as contas do exercicio e a
aplicacdo de resultados.

A Gestdo da Sociedade é assegurada por um Conselho de Administragdo composio por trés
Administradores designados pelo prazo de um ano civil, com término em 31 de Dezembro de 2017.

A funcéo de fiscalizag@o interna da GNB Vida & atribuida ao Conselho Fiscal, composto por trés
membros efetivos e um suplente.

A fiscalizago externa da companhia € assegurada pelo Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo
da GNB Seguros Vida, a PriceWaterhouseCoopers & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda., bem como pelas autoridades de supervisdo a que a GNB Seguros Vida esta sujeita, a
Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes e a Comiss@o do Mercado de Valores
Mobiliarios.
1.1.3 Composicio dos Orgdos Sociais — 2017
A composigéo dos 6rgaos sociais em 31 de Dezembro de 2017 & a seguinte:
1.1.3.1 Mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um Presidente e um Secretario. Os membros da
Mesa séo eleitos por perlodos de um ano, sendo permitida a sua reelei¢éo.

Em 31 de Dezembro de 2017, a composicdo da Mesa da Assembleia Geral € a seguinte:
Mesa da Assembleia Geral (*):
Presidente; Lourengo Nascimento da Cunha

Secretario; Francisco Maria Pimentel Vilhena de Carvalho

{*)Eleitos em Assembleia Geral realizada em 31 de maio de 2017, na sequéncia do témmino do mandato do Dr. Nuno
Robalo de Aimeida de Sousa Moniz e Dr. Francisco Maria Pimentel Vilhena de Carvalho, Presidente e Secretario da
Mesa, respetivamente

11.3.1.1 Regras Estatutarias sobre o exercicio do direito de Voto

Relativamente a participagéo e exercicio do direito de voto nas reunides da Assembleia Geral:
« Artigo 12° »

UM — A Assembleia Geral dos Acionistas é composla por todos os acionistas com direito pela
menos a um volo, que salisfagam as condigdes referidas no niimero seguinte.

DOIS - SO poderdo participar na Assembleia Geral dos Acionistas os fitulares de agdes
averbadas em seu nome alé oito dias antes do dia da reuni&o.

TRES - A cada ag3o correspondera um volo.

QUATRO - A Assembleia podera ser realizada com ulilizagdo de meios telemaficos se a
Sociedade assegurar a autenticidade das declaragdes e a seguranga das comunicagdes,
procedendo ao registo do seu contetido e dos respelivos intervenientes.

CINCO - Dentro do prazo referido no niimero dois devem os acionistas que pretendam fazer-
se representar por outro acionista apresentar na Sociedade os instrumentos de representagdo
e, bem assim, as pessoas coletivas indicar quem as representara; o presidente da Mesa
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poderd, contudo, admilir a participagdo na Assembleia dos representantes néo indicados
dentro desse prazo, se verificar que isso ndo prejudica os frabalhos da Assemblgia.

SEIS - Nao é permitido o voto por correspondéncia.

1.1.3.1.2 Representacao

Os Senhores Acionistas podem fazer-se representar na Assembleia por mandatario
constituido por simples carta dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia, acompanhada
de cdpia legivel de documento original valido, com fotografia, do qual conste o nome
completo, a data de nascimento e nacionalidade, que devera estar em vigor. Os Senhores
Acionistas gue sejam pessoas coletivas deverdo indicar o nome de quem os representara.

Os instrumentos de representacio, bem comoe os documentos comprovativos da qualidade de
acionistas deverdo ser entregues, na sede social, até as 16.30 horas do terceiro dia util
anterior ao designado para a Assembleia.

11313 Qudrum

Em primeira data de convocagao, a Assembleia Geral de Acionistas ndo pode reunir-se sem
estarem presentes ou representados acionistas titulares de agbes representativas de
cinquenta por cento do capital social.

11314 |Intervencdo da Assembleia Geral sobre a politica_de remuneracao da
sociedade:

A Assembleia Geral aprova anualmente a politica de remuneragdo do Conselho de
Administragdo e orgao de Fiscalizagao.

1.1.3.2 Conselho de Administragio

Em 31 de Dezembro de 2017, a composigdo do Conselho de Administragdo da GNB Seguros
Vida é a seguinte:

Conselho de Administragao:
Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos*
Presidente do Conselho de Administragdo da GNB — Companhia de Seguros de Vida, S.A.

*Eleito em 31 de maio de 2017, na sequéncia do t&mino do anterior mandata.

Qutros Cargos:

Presidente do Conselho de Administracéo da GNB Gestao de Ativos SGPS, S.A,

Presidente do Conselho de Administragdo da GNB Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A;

Presidente do Conselho de Administragdo da GNB Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Imobiliario, SA,

Presidente do Conselho de Administracao da GNB Saociedade Gestora de Patrimonios, SA;
Presidente do Conselho de Administragdo da GNB Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA;

Presidente do Conselho de Administrag@o da GNB International Management, S.A;

Presidente do Conselho de Administragdo da Novo Activos Financieros Espanha, SA;
Presidente do Conselho de Administragdo da NB Gestion, SA,;

Presidente do Conselho de Administrag&o da NB Pensiones

=

Relatério e Contas [/\/
pag. 7




G
SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCO

Em 27 de fevereira cessou funcdes no Conselho de Administrag&o das seguintes sociedades:
Novo Activos Financieros Espanha, SA,

NB Gestidn, SA;
NB Pensiones;

Em 28 de fevereiro cessou funcdes no Conselho de Administracdo das seguintes sociedades:

GNB Gestao de Ativos SGPS, S.A.;

GNB Sociedade Gestora de Fundos de Investimenta Mobiliario, S.A;
GNB Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, SA;
GNB Sociedade Gestora de Patrimonios, SA

GNB Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, SA;

Em 30 de janeiro renunciou ao cargo de Presidente do Conselho de Administragio da GNB
International Management, S.A, aguardando substituigao,

José Anténic Rodriques Nunes Coelho {(Vogal)

Vogal ndo executivo e administrador independente do Conselho de Administragdo da GNB —
Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Qutros Cargos;

Vogal ndo executivo e administrador independente do Conselho de Administragéo da GNB
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA;

Vogal ndo executivo e administrador independente do Conselho de Administragao da GNB
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imaobiliario, SA.;

Presidente independente do Conselho de Administragdo da GNB - Companhia de Seguros,
SA,

Em 28 de fevereiro cessou funcdes no Conselho de Administragao das seguintes sociedades:

GNB Scciedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA;
GNB Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imabilidrio, SA.;

Manuel Anténio Ricardo Roméo da Costa Braz*

Vogal do Conselho de Administragdo da GNB — Companhia de Seguros de Vida, S.A.

*Apresentou renuncia ao mandato em curso em 29 de dezembra de 2017 (com produgao de efeitos no final do més
seguinte {Janeiro de 2018).

Outros Cargos*®:

Vogal do Conselho de Administragdo e Chief Operating Officer da GNB — Companhia de
Seguros, S.A.

*Apresentou renuncia ao mandato em curso em 29 de dezembro de 2017 (com produgdo de efeilos no final do més
seguinte (Janeiro de 2018)

Gestao Corrente da Sociedade:

A Gestdo Corrente da Sociedade é assegurada pelo Dr. Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos
com os poderes de gestdo diaria e corrente da Sociedade, que por lei s80 delegaveis, com
exce¢do dos previstos no artigo 407°, nimero 4 do Cadigo das Sociedades Comerciais e das
matérias que, nos termos do artigo 21.%, n.? 3 do contrato de sociedade, devam necessariamente
ser discutidas e aprovadas por deliberagdo do Conselho de Administrag@o. Estd a decorrer o
processo de nomeagdo de um administrador, para assegurar o minimo de trés administradores
no Conselho.
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1.1.3.3.1 Regras apliciveis 8 nomeacdo e substituicio dos membros do érgéo de
administracdo e a alteragio dos estatutos da sociedade

O Conselho de Administracio &€ composto por um minimo de trés e um maximo de nove
administradores.

A Assembleia Geral fixara o nimero de administradores; na falta de deliberagdo expressa,
considera-se fixado o nimero de administradores eleitos.

Os administradores podem ser acionistas ou pessoas estranhas e sdo eleitos pela Assemblieia
Geral dos Acionistas por periodos de um a quatro anos, sendo permitida a reeleigdo.

A Assembleia Geral podera eleger administradores suplentes, até numero igual a um tergo do
numero de administradores efetivos, na data da elei¢io respetiva.

1.1.3.3.2 Poderes do Conselho de Administragao

O Conselho de Administrago reunira pelo menos uma vez em cada trés meses.

O Conselho ndo pode deliberar semn que esteja presente ou representada a maioria dos seus
membros.

As seguintes matérias deverdo necessariamente ser discutidas e aprovadas por deliberagao do
Conselho de Administragao da Sociedade:

1. Aprovagio de contratos com terceiros cujos valores/ responsabilidades excedam em
10% as despesas totais anuais da Sociedade (excluindo despesas com comisses e
partilha de lucros);

2. Concessdo de financiamentos, depésilos, ou prestagio de garantias acima do valor de
um milhao de euros;

3. Aquisi¢ao, oneracao ou alienacdo de bens iméveis por valor superior a 5 milhdes de
euros, desde que os bens imdveis sejam utilizados na gestdo corrente da sociedade;

4. Solicitagdo de financiamentos ou criacdo de passivo acima dos dez milhdes de euros
{por transacgdo);

5. Licenciamento ou concessdo de direitos sobre a propriedade intelectual ou industrial da
Sociedade;

6. Alargamento ou redugdo da atividade social ou modificag&o do objeto da sociedade,

7. Aprovagio do Balango e contas da Sociedade e todos os documentos legais de
prestacio de contas da Sociedade;

8. Aprovagdo de proposta de aplicagdo de resultados;

9. Emissao de obrigagdes.

1.1.3.3 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da GNB Vida € composto por um Presidente, dois membros efetivos e um
membro suplente.

Conselho Fiscal:
Presidente: Antonio Joaguim Andrade Gongalves
Vogal Efetivo: José Maria Ribeiro da Cunha

Vogal Efetivo: Joaquim Manuel da Silva Neves
Vogal Suplente: Paulo Ribeiro da Silva

Relatdrio e Contas
pag. 9




G
SEGUROS VIDA

CRUPD NOVD BANCO

Identificacao do Revisor Oficial de Contas

Revisor Oficial de Contas Efetivo: PriceWaterhouseCoopers, Lda., S.A. representada por Carlos
Manuel Sim Sim Maia ou José Manuel Henrigues Bernardo.
Revisor Oficial de Contas Suplente: Carlos José Rodrigues (Revisor Oficial de Contas).

1.1.3.4 Secretario da Sociedade

O Secretario &€ designado pelo Conselho de Administragdo e a duragdo das suas fungdes
coincide com o mandato do Canselho de Administragéo que o designar.

Secretario da Sociedade

Secretario: Nao esta nomeado Secretario da Sociedade.

1.1.4 Politica de Remuneragio

Em 2017, a Politica de Remuneragdes da GNB Vida foi aprovada pelo acionista, em Assembleia
Geral Anual de 31 de maio de 2017. A proposta apresentada e aprovada pelo acicnista teve o
seguinte conteldo:

*...que os membros dos drgdos sociais sejam remunerados nos seguintes termos:

1.1.4.1 Membros do Conselho de Administragéo

a) Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)
O Presidente do Conselho de Administragio pode auferir uma remuneragéao fixa, paga 14
vezes ao ano.
Outros Membros néao executivos do Conselho de Administragao
Os membros ndo executives do Conselho de Administracdo podem auferir uma
remuneragao fixa, paga 14 vezes ao ano.

b) Membros executivos do Conselho de Administragao
Composicdo da Remuneracéo
A remuneragdco dos membros executivos do Conselho de Administragdo é composta por
uma remuneragao Fixa, A remuneragao fixa tem em conta:
e As remuneragdes pagas por empresas de dimensdo semelhante a operar no
sector segurador em Portugal,
e As remuneragfes pagas em outras empresas do Grupo Econémico do acionista
para cargos de responsabilidade semelhante;
e 0O desempenho individual anual de cada Administrador.

Limites e Equilibrio na Remuneracio
A remuneragao fixa ndo pode ser inferior a 40% da remuneragéao total anual.

1.1.4.2 Membros do Orgao de Fiscalizagdo
A remuneragio dos membros do Conselho Fiscal inclui apenas uma componente fixa,
mensal, paga 14 vezes ao ano, determinada anualmente pelo acionista.

1.1.4.3 Membros da Mesa da Assembleia Geral
Os membros da Mesa da Assembleia Geral podem auferir, mediante determinag&o pela
Assembleia Geral, uma quantia fixa por presenga em cada Assembleia.

Relatdrio e Contas
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Considerando os critérios propostos, de forma a fixar os valores referentes as remuneracdes dos
orgéos saciais, foi decidido pelo acionista nico o seguinte para o ano de 2017:

Relativamente aos membros do Conselho de Administragcdo:

e  Atribuir uma remuneragao fixa mensal ao Dr. Manuel Costa Braz, no valor de € 13.870,00
{treze mil, oitocentos e setenta euros) a partir de Maio de 2017, incluindo subsidio de

férias e de natal.

s Alribuir uma remuneragdo fixa mensal ao Dr. José Antdnio Rodrigues Nunes Coelho, no
valor €1.500,00 (mil e quinhentos euros} a partir de Maio de 2017, incluindo subsidio de

férias e de natal.

Relativamente aos membros do Conselho Fiscal;

e Atribuir, a partir de Maio de 2017, ao Dr. Anténio Joaquim Andrade Gongalves o valor de
€750,00 (setecentos e cinquenta euros) incluindo subsidio de férias e de natai.

e Atribuir em 2017 as remuneracoes fixas mensais a cada um dos senhores Drs. José
Maria Ribeiro da Cunha e Joaquim Manuel da Silva Neves (dois vogais efetivos), no valor
de € 312,50 (trezentos e doze euros e cinquenta céntimos), incluindo subsidio de férias e
de natal, com efeitos a partir de Maio de 2017.

Relativamente aos membros da Mesa da Assembleia Geral:

o  Atribuir em 2017 ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr. Lourengo Nascimento
da Cunha, a quantia de €300,00 (Trezentos euros), por cada Assembleia Geral em que

participe.

Assim, em 2017 e 2016, as remuneragbes suportadas pela GNB Seguros Vida referentes aos
membros dos seus Orgaos Sociais foi a seguinte:

Exercicio de 2017
Remuneragdes Remuneragoes varidveis & Remunsragdas totais pagas
- Orgha Soclal fixas DOutros benaficios (a} aos Orglos Soclais
Manuel Antdnic Ricando Rombo da Costa Braz Conselho ¢e Adminisracdo 138 0D € 138700€
Jasé Anténio Rodrigues Nunes Coelho Conselho de Administragho 21000 € 21000€
Nuno Manuel da Sitva Ribeiro David (8) Conselho de Administragdo 64 408 € 300 000 € 54 400 €
Josd Maria Ribeire da Cunha Censalho Fiscal TOOOE€ 7o00€
Aniénic Joaquim Andrade Gongalves Conaalho Fiscal 778€ TT8€
Josquim Manuel da Sihva Neves Cansalto Flscal 42375¢ 42375€
Total 243 200 € 541200€
(a) Inchui izacho s da i at
Exarcicia de 2018
Oroi Remunaragdes Remunaracies varliveis o Ramuneragdes totais pagas
Nama i fizas Outros baneficios aos Orglos Soclais
José Antdnio Rodriguas Nunes Coelho Conselng de Adminisiracho 22500€ 22500€
Manust Ansdnia Ricardo Romdo da Costa Braz Consetho de Administracio J2573¢ 32573¢€
Nuna Manuel da Silva Ribeiro David Consetho de Administraglo BO278 € 1§ SE5E 98 8B4 €
José Maria Ribeiro da Cunha Conselho de Administracdo 12840€ 120840€
Antdnio Joaquim Andrade Gongalws Conselho Fiscal 31438¢€ 3428¢€
Joaquim Manuel da Silva Neves Consalho Fiscal 3303€ 3303€
Joagquim de Jesus Taveira dos Santos Contelho Fiscal 4896 € 4896 €
Maria Madalena Franca 50 Mantas Moura Congelho Fiseal 4895 € 4B96 €
Total 164 724 € 18 385 € 183309 €

Em 2017 o Dr. Paulo Vasconcelos ndo auferiu qualquer remuneragio paga pela GNB Vida.

2
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1.1.5 Politica de Detecao e Correcdo de situacoes de incumprimento

A Politica de Detegéo e Corregéo de situagGes de incumprimento assenta nas principais linhas gerais:

1)

2)

3)

4)

5}

11.6

Colaboradores sujeitos ao dever de comunicagao: Todos os colaboradores tém obrigagao
de comunicar ao seu superior hierarquico;

Entidade que recolhe a comunicagao: Departamento Juridico e Compliance;

O Departamento Juridico e Compliance, perante a comunicagao referida, deve apreciar a
situagdo descrita e determinar as agdes que, perante cada caso concreto, entenda por
convenientes. Para este fim, esta Diregdo podera solicitar a colaboragéo da Auditoria Interna.

Se da apreciagéo da situagao de irregularidade ficar provado que se tratou de uma violagao
de leis, regulamentos ou dos principios e deveres internos, serdo adotadas as medidas
disciplinares necessérias com o objetivo de salvaguardar os interesses da Companhia, de
acordo com a disposicao da legislag&o em vigor,

Comunicagdes Andénimas. Nao sdo admitidas nem serdo tidas em conta comunicacoes
anoénimas. Toda e qualquer situacao de detegio e corregdo de situagdes de incumprimento
reportada sero tratadas confidencialmente, nomeadamente quanto a sua origem, e com a
devida discrigao;

Nio retaliagio: E expressamente proibida qualquer retaliagéo contra os Colaboradores que
efetuem a referida comunicagao;

Arquive das Comunicagbes: Se derem origem a processos intermos de investigagao, séo
arquivadas confidencialmente até a conclusdo dos respetivos processos.

Findas as investigagdes, os dados serdo arquivados nos termos e condigdes legalmente
definidos.

Estrutura de Capital

O capital Social da GNB Seguros Vida € de 50.000.000 euros, representado por 50.000.000
acbes com valor nominal de €1,00 {Um euro) cada.

1.14.7

Estrutura Acionista

Acionista N? de Acches 4 Capital Social
Novo Banco, 5.A. 50 000000 100.00%

1.1.7.1 Alteracdo dos Estatutos da GNB Seguros Vida

Em 1 de Julho de 2016 foi deliberada a alteragdo do Contrato de Sociedade em fungédo da
alteragio da sede da sociedade para a Av. Alvares Cabral, 41 em Lisboa.

Relatdrio e Contas
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1.1.8 Principais elementos dos sistemas de controlo interno implementados na Companhia
relativamente ao processo de divulgagao de informacgao financeira

O Departamento Juridico & Compliance & o departamento responsavel por assegurar o
cumprimento rigoroso da divulgagdo de informacao financeira, nos termos da Lei. Esta Direcgao,
no cumprimento das suas atribuiges, efetua um acompanhamento regular da legislagdo em
vigor e procede a uma reviséo anual das obrigagdes de divulgacdo, promovendo a disseminacéo
da informagao pelos departamentos responsaveis pelas informagdes financeiras.

1.2. Enquadramento m:

O ano de 2017 foi marcado por uma aceleragdo da atividade nas principais areas economicas, com a
expansdo do PIB mundial a subir de 3,2% para 3,7%. Pela primeira vez desde 2010, o crescimento
da atividade global beneficiou simultaneamente do conjunto das economias avangadas e emergentes.
O primeiro grupo registou uma aceleragdo de 1,7% para 2,3%, suportada por politicas monetarias e
orgamentais expansionistas. No conjunto das economias emergentes, o crescimento do PIB subiu de
4,4% para 4,7%, beneficiando, entre outros fatores, da subida dos pregos das matérias-primas e do
dinamismo dos fluxos de comércio internacional.

Nos EUA, o PIB cresceu 2,3%, depois de um registo de 1,5% em 2016. Apds um inicio de ano com
um crescimento relativamente débil, a atividade econémica recuperou a partir do 2° trimestre, assente
num desempenho sdlido do consumo privado e, sobretudo, numa aceleragdo do investimento das
empresas. A economia da Zona Euro cresceu 2,4% em 2017, acima das expectativas iniciais e em
aceleracao face ao registo de 1,8% observado em 2016. O consumo privado e o investimento
exibiram crescimentos anuais relativamente estaveis, de 1,9% e 4,4%, respetivamente. Esta evolugéo
da procura interna foi suportada (i) por condigbes monetarias e financeiras expansionistas, que se
traduziram numa recuperagéo do crédito as familias e as sociedades néo financeiras; (i) pelo recuo
da taxa de desemprego, de 10% para 9,1% da populagao ativa; e (iii) por uma evolugio muito positiva
dos niveis de confianga dos consumidores e das empresas, refletindo em pante uma atenuagdo dos
riscos politicos. As exportagdes da Zona Euro aceleraram em 2017, atingindo um crescimento anual
de 5%, 1.7 p.p. acima do registo de 2016. Ainda na Europa, o PIB do Reina Unido cresceu 1,8% em
2017, apds uma expansdo de 1,9% em 2016. O abrandamento da atividade é atribuivel, sobretudo, &
desaceleragdo do consumo privado e & eroséo do poder de compra resuitante da subida da inflagao,
de 0,7% para 3%. Esta subida, por seu turnag, refletiu sobretudo os efeitos desfasados da depreciacéo
da libra, apds o referendo do Brexit, em Junho de 2016. Na China, o PIB cresceu 6,9% em 2017,
acima das expectativas. A aceleragéo face ao crescimento de 6,7% observado em 2016 — a primeira
desde 2010 — ocorreu apesar da adogdo de algumas medidas restritivas de politica, que se
traduziram numa desaceleragdo do crédito @ do consumo no conjunto do ano. As exportagbes
liquidas registaram o maior contributo para o crescimento desde 2008, beneficiando do maior
dinamismo da atividade econdmica global.
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Em Portugal, & atividade econdmica expandiu-se 2,6% em 2017, acima das expetalivas e em
aceleragao face ao registo de 1,5% observado em 2016. Em contraste com o ano anterior, a procura
interna aumentou o seu contributo para o PIB, com o consumo privado a exibir um crescimento
relativamente estavel, em torno de 2,2%, e com o investimento a registar uma aceleragio expressiva,
de 0,9% para 8,4%. A confianga das familias atingiu, em 2017, maximos historicos, suportada pela
redugio da taxa de desemprego, de 11,1% para 8,9% da populagdo ativa, e pelo aumento do
rendimento disponivel, beneficiando da redugdo de impostos diretos e do aumento das
remuneragdes. Por seu lado, o investimento beneficiou da melhoria das condigbes de financiamento,
de uma recuperacao do investimento publico e, no caso das empresas, da necessidade de renovagao
ou expans&o da capacidade produtiva, no contexto de uma melhoria das perspetivas para a procura
interna e externa. A aceleragdo das importagdes em 2017 (de 4,1% para B,7%) determinou um
contributo ligeiramente negativo da procura externa liquida para o crescimento do PIB, n2o obstante o
forte desempenho das exportacdes, que subiram 8,8%. O setor do turismo acentuou o dinamismo da
actividade observado nos anos anteriores, contribuindo para variagdes homologas de dois digitos nas
exportagbes de servigos ac longo de 2017 {10% no 3° trimestre).

A taxa média anual de inflagdo, medida pelo IPC, subiu de 0,6% para 1,4%. Ja os pregos da
habitacdo prolongaram a tendéncia ascendente observada em 2016, registando um crescimento
homdlogo de 10,4% no 3° trimestre. Embora mais expressiva nos principais centros urbanos e nos
segmentos de maior valor, esta subida dos pregos da habitagdo foi visivel na generalidade das
regides e dos segmentos do mercado. A recuperagio do investimento imobiliario @ a melhoria da
confianga das familias traduziram-se em aumentos muito expressivos dos fluxos de novo crédito 3
habitacdo e ao consumo, embora em niveis ainda significativamente inferiores aos observados antes
da crise financeira. Por seu lado, o fluxo de novo crédito as sociedades nao financeiras contraiu-se
ligeiramente em 2017, refletindo. em parte, a continuagdo do processo de desalavancagem das
empresas. O défice publico desceu de 2% para 1.2% do PIB, enquanto a divida publica recuou de
130,4% para 126% do PIB. Esta evolugdo benigna das contas publicas ajudou Portugal a abandonar,
em Junho, o Procedimento por Défices Excessivos. Em setembro, a divida publica portuguesa
recuperou o estatuto de investment grade atribuido pela agéncia S&P, depois de um upgrade do
rating soberano, de BB+ para BBB-, com outlook estdvel Em dezembro, a agéncia Fitch elevou o
rating de Portugal de BB+ para BBB. Nesie contexto, e depois de atingir um maximo de 2 anos em
Margo (4,3%), a yield da OT a 10 anos recuou para 1,9% até final do ano. O spread face ao Bund
alemao estreitou de um maximo de 387 bps, em Fevereiro, para 152 bps no final do ano. Seguindo a
tendéncia positiva dos principais indices accionistas europeus, o PSI-20 valorizou 15,2% em 2017,

A produgio de seguro direto em Portugal em 2017 foi de aproximadamente 11,6 mil milhdes de
euros', representando um acréscimo de 6,3% face ao periodo homoélogo. Para esta evolugdo
contribuiu o Ramo Vida que cresceu 5,8% face a 2016, invertendo a tendéncia de decréscimo
verificada no ano anterior. O Ramo Nao Vida registou um crescimento de 7,1%.

No Ramo Vida destaca-se a evolugdo dos PPR que registaram um crescimento de 30%,
representando um acréscimo de mais de 0,5 mil milhdes de euros no volume de prémios brutos
emitidos face ao ano anterior.

_' Fonte Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
* Fonte: Associagdo Portuguesa de Seguradores (APS)
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Os produtos de capitalizagao, por outro lado, apresentaram um decréscimo de 3,6%2 devido aos
seguros ndo ligados a fundos de investimento que reduziram 16,5%. Os seguros de capitalizagdo
ligados a fundos de investimento cresceram 17,1% e representaram 47% da produgdo dos seguros
de capitalizagao, mais 8,2 pontos percentuais face ao verificado em 2016.

Em relagio aos produtos tradicionais, verificou-se um decréscimo de 0,7%° face a 2016. Esta
reducdo deveu-se a diminuigdo nas Rendas Vitalicias (-29,3%) e nos Seguros Mistos (-10%). Nos
Seguros de Risco Puro verificou-se um crescimento positivo de 3%, uma tendéncia que ja se
verificava no ano passado, consequéncia em parte da evolugo positiva do crédito bancério.

{em milhares de eurps. excepto n* de colgboradorei!

. Var.
Corsolidado T s 2015 20177200
Atho 5.289.243 5455328 6.236.092 -10%
Liquidez. investimentos e Outros Tang 'vels 5133671 5.296.926 6.091.88) -3.0%
Provisdes Técnicas de Seguro Direta 1.257.535 1333567 1.344 216 5 7%
Passivos por Contratos de imwestimento 2996.429 3.261.980 1954 937 B1%
Capital Proptio A63.147 380.486 &T1 745 192%
Varlbyes da Ganthion « Pecdas ||
Curstos com sinistros, liqudos de resseguro 189.264 166.145 237990 126%
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 5558 (1.602) ki) 449.4%
Provisio matermitica da rema vids, liquida de resseguro {12530m (104.433) (177.843) -19.8%
Participagdo nos tesultados, quida de resseguro 2954 625 129 3I728%
Custos ¢ gastos de exploragio liquidos 4528 9312 21520 1.8%

iidade Financeira L iguid L2001 (B7.05T) T
Rendimentos liquidas de gastos financeiros 52942 58.092 Boon ~15.4%
Ganhas liquidas de ativas ¢ passivos {4.623) 1130.943] 33008 96,5%
Perdas de imparidade 1383 (422351 (15.297) 67.3%
Diferengas de Cimbio (22.304) {n.sr2i 15.469 54.7%

Resultado Liquido do exercicie 8656 (85.477) 98.010 110.1%

Outras Vartdveis

Producla Total 9, 304 151,068 4A45.510

Portugal 149.304 152962 464 465 “2.4%
Cortratos de segurps 94.796 93530 B4 546 14%
Cantratos de iwestimento 54.508 59431 379.520 4.3%

Espaniha = o9 1.068 ~100.0%

Custas com Sinistros & Passivos Financeros (Portugal) 521.445 MIE42 1778.906 -32.1%
Contratas de seguros 200209 178138 250,060 124%
Contratos de investimento 423236 739.505 1528.846 ~42H%

Provisbes Matemdticas ¢ Passivos financeiros da componerte de

depdsito de contratos de seguro e de contratos de seguro e operagdes =

consideradas para efeitos comabiisticos como contratos de 41 IED 4 $I7.638 L] oA

investimento

Custos £ gastos por natureza a imputar 17481 19.786 21.794 -11.6%

Gastos de natureza operacional 8.157 8190 11267 6.9%

Gastos de nature?a financeira 8.126 9.136 9.983 155%

Outros 498 1.860 §44 73.2%

N* de colaboradores 54 58 78 4
Resuitada Liquido/Capital Prdpric 19% -22.0% 208%
Resultado Liquida/Ativo 0.2% -16% 1.6%
Curitos com Sinistros e Passivos Financeiros | Produgsio {Portugal) 417,6% 599.9% 3B1.0%
Contratos de seguros MT% 190.5% 204 4%
Contratos de investimento T765% 1244 3% 402B%
Custod ¢ gASEOS por naturern & imputar / Provisbes Matemdticas D42% 0.44% 0,42%

Gastos de nature za speracional 0.21% 018% 0%

Gastos de naturaza linanceira 0.20% 022% G159%

RE
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Em 2017, a atividade da Companhia registou um abrandamento, gque conduziu a uma redugio de
8,3% do volume das responsabilidades sob a sua gestdo.

Ao nivel dos custos operativos, registou-se um crescimento de 6,9% face ao ano anterior, fruto de
ocorréncias extraordinarias ocorridas ao longo do ano de 2017.

A GNB Seguros Vida apresentou um resuitado liquido de 5,5 milhdes de euros em termos individuais
e 8,7 milhdes de euros em termos consolidados, o que representa um acréscimo de 90 milhdes de
euros (em termos individuais) e 94 milhdes de euros (em termos consolidados) face ao ano anterior,
que se deve sobretudo & performance da atividade financeira alcangada durante o ano,
essencialmente afetada pelas valias realizadas (+91,4M€) e pelo menor reconhecimento de
imparidades (-28,8M€ em termos individuais e -28,4M€ em termos consolidados). Caso a companhia
registasse os seus passivos, @ curva da taxa de juro Portuguesa (divida publica), o seu resultado
liquido em 2017 e 2016 teria sido de -5,5 milhGes de euros e 54,2 milhdes de euros, respetivamente.

1.4.1 Produgao

O volume de negodcios total da GNB Seguros Vida, em 2017, ascendeu a 149,3 milhdes de eurcs, o
que corresponde a um decréscimo de 2,5% em relagdo ao ano anterior. Para este decréscimo
contribuiram, quer a redugéo da produgao de seguros PPR, no montante de cerca de 1,7 milhdes de
euros, quer a redugao da produgdo de seguros de capitalizagdo no montante de cerca de 4,2 milhdes
de euros.

Var. Var.

Milhares de Euros 2017 016 015 w2006 2016/2015

T TOTALGNBSEGUROSVIDA TUMO8.304 T 1530617 7 AES.533
PORTUGAL 149.304 152.962 464.466 ~2.4% 67.1%
-PPR 3I7.247 38923 62.961 ~4.3% -38.2%
-PRODUTOS DE CAPITALIZAGAC 52.550 56.762 343975 T.4% -B3.5%
-PRODUTOS DE RISCO 59.507 57.276 57.529 3.5% 0.4%
ESPANHA - 99 1.068 -100.0% -80,7%

O ano de 2017 terminou com a GNB Seguros Vida na oitava posigdo (nona em 2016) no mercado do
Ramo Vida com uma quota de mercado® de prémios de 2,1% (2,3% em 2016).

O ano de 2017, fica marcado pela continuagdo da quebra na produgdo que levaram a GNB Seguros
Vida a apresentar uma performance mista em relagio ao mercado, ou seja:

¢ Nos PPR's, a produgdo alcangou os 37 milhdes de euros, com um decréscimo de 4,3%, com
o mercado a registar um acréscimo do total de produgéo neste tipo de produtos de cerca de
18,8%.

» Os produtos de Capitalizagdo, registaram uma diminuvigdo face a 2016 de 7,4%. Este
decrescimento apresentou-se acima do comportamento do mercado, que apresentou um
decréscimo na ordem dos 10,9%.

Considerando a separagdo entre contratos de seguros e contratos de investimento, verifica-se uma
evolugio dispar para ambos os grupos (1,4% nos contratos de seguros e -8,3% nos coniratos de
investimento). Nos contratos de seguros, verifica-se uma evolugéo positiva nos PPR’s e produtos de
risco, enquanto os produtos de capitalizagéo registam um decréscimo. Nos contratos de investimento,

* Fonte: Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
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o decréscimo & generalizado, influenciado pelos produtos de capitalizagao (-5,9%) e produgdo de
PPR's {-18,6%).

Var. Var.
Mithares de Euros 2007 gole 05 ao200 200612015

T M8.3047 7 153,061

‘TOTAL GNB SEGUROS VIDA - Seguro Direto

PORTUGAL

CONTRATOS DE SEGUROS i 94.796 83.530 84946 14% 10.1%
- Rendas Vitalicias 288 102 142 182.2% -28.3%
- Restantes Produtos Risco 59.213 57375 57.387 3.6% 0.4%
= Produtos de Capitalizagio 7.027 8366 7.856 -16,0% 6.5%
S 2 12 ) e — 28262 27.888 19.561 1.3% 42.6%
CONTRATOS DE INVESTIMENTO 54,508 59431 379.520 -8.3% -84.3%
= Produtos de Capltalizagdo 45523 48396 339 -5,9% -85.6%
- PPR 8.984 11,035 43400 -18,6% 74 ,6%
CONTRATOS DE SEGUROS A : r 19900 1.068 | -100,0% 907%|

Prémios Brutos Emitidos

Var. Var.

Milhares de Euros 2077 2016 2015 2017/2016 2015/2015
FTOTAL GNBSEGUROSVIDA 7 """ " 8L7H6° 93639 = L% 8,9%
PORTUGAL i e e { . 94,796 93530 843946 | 14 % EENEEENE 10, 1%]
-PPR 2B8.262 27.888 19.561 1,31% 42,6%
- PRODUTOS DE CAPITALIZAGAQ 7.027 8.366 7856 -16,0% 6.5%
-PRODUTOS DE RISCO 59.507 57.276 57.529 ~39% 0.4%
ESPANHA ™ : = - ) 1068 [ C000% | 807%!

De acordo com as regras contabilisticas em vigor, apenas a producdo referente aos contratos de
seguros com risco significativo e aos produtos com participacdo nos resultados é tratada como
prémios emitidos (a referente aos Unit Linked e aos produtos sem participago nos resultados esta
considerada pelo seu valor liquido em “resultados de contratos de investimento”).

Nesta componente, verificamos que os prémios brutos emitidos apresentam um acréscimo de 1,2%
relativamente ao registado no ano de 20186, influenciado pelo acréscimo nos produtos PPR (+1,3%), e
produtos de Risco, na ordem dos 3,9%.

14.2 Provisbes Técnicas

Var. Var.
(2017/2016__2016/2015

Milhares de Euros 2017 26 2015

1.257.535 -5, % -0,B%
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3.260 3.196 372 2.0% 0.8%
Provis&o matemdtica do ramo vida 1.173.068 1.288 949 1.295.974 -8,0% -0.5%
ProvisSo para Sinistros - De vida 33.110 31869 31.205 3.9% 2.1%
Provis&o para participacio nos resultados 40.467 7522 10232 438,0% -26.5%
Provisdo para compromissos de taxa 7.629 2030 3.633 275,7% ~44.1%

As provisoes técnicas, considerando os produios de contratos de seguros e os produtos sem
participagdo nos resultados, apresentam um decréscimo de 5,7% relativamente ac ano anterior,
devido essencialmente & diminuigdo na provisdo matematica do ramo vida,

Contudo, considerando a totalidade dos produtos (contratos de seguros, Unif Linked e produtos com
e sem participa¢do nos resultados), as Provisdes Matematicas e passivos decorrentes de contratos
de investimento, de 4.153 milhdes de euros, apresentam um decréscimo em relagdo a 2016 de 8,3%,
como consequéncia da redugdo do volume de prémios, e do volume dos reembolsos e resgates
ocorridos durante o ano, ainda que inferior ao registado em 2016.

T =
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As provisdes matematicas e passivos decorrentes de contratos de investimento dos produtos de
capitalizacio apresentam uma redugdo de cerca de 8,1% face ao ano anterior, ou seja, um
decréscimo liquido de aproximadamente 2158 milhdes de euros. Esta evolugao das provisdes
matematicas e passivos decorrentes de contratos de investimento esta relacionada com a redugao da
produgéo e também com o aumento do volume de vencimentos ocorridos neste tipo de produtos.

As provisdes mateméticas e passivos decorrentes de contratos de investimento no segmento dos
PPR em 2017, apresentaram uma redugdo do seu valor em 167,92 milhGes de euros, ou seja um
decréscimo face a 2016 de 9,1%.

1.4.3 Atividade Financeira

O PIB mundial cresceu 3,7% em 2017, marcado por uma aceleragdo face ao registo de 3,2%
observado no ano anterior. Pela primeira vez desde 2010, o crescimento da atividade global
beneficiou simultaneamente do conjunto das economias avangadas e emergentes. O crescimento das
economias desenvolvidas acelerou de 1,7% para 2,3%, suportado por politicas monetarias e
orgamentais expansionistas. Nas economias emergentes, o crescimento do PIB subiu de 4.4% para
4 7%, beneficiando, entre outros fatores, da subida dos pregos das matérias-primas e do dinamismo
dos fluxos de comércio internacional.

No mercado cambial, o euro apreciou perto de 14% face ac délar em 2017, fechando o ano em
EUR/USD 1.2022. Este movimento foi suportado pela redugdo do diferencial entre os juros de
mercado de longo prazo nos EUA e na Zona Euro, bem como pela melhoria do outlook econdémico &
politico na Europa, fatores que se traduziram numa recuperagio das entradas de capitais na drea do
euro,

Em conjunto com a melhoria do outlook para a atividade, a ligeira aceleragdo dos pregos observada,
apesar de tudo, em 2017, permitiu uma subida gradual dos indicadores de expectativas de inflagéo
nos EUA e na Zona Euro, particularmente visivel na segunda metade do ano. O desaparecimento dos
riscos de deflago que haviam marcado os anos anteriores permitiv aos principais bancos centrais
prosseguirem, em 2017, um movimento muito gradual de normalizagdo da politica monetaria. Neste
contexto, a yield do Bund a 10 anos subiu de 0.208% para um maximo anual praximo de 0.6% em
Julho, recuando depois para 0.427% até final do anc (+22 bps face ao final de 2016). Os juros de
mercado nos prazos mais longos foram suportados pela melhoria das expectativas para o
crescimento e a inflagdo. Mas, nos prazos mais curtos, os juros mantiveram-se ancorados pelo
guidance do BCE, de acordo com o qual a politica monetaria da Zona Euro deveria manter uma
postura expansionista por um periodo ainda prolongado. A yield dos Treasuries a 10 anos recuou de
2.445% para um minimo proximo de 2% até ac inicio de Setembro, com uma atenuvagdo de
expectativas sobre os estimulos orgamentais propostos pela Administragao Trump e com algum
ceticismo do mercado em relagio as intengbes de normalizagdo da politica monetaria do Fed. A
aprovagdo pelo Congresso americano, em Dezembro, de um programa de redugio de impostos, e
uma ligeira revisdo em alta das expectativas do mercado para a inflagéo e juros, contribuiram para
uma recuperac¢ao da yield a 10 anos, para 2.406% até final do ano.

O crescimento da atividade econdmica, a persisténcia de juros baixos e a melhoria dos eamnings das
empresas traduziram-se, em 2017, em valorizagbes significativas no mercado acionista, ndo obstante
alguns riscos politicos, entre os quais se destacam o programa nuclear da Coreia do Norte, a questao
da independéncia da Catalunha e a incerteza em torno das negociagoes do Brexit.

Em Portugal, a atividade econdmica expandiu-se 2.6% em 2017, acima das expectativas & em
aceleracio face ao registo de 1.5% observado em 2018. O défice pablico desceu de 2% para 1.2%
do PIB, enguanto a divida publica recuou de 130.4% para 126% do PIB. A percegdo externa sobre a
economia portuguesa tem vindo a melhorar, tendo side em Junho abandonado o Procedimento por
Défice Excessivo, em Setembro, a divida publica portuguesa recuperou o estatuto de investment
grade atribuido pela agéncia S&P, depois de um upgrade do rafing soberano, de BB+ para BBB- com
outliook estavel e em Dezembro, a agéncia Fitch elevou o raling de Portugal de BB+ para BBB. Assim,
e depois de atingir um maximo de 2 anos em Margo (4.3%), a yield da OT a 10 anos recuou para
1.9% até final do anc.
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A atividade financeira da GNB Seguros Vida desenvolveu-se dentro do cenario acima descrito, tendo
sido influenciada pelos fatores acima descritos, principalmente no segmento da divida e no segmento
acionista.

Neste contexto, a Companhia procurou continuar a privilegiar uma carteira de ativos diversificada e
manter presentes na gestdo da sua carteira niveis de liquidez, seguranga e rendibilidade adequadas
de forma a garantir a cobertura das responsabilidades assumidas a médio e longo prazo.

Individual

Milhares de Euros T - 016 2015 e o

Liquidez, Investimening a Ouiros Am:us Tanglveis AR A5

Calxa o s#1s8 2quivalentes e depdsitos 4 ordem 206.800 nt.208 305.303 76.4% B£16%
Activos financeiros detidos para nege<lagio 1519 14814 13.723 -49.7% B.0%
:"“:“v:: Z‘;ﬂx:‘xgﬁ”“’m"m‘mm" oL SO 1053555 1183385 1368361 0% 35%
Activos disponiveis para venda 3509.367 31748663 4223501 £,4% -1.2%
Empréstimos & contas a receber 114,622 931N 43720 21,0% 13.1%
Terrenas e edificios 43:666 52.404 51891 “5,2% 1%
Outros activos tangivels i 340 366 “2.1% 7.0%

Acompanhando o decréscimo verificado nas provisdes técnicas, as rubricas do ativo referentes a
liquidez, investimentos e outros ativos tangiveis, registaram uma redugdo de 5,3%, face a 2016, com
particular destaque para as rubricas: “Ativos financeiros detidos para negociagéo” (decréscimo de
89.7%), “Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas” (decréscimo de 11,0%), “Ativos disponiveis para venda" {(decréscimo de 6.4%) e “Terrenos e
Edificios * (decréscimo de 5,2%). De referir que as rubricas “Caixa e seus equivalentes e depdsitos a
ordem” e “empréstimos e contas a receber”, registaram acréscimos de 76,4% e 23,0%,
respetivameante.

Em termos consolidados, resultado da consolidag@o dos fundos de investimentos imobilidrio onde a
GNE Seguros Vida detém mais de 50% das unidades de participac@o a carteira de ativos apresenta-
se da seguinte forma:

c

Var. Var,
Milhares de Euros 017 2016 2015 0172016 2016/2015
Liguidez, Investimentos e Outros Actives Tangivels | 5.139.671 _ 5.296.926
Caixa e seus equivalentes e depdsitos i ordem 219538 132526 330952 65.7% -60.0%
Ativos financeiros detidos para negoclagio 1.568 14 B14 13.723 -894% 8.0%

Ativos financeiros dassificados no recanhecimenta inicial ao justo valor

através de ganhos e perdas 1.052.406 1.190.897 1.369.460 -10.8% -13.0%
Ativos disponiveis para venda 3276653 3618290 4.059500 04% -10.9%
Ermpréstimos e contas areceber 168.883 145356 141828 16.2% 25%
Terrenos e edilidos 410091 194,600 176,056 110.8% 105%
Qutros ativos tangiveis 433 444 366 -25% 214%

Neste ambito, o ano de 2017, em termos consolidados, apresentou um acentuado acréscimo na
atividade financeira liquida, 147,3% relativamente ao ano anterior, devido essencialmente aos ganhos
liquidos de ativos e passivos (+31,4 milhes de euros em relagéo a 2016) e ainda pelo menor registo
de imparidades (-28,4 milhdes de euros face as imparidades registadas em 2016.

WVar, Var.
Milhares de Euros o 2016 2015 20122016 201612015
Actividade Financelra Liguida 0 100 ES i i3l m
Rendimentos liquidas de gastos financeiros 82942 98092 130,073 154% -24 6%
Ganhos liguidos de activos e passi {4.623) {130.943) 33.008 96.5% ~45967%
Perdas de imparidade {13.813} (42235} {15.397) 67.3% -1743%
Diferengas de cAmbio {23.304) nerzy 35469 04 .7% +1338%

O portfélio de ativos tem como destaque Portugal, tornando-o particularmente sensivel 4 evolugdo
dos spreads de risco face as taxas de juro sem risco.
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A alocacao a corporales € diversificada, com as 10 maiores exposigdes a grupos economicos (exceto
Grupo Novo Banca) a representarem apenas cerca de 10% do portfélio total

Fundos Fundos
Por Pais Acgdes Obrigacies Imdveis Investimento | i Outrps  Tortal % Ativos
Mobiliarios  imobiliarias
Partugal 13,1 17731 3952 104,7 1315 2987 17172 S53,1%
EUA 54 2110 212,2 0,0 4286 B.4%
Espanha 7.6 308,1 15,3 0,1 56 3567 0%
Reino Unido 35,2 101,6 79,5 01 2165 4,2%
Franga 3,2 140.1 44,0 2153 4,2%
China 195,4 08 1963 3.8%
Alemanha 22,8 1314 85 162,6 3,.2%
Italia 35 1613 01 164,8 3,2%
Suica 11,1 237 B1,9 116,7 3%
Holanda 16,3 523 15 701 1,4%
Grécia 51 0,0 51 0,1%
Sub-Total 145, 1 3.104,1 4105 5324 1315 3253 46499 90.8%
Outros
Outros VE. 213 70,0 0.0 30,5 39 1254 2,4%
Qutros OCDE 23 1145 18,1 1349 2,6%
Qutros ndo OCDE 5.4 159,9 43,9 00 9.2 4.1%
Total 1749 3.448,5 4105 624.8 1315 3292 51193 100,0%
2017 Consolidado
Por Contraparte Obrigacties A¢des Outros Total % Ativos
Divida Publica
Malares Portugal 13288 13288 260%
Exposicdes Divida fall Ll 1047 2.0%
Espanha 2053 205,3 4,0%
Publica
Alemanha 7.6 7.6 0,1%
Outros 68,6 £8.6 1.3%
Sub total 1,715,0 17150 33,5%
Grupos Econdwmicos (excepto GNB)
EDP- Energias de Portugal 220,7 2207 4,3%
10 Maiores Credit Agricole SA 33,6 143 489 1.0%
exposigdes JPMorgan Chase & Co 256 02 181 438 0.9%
e Morgan Stanley 34,0 93 433 0,8%
Econdmicos Societe Generale . 134 01 274 4038 0,8%
T State Grid Corporation of China 38,0 38,0 0,7%
Banco Comercial Portugues SA 252 58 309 0,6%
MNovo Bancn)
DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genos 296 296 0,6%
Emirates NBD PISC 29,0 29,0 0,6%
Bank of China Ltd 27,5 215 0,5%
Qutros 12558 1688 11283 25529 49.9%
Sub total 17333 1749 1.197.4 3.1056 60.7%
Grupo Novo Banco
Novo Banco SA (¢/ garantia Estado)
Novo Banco 5A 0,1 2626 2627 5.1%
Banco BEST 288 288 0.6%
NB Acores 7.2 7.2 0,1%
Sub total 01 20986 2987 5.8%
Total 3.4485 1749 1.496,0 5.119.3  100.0%
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14.4 Custos e Gastos de Exploragdo

Os custos de exploragdo liquidos apresentam um acréscimo de 11,8%. Este acréscimo resulta
essencialmente de um aumento nas comissdes financeiras, no que em termos absolutos diz respeito.

var. Var,

Milhares de euros 2017 2016 2015 2017/2016 2016/2015
: [ na% T 20.7%]
Custos de aquisicio L L; LS | 19363 | 15842 nrm | oz 27.3%
Comissbes de resgate 56 72 170 -21,1% -57.9%
Comissdes de subscrigdo 3179 2313 1781 37,4% 29,9%
Comissdes financeiras 13.277 11.539 16.996 15.1% <32,1%
Qutros 1.338 974 447 I7% 18.3%
Custos imputados a fungdo aquisicio 1513 942 2,297 60.6% 60,7%
Gastos admiristrativas 4.764 6060 5552 21A% 91%
Custos imputados  fungdo administrativa 4.764 6.060 5582 -214% 9.1%
Comissdes e participacio nos resutadosderessegwro 398 30 WE [ 12093%  828%
Comissbes de resseguros cedido 715 320 614 123.4% -47.8%
Particdipagdo nos resultados de resseguro (318) {2901 {438) -9.6% 33.7%

O aumento do montante das comissdes financeiras (associadas & gestdo de produtos) deve-se
principalmente a um aumento da performance entre os ativos e os passivos, conduzindo assim a um
aumento da margem registada face ao ano anterior.

1.4.5 Custos com sinistros e beneficios pagos nos contratos de investimento

Os custos com Sinistros liquidos de resseguro relativos aos contratos de seguros com risco e
produtos com participagdo nos resultados registaram em 2017 um crescimento de 12,6%.

Tal evolugdo € fortemente influenciada pela evolugdo no seguro direto (11,8%) uma vez que a
componente de resseguro cedido € pouco significativa e registou um decréscimo de 1,5% face ao ano
anterior.

Var. Var.

Milhares de Euros 2007 015 2015 0772016 2016/2015

o “CUSTOS COM SINISTROS 7 a = i A 168,145 A

Custos directos com sinistros i . 200209 yetz2 | 251322 SN8%. 28.7%
Prestagles 199.766 79.723 251879 n.2% <2B.5%

= tariatho da provisio para sinistros 443 I600)  (558)  1738% 7.7%

Custos Imputados & funcSo sinistros 6508 402 874 51.5%. ~58.8%

de Resseguro Cedido. — = LOESs3). . N3 (43060 . -15%  205%
Montantes pagos {9.952) {1.650} {13.359) 14.6% 12.8%
Varlacdo da provisio para sinistros {1.601} 271 (946) -690.1% 128.7%

Considerando a totalidade dos custos com sinistros e passivos financeiros, importa salientar que a
tendéncia de redugéo continua a verificar-se.

Var. Var,
Mithares d 0
ares da Eures 2017 2016 W5 zow 201672015
T T GNB SEGUROS VIDA Portugal ™ i Ty e

Custna com Sinistros e Passives Financeiros 917.642 1.778.906
CONTRATOS DE SEGUROS 200.209 178.138 250,060 124% 28.8%
CONTRATOS DE INVESTIMENTC 473236 739.505 1.528.846 -42.8% -51.6%
ESPANHA - 1209 1.508
RESSEGUROD 1n.553 1,379 14.306
-32.6% ~48,6%
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Analisando a evolugdo da sinistralidade pelos diferentes grupos de produtos, constata-se uma
redugdo de 32,1%, com destaque para os produtos de Capitalizagdo (-39,3%) e operagdes de
capitalizagdo. De referir, que no ano de 2016, verificaram-se 60 milhGes de euros de custos com
sinistros em operagfes de capitalizagao, enquanto em 2017, ndo se verificou qualquer movimento de
custos com sinistros neste tipo de produtos. Se expurgarmos estas operagdes de capitalizagéo,
verificar-se-ia uma redugdo de 27,3% nos custos com sinistros.

Var. Var.

Mlihares de Euros 2017 2016 2015 20T 056 201612015
P e R R

-PPR 236.T4T 230434 412,579 2.7% 44.1%

- PRODUTOS DE CAPITALIZACAD 370358 610514 543.988 -393% 12.2%

- DPERACGES DE CAPITAUZACAO . 60.011 BO4.665 “100.0% 025%

- PRODUTOS DE RISCO 16.340 16.683 17.673 2.1% 5.6%

As taxas de sinistralidade (quando medidos os custos com sinistros e passivos financeiros
relativamente a produgdo), apresentam comportamentos mistos face ao ano anterior. A base da
degradacgao nos produtos PPR (de 592,0% para 635,6%) deve-se ao decréscimo do volume de
prémios, € um aumento do volume de resgates e reembolsos em 2017, Nos produtos de
capitalizacio, apesar de uma diminuigdo no volume de prémios, a queda acentuada no volume de
resgates e reembolsos, fez com gue a taxa de sinistralidade sofresse uma acentuada redugdo
(1075,6% em 2016 para os 704,8% atuais). Quanto aos produtos de risco, o aumento do volume de
prémios, foi acompanhado por uma diminuic@o, ainda que ligeira do volume de sinistros, resultando
numa diminuicio da sinistralidade de 1.6pp

1.4.6 Gastos Gerais por natureza

Milhares de euros

GASTOS DE MATUREZA OPERACIONAL 2757 8IS0 11267 6% 2%

Gastos com pessoal 3w 3535 %937 133% -27.2%
Famecimentos ¢ servigos externos 5371 4.021 5281 33.6% -239%
Impostos e taxas 199 208 384 -4,5% ~45.8%
Depreciagdes e amortizagbes do exercicio il 366 665 80.7% -44.9%
BASTOS DE NATUREZA FINANCEIRA 8226 8736 9583 -15.5% 2.5%
turos suportados 2307 2394 2616 <3.6% 8.5%
Comissdes 5.919 7342 7367 19.4% +0.3%
Outros 498 1880 544 | T3% A

Em termos globais, no final do ano 2017, os Custos e Gastos por Natureza a Imputar apresentam um
decréscimo (-11,6%) em relagdo ao verificado em 2016, que ndo € mais significativo dado o
crescimento da rubrica de “FSE" (33,6%) resultante de custos ndo recorrentes que influenciaram de
forma negativa os custos, nomeadamente a anulagéo de custos de anos anteriores ocorrida em 2016
e ndo verificada em 2017.

Os gastos de natureza operacional aumentaram 6,9%, fruto dos fatores extraordinarios, mencionados
anteriormente. Os gastos de natureza financeira apresentam um decréscimo de 15,5%, reflexo de um
cenario de taxas de juro historicamente baixas e ainda de uma diminuig&o do volume de comissdes a

pagar.

Quando comparamos os custos e gastos por natureza a imputar (operacionais, de natureza financeira
e outros) com a totalidade das provises matematicas, verificamos uma descida do racio global, como
se pode constatar no quadro seguinte;

CUSTOS '€ GASTOS POR NATUREZA A IMPUTAR I

PROVISOES MATEMATICAS | ‘ : )

Gastos de natureza Operacional 0.21% 0.18% 0.22%
Gastos de natureza Financeira 0,20% 0,22% 0,19%
Outros Gastos 0.01% 0.04% 0.01%
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1.4.7 Recursos Humanos

O n® de colaboradores da GNB Seguros Vida registou um decréscimo no ano de 2017, quando
comparado com 2018. Em 31 de Dezembro de 2017, a GNB Seguros Vida tinha 54 colaboradores no
seu guadro de pessoal {efetivos e contratos a termo), ou seja, menos quatro colaboradores que em
2018.

A maioria dos colaboradores encontra-se no escaldo etario entre os 35 e o5 49 anos e 56% tém
formacao académica de nivel superior.

i4
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14.8 Resultado do Exercicio e Capital Préprio

I

Mithares de eurcs 2017 2006 2015 zo:;;;na » ;!';n "

Capital 50.000 50.000 50.000 0.0% 0.0%
Reservas de reavaliagio 91891 5.750 5.066 1498,2% 13.5%
Reserva por impostos dileridos {21.888) {1.514} {anz) -HK77.9% 51.3%
Outras reservas 335751 52976 53.040 533.8% 0.1%
Resultados transitados 738 366.750 26B.741 -49.8% 365%
Resultado do exercicio B.656 {85.477) 98.010 1no.i% -187.2%

0 resultado liquido consolidado da GNB Seguros Vida em 2017 foi positivo em 8,7 milhdes de euros.
Face ao resullado individual, a diferenga positiva de 3,2 milhdes de euros resulta do processo de
consolidagao onde se destaca a valorizagdo de imoéveis dentro de um dos fundos detidos pela
Companhia.

O Capital Proprio regista um aumento {19,2%) face ac final do ano de 2016, atingindo os 463,1
milhdes de euros, derivado do aumento das reservas e resultado do exercicio.

Conforme referido no ponto 1.4 a volatilidade do resultado liquido decorre fundamentaimente do facto
de os passivos serem registados a custo histdrico e os activos a valor de mercado.

=
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149 Margem de Solvénciall

Os valores apresentados, relativos a Solvéncia |l cantemplam as medidas aprovadas pelo supervisor
descritas na nota da solvéncia, conforme anexo as contas. Relativamente ao ano de 2017 séo valores
ainda provisorios sujeitos a certificagio externa.

Mithares de euros 2017 w6 n;;;ﬁ s
T T MargemdeSolvénda T T T — m -
Fundos Proprios disponiveis para cobertura SCR 685.783 522 361 .3%
Requisito de Capital Regulamentar [5CR) 364.008 308.451 18.0%
Récio de cobertura do SCR 188,40% 169,35% 11,2%
Excesso / (Insuficiéncia) 321,776 213910  50,4%
Fundos Proprios disponiveis para cobertura MCR 656.547 485 431 353%
Requisito Minimo de Capital [MCR) 91.002 101.177 -10L1%
Réicio de cobertura do MCR 721,46%  479,78% 50,4%
Excesso / (Insuficiéncia) 565.545 384,264 47,2%

1.4.10 Sintese e perspetivas

As perspetivas tragadas relativamente ao relangamento da atividade da GNB Seguros Vida foram
condicionadas pelo processo de alienagdo do grupo Novo Banco que foi concretizado no 2° semestre
de 2017. Em 2017 o Novo Banco, SA iniciou o processo organizado de venda de uma participagao de
até 100% do capital social da GNB Seguros Vida. No contexto desta transagdo serd avaliado o
contrato de distribuicdo de longo prazo em exclusividade de produtos de seguros da GNB Seguros
Vida na rede comercial do Novo Banco SA. Este processo prolongar-se-& pelo ano de 2018,

Em termos de cenario econdmico, o atual ciclo de expansdo da economia global devera prolongar-se
em 2018, suportado por condigdes monetarias e financeiras ainda favoraveis e por novos estimulos
orcamentais. Este contexto econdmico global (crescimento, juros baixos, estimulos orgamentais)
devera permanecer favoravel aos ativos de risco em 2018, contudo as politicas monetarias menos
expansionistas e a incerteza politica deverao aumentar a volatilidade e os riscos de comregao do
mercado, sobretudo a partir do 2° semestre de 2018. Os principais riscos negativos serdo assim um
ajustamento mais forte das expetativas sobre a inflago e juros, levando a condigbes financeiras mais
restritivas; choques politicos exdgenos (eleicdes em italia, populismo anti-UE na Europa, Brexit,
deterioracdo das relagdes EUA-China, relagdes Arabia Saudita-Irdo, Coreia do Norte); subida mais
marcada dos pregos do pelréleo; maior abrandamento na China. Os riscos positivos incluem um
impacto mais forte que o esperado do corte de impostos nos EUA; desenvolvimentos politicos
benignos e um crescimento da China mais forte que o esperado. No seu conjunto, estes fatores
sugerem que 2018 devera ser marcado por um inicio de ano forte (na atividade e na confianga), pela
subida da inflagio core, pelo aumento da volatilidade nos mercados e por um abrandamento a partir
do 2° semestre.

Em Portugal, a percegdo externa sobre a economia portuguesa, tem vindo a melhorar, como
demonstram os recentes upgrades das agéncias de rating (S&P e Fitch). A atividade econémica
devera manter-se suportada pelo dinamismo da procura interna e, em particular, por uma
recuperagao do investimento (piblico e privado), associado & melhoria das condigbes financeiras e as
perspetivas positivas para a procura externa. As exportagies deverdo manter-se particularmente
dindmicas, mas este efeitc devera ser mitigado por um maior crescimento das importagdes, em
fung@o da expanséao da procura intema, o que devera moderar o contributo da procura externa liquida
para o crescimento do PIB.

O ambiente prolongado de taxas de juro ainda relativamente baixas e de uma eventual reversdo dos
pregos dos ativos, poderdo ser os maiores riscos que o sector tera que enfrentar, conjugado com o
regime de Solvéncia Il (em vigor desde 2016}, que preconiza consumos de capital significativamente
superiores aos anteriormente exigidos.

Este € um tema considerado estratégico para a GNB Seguros Vida, e tem sido acompanhado de
forma ativa nos ultimos anos, sendo que foi e continua a ser integrado de forma transversal nos
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planas de atividade da Companhia, pelo que serd muito importante apostar na inovagao da oferta de
modo a garantir a satisfagio das necessidades dos clientes a par da manutengdo da solidez
financeira de forma a assegurar 0 modelo de negocio.

A necessidade de responder as novas exigéncias dos clientes, dos mercados e do regime de
Solvéncia I}, a adaptagdo aos novos desenvolvimentos tecnologicos, a adequagdo das suas
estruturas e otimizagio de processos serdo fatores muito relevantes para fazer face aos desafios que
vivemos, e estardo sempre presentes nas linhas de atuagdo da Companhia com o objetivo de
continuar o desenvolvimento da sua atividade de forma cada vez mais eficiente e eficaz

Sera neste ambiente, desafiante, que a Companhia iré@ desenvolver a sua atividade, com o
compromisso de promaver e reforgar a importancia de uma cullura baseada na gestéo dos riscos, e
posicionar-se com propostas para os clientes de solugdes inovadoras ao nive! da gestdo das suas
reformas, com produtos que respondam as suas necessidades e preocupacgdes de longo prazo, assim
como nos produtos de risco que continuam a constituir um eixo estratégico importante a desenvolver
em 2018 e nos anos seguintes.

Os principais riscos financeiros que a Companhia identificou estdo indicados na nota 44.

1.5. Proposta de aplicacio de

O resultado liquido individual do exercicio foi positiva em 5,5 milhdes de euros.
Relativamente & proposta de aplicagio de resultados do exercicio de 2017, o Conselho, propde &

Assembleia Geral, nos termos da alinea b) do artigo 376° do Caodigo das Sociedades Comerciais, que
o mesmeo transite para a conta de resultados transitados, no valor de 5.469.571 Euros.

&
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Q Conselho de Administragio deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento
da GNB VIDA, §.A., nomeadamente a todos os nossos Clientes pela manutengdo da sua confianga
na nossa gestdo, as Entidades Comercializadoras pela forma como vém concretizando as tarefas
inerentes as fungdes que lhes estdo cometidas, a todos os Colaboradores pelo elevado sentido
profissional, dedicagio, lealdade e capacidade na preservagdo de valor que permitiu manter a
continuidade de um servigo com a mesma qualidade e competéncia, bem como ao Novo Banco, as
Entidades de Supervisao, Orgaos Sociais e demais stakeholders por toda a colaboragéo e confianga
em nos depositada.

Lisboa, 22 de margo de 2018

O Conselho de Administragao
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7

Dispbe a alinea c} do n°1 do artigo 245° do Codigo de Valores Mobiliarios que cada uma das pessoas
responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes al previstas. No caso da GNB
Seguros Vida foi adotada uma declaragdo uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n® 1 do artigo 245° do Cddigo de
Valores Mobilidrios que, tanlo quanio é do meu conhecimenio, o relatdrio de gestdo, as
demonstragées financeiras e demais documentos de prestagdo de contas da GNB - Companhia de
Seguros de Vida, S.A., fodos relativos ao exercicio de 2017, foram elaborados em conformidade com
as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
passivo, da situagdo financeira e dos resullados daquela sociedade, e que o relatério de gestdo
expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigdo daquela sociedade,
contendo uma descricdo dos principais fiscos e incertezas com que se defronfam.

Nos termos da referida disposicao legal, faz-se a indicag@o nominativa das pessoas subscritoras e
das suas fungdes;

)

Paulo Alexandre Ramas Vasconcelos Presidente do Conselho de Administragéo

Vogal do Conselho de Administragdo

Manuel Anténio Ricardo Romao da Costa Braz ~ Vogal do Conselho de Administragdo
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Financeiras =
. Consolidadasie:
Individuais e’
Anexos
Integrantes. dlas :
_‘Bemonstragﬁes "
Financeiras
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA. 5. A.

CONTA DE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E2016

em ouros
Nolas dezembro 2017
Conta da Ganhes e Perdas do Téquca NBo Técnica Total dezembro 216
Anexo Vida
Prémios adquiridas liquidas de resseguro 5 52 882.173 52.882.173 49.176 857
Prémios brutos emitidos 94.796.371 $4.796.371 93.629 337
Prémios de resseguro cedido (41 833 851) {41,832 851) {44.426 732)
Proviséio para prémios nic adquirndes (wiriagAo) (BD.347) (80.347) (22.748}
Comiasdes da contralos de seguo & operagdes considerados para efsilos
contabilisticos come conlrates de inveslimanto cu come contralos de ] 15224 652 15 224,652 14 5768 999
presiacio de senigos
Custos com siruslros, liquidos de resseguro 7 (189.263 978) {189, 263 678} {168,144 813}
Montantes pagos _ [180.421.702) (180 421 702) {166.473 §36)
Montantes brutos (200 74.094) {200,374 $84) {180.124 296)
Parte dos ressegumadores 9.952.392 9952392 11650360
Provis8o para sinustros [vanag8o) 1157.724 1 157 724 __329.123
Montante bruto (442.974) {442 974} 600.335
Parte dos resseguradores 1 600.698 1.600.658 {271.272)
Outras prnisdes técnicas, liquidas de resseguro 8 {5.598.346) {5,598.348) 1.602.476
Provisaan matematica do mmo vida, liquida da resseguio 9 125.101.067 125.101.067 104.439.269
Montante brusto 1257324 125732714 105,509 960
Parte dos resseguradores (631.647) (631.647) (1.070.631)
Participag8o nos resultados, gquida de msseguro 1Q {2.854.022) (2.954.022) (824.815)
Custos & gastos de axploragio liguidos 11 (24.524.959) (24 524 969) {21 932 372)
Custos de aguisiclo (19.362.109) (19.362.109) {15841 573)
Custos de aquisi¢ho diferidos (vanagio) - - 757)
Gesios agmirnstrativos {4 764 263) (4.764.263) (6.059 678)
Comissdes e participago nas resullados de resseguro (397 597) _ 397 597 30 368]
Rendimenios 12 52.960 221 567.885 93,537.106 110475825
De jurps de ativos financeircs no valonzadas ao jusio valor por wa de 72 160 844 800 853 72.7681.897 85 B47 847
ganhos & perdas
Qutros 20.808 377 (32.968) 20.775 409 24.627.978
Quiros gastos financeiros 13 {10.595 294) . {10.595.294}) {12.383.507)
Ganhos liquidos de ativos e passives financeims ndo walonzados ao justo valor
Btravs ganhos b perdas 18 (15.422.998) - [15.422.998} (44 649 9G3)
De ativos disponiveis para venda 60 219 061 - 50219061 50 088 331
De amprésiimos & conlas a receber {388.113) - {388.113) 4.790.335
De passhos fnanceiros walorizadas a cuslo amontizado (75.252, 846) - {75.253.948) {99.526.689)
Ganhos liquidos de alivos & passivos financeiros walonzados ao justo valor
através gannos e perdas 17 B.797 043 (5.148) 8.791.895 (79.760.367)
Ganhos liguidos de alivos 8 passivos financeiros datidos para negociaglo 17 021 107 (5.148) 17 015959 (50.105 416}
Ganhos liquidos de alivos & passivos financeiros classificadas no
reconhaciments inicial ao jusio valor através de ganhos e perdas ! ) el {19634 851}
Diferengas da cambio 18 {23 304.427) - {23.304 427) {11.871.814}
Ganhos liquidos de alives nde fnanceiros que ndo eslejam classificados como
atios ndo comenies delidos para venda & unidades operacionais 19 3184 829 {1177 121) 2007 708 (8 522 246)
descontinuadas
Perdas de impandade (liquidas reversda) de ativos disponiveis para venda 20 {13 612 909} - {13.812.509) {42.234.981}
Outros rendimenios/gasios técnicos, iiguidos de resseguro 21 {256.837) - (256.837) {111,213}
Outros rendimentos/gastos 22 - {130.949) (130.548) {355.765])
Ganhos & perdas de ativos ndo comenina {ou grupos para alienag2o) 2 B . _ {3600)
classificados como detidos para venda
RESULTADO LIGWIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAO v
CONTROLADOS 12 425 205 (745.313) 11.679.872 (108 429 030)
Imposto scbre o rendimento do axercicia - Impostos comentas 34 - {634.668) (634 668) {1.668 225)
Imposto sobre :‘ rendimenta do axericic-: - Imguslus diferides ] = (2 438.955) {2.438 955) 25228 459
RESULTADO LIQUIDD DO EXERCICIO APOS IMPOSTOS E ANTES DE
INTERRESSES NAQ CONTROLADOS B 806248 (84.868.798)
Inleresses ndo controlados . 49 438 (608 219)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 8.655.638 {85.477.015)
Resultado por aglo bdsico e diluido 0,17 A
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G SEGUROS VIDA

GRUPQ NOVO BANCO
GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A,
CONTA DE GANHOS E PERDAS
EM 31 DE DEZEMB RO DE 2017 E 2046
Valores em ouros
Notas dezembro 2017
Conta do Ganhos @ Perdas do Téc.nica Na Técrica Total dazembmo 2016
Anexa Vida
Prém:os adquendos liqudas de resseguro 5 52882173 52.882 173 49 179 BS7
Prémios brulos emitidos 94 766 371 84 796 371 93 629.337
Prémios de ressegum cedido (41 833.851) {41 833 B51) {44 426.732}
Provisdo para prémics nio adquindos (vaniagdo) (80.347) (80.247) {22.748)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considarados para efeilos
contabilistcos como conlrates de investimento cu como contratos de ] 15 224 652 15 224 652 14 578 999
prestagio da senicos
Custos com sinstros_liquidos de resseguro 7 {189 263.977) (188.263 977) {168 144 813)
Montantes pagas {180 421 701) (180421 701)  (168.473 936)
Montantes brutas {200 374 083) {200 374.093) {180.124 2596)
Parte dos resseguradores 9952 392 90952 3o 11 650 360
Provisdo para sinistros (vanaghc) 1.157.724 1157 724 328 123
Moentante brulo (442 974) {442 974} 600 395
Parte dos resseguradones 1,600.658 1.600 698 (271,272}
Outras provistes técnicas, liquidas da ressegum 8 {5 598.346) (5.598.346) 1.602.476
Prowsdc matematica do ramo vida, liquda de resseguro 9 125 101.067 125101 067 104 436 269
Montanla brto 126732 714 126732714 105 508 560
Parte dos ressaquradores (631 647) (631.647) {1070.691)
Panticipago nas resultados, liquda de resseguo 10 (2.954 022) (2954 022) {624.815)
Cusios e gasios de esplorsgdo liquidos 11 {24 524 969) (24.524 969) {21.932,372)
Cuslos da aquisigio (19 363.109) {19.362.109) (15.841 573)
Custos de aqusigio difendas (vanagho) - - (757)
Gastos adminustralivos {4 764 263) {4.784 263) 16.059 676)
Comigsdes e panicipagao nos resultados da resseguro {397 587) (397 597) §30.366)
Rendimentos 12 92 969.221 587 8a5 €3 537.106 110.475 825
Da jurns de alwos fnanceiros ndo valonzados ao justo valor por wa da 72 160 844 600 BS3 72 761 897 BS B47 847
ganhos & perdas
Outros 20 808377 (32 968) 20.775.409 24 627 978
Qutros gastas financervs 13 (10,595.204) = {10.595 294) {12383 507)
Ganhos liquidos de alives 8 passwos financeiros ndo walonzados ao jusio valor % (45034 885) . {15.034 B85} {49,440 296)
através ganhos e perdas
De atvos disponiveis para venda 60 219.061 - €0 219.081 50 088 391
De passivos financeiros walonizodos a cusio amonizado {75.253.946) = (75.253 546) (89.528.669)
Ganhos liquides de atives e passiws financeiras valonzados ao |usto valor 7 8797 043 (5 148) 8 791 595 (79.760 367)
alravés ganhos e perdas
Ganhos liquidos de ativos & passivos financeiros datidos para negociagio 17 021.107 {5.148) 17 015.959 {60.105.416)
Ganhos liqudos de alivos e passivos financeiros classitcadas no
reconhecimenta inicial a0 justo valor alrawts de ganhas e perdas (8.224,084) ) Gkellal {191834,931)
Dvlerengas de cAmbio 18 {23.204 427} = {23.304 42_7}_ {11.971.814)
Ganhos liquidos de ativos nda financeiros que ndo esiejam classificados como
ativos nio comantes delidos para venda 8 unidades cperacionais 19 {195 B20) (1177 11} {1372541) {67 205)
descontinuadas
“ertas de impandade (liquidas reversdoc) - De atvos disponiveis para venda 20 (15.058.129) - {15.059.129) {43.864.207)
Qutros rencimenios/gasios 1écnicos, liquidos de resseguro P4l {256 B37) - {256.837} {111,213}
Outros rendimenios/gastos 22 - {130.949) {130.949) {355 765)
Ganhos e perdas de ativos néic correntes (ou grupos para alienacgda) 2 ; ) . {3 600)
classificados como delidos para vanda
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS B.186.450 (745333) ~ 1.441.117 {108 383 550)
Impasto sabre 0 rendimenta do exercicio - Impesteos comenies 34 - {634 6568) (624 668) (1668 225}
imposta sobre o rand do icio - Imp 34 = (1 336 878} {1 335 BTB) 25 431618
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 5.459 571 (B4 620 157}
Resultado por a¢d0 basico e dilwdo 01 -1,69
(X
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G SEGUROS VIDA

GRUPD NOVO BANCO
GNB - COMPANHIA DE SEGURUS DE VIDA, S.A.
DEMONSTRAGAD DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DE
11 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2018
Natas do
Angxg a7 2018
Resullada liquida do exercicio A855684 {85 477.018)
Variagio das ressrvas de reavallagio
ltens jib pana cdo de Hagd:
, ot wthas 1 ifos Qi p pars venda ] 13 812 909 42 234 981
Vendas de &tivos Ainanceiros drponiveis park vanda (50225 223 (23 216 389)
ftens que poderdo wir a ser para a cio o
Vanagdo do jusio valor de ativos Snanceios disponieis para venda 164 842 6542 (20 335.765)
Varnagho gos impostos comentes & diferkdos M 22.373 830 1.597 863
Outras variagdes de capital propria
fens que nda virla & 38y reclassifi para a8 ¢ldo de
Cutros ganhos/(perdas) reconhecks LRI 2 {30850 6243 193964
Total do rendimento inmgral T4.681.754 {8).259.8681)

GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

DEMONITRAGAC DO AENDIMENTC INTESRAL DE
31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2018

Notas do
Angxo 2017 b1l
Resultado liquide da exercicio 5§ 468 571 {84.820.150)
Variagiio das resenvas de avalisgio
Hens jé pary & ¢do de
dos atives inos disp is para vanda 0 15050.129 41 BG4 207
Vendas de athos financeims disponheis para venda (59.325 223) {23 219.289)
Hens que poderia vr 8 sor g para a 8o oo
Varagho do justo valor de athos fnanceiros disponhens para venda 167 J88.523 {22.618 971)
Variagho dos imposlos comentes ¢ difendos b {23 354 286) 1789.742
Outras variagoes de capital propric
Rtans que nio virko & ser reciagsith pars A pdo de
Outros ganhos/{perdas) hocid * 7o capial (sh e 30950 824) ——
Total do rendimanto Integral 74.266.995 {02.884.923)
. o
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G SEGUROS VIDA

GARUPO NOWO BANCO

GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S. A.

ATIVO CONSOLIDADC
EM 31DE DEZEMBRO 2017 E 2006

Valores em euros

Notas
Demonstracdo da posigdo financeira do dezembro 2017  dezembro 2016
Angxo
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos A ordem 24 219.538.391 132,526 001
Atnos financeiros delidos para negeciagao 25 1.567 687 14.814.215
;aun\:rsm ﬁl;a:::;:;s ciassificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de 26 1.062 405,535 1.190.897 178
Ativos financeiros disponiveis para venda 27 3 276.652 61 3618 289613
Empréestimos e contas a receber 28 168.8683.448 145355714
QOutros depdsitos 129.259.684 93.104.305
Empréstimos concedidos 39.623.764 52 251 409
Terrenos e edificios de rendimento 29 410,190,841 194 599 705
Outros ativos tangiveis 30 432.755 443 964
Qutros ativos intangiveis 3 193.83% 147 800
Provsdes técnicas de resseguro cedido 32 7.319.684 6.355.483
Provis8o para premios ndo adquinidos 10.406 15.255
Provisdo matematica do ramo vida 1,505,666 2227 314
Provis3o pama sinistros 5708579 4,107 881
Provisdo para paricipagdo nos resultados 5033 5033
Ativos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longe praze 2128 535 -
Qutros devedores por operagbes de seguros e outras operagées 33 85016 655 65.276.366
Contas a receber por operagdes de seguro direto 1.182.756 731,113
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 196.056 270 369
Contas a receber por outras opeagdes 82637 B43 64.274.884
Ativos por impostos k] 54 084771 84.910 501
Ativos por impostos comentes 13 466 022 19.988 330
Ativos por impostos diferidos 40 618 749 64 921.171
Acréscimos e diferimentos 35 571.341 1.448 088
Ativos nfio comentes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 36 257 100 263 000

TOTAL ATIVD

5289.243.213

5455 327 628

| Dh_\\—-)s
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G SEGUROS VIDA

GRLPO HOVD BANCO
GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S. A.
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Valores em guros
Notas
Demonsiragdo da pesigao financeira do dezembro 2017 dezembro 2016
Angxo
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provsdes técnicas R 1.267 534 587 1.333 566 775
Provisdo para prémios ndo adguiridos 3.260 182 3.196.409
Proviso matematica do ramo vida 1.172.068 337 1.288 948 963
Provsdo para sinistros do ramo vida 33110181 31.868 681
Pmiisdo para participagdo nos resultados 40 467.154 7.522. 015
Provs&o para compromissos de laxa 7.628.753 2 030 407
Passiws financeiros da componente de depdsilo de conlratos de seguros e de contratos de seguro e a7 2.996.428 822 2.261.980 384
operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimenio
Qutros passiws financeiros 38 309.012.459 2497.569. 561
Passivws subordinados 90.075.630 20076 020
Depdsilos recebidos de resseguradores 7.954 7.954
Outros 258.928.875 207.485.587
Passivos por beneficios pds-emprego a culros beneficios de longo prazo 15 - 101.383
Qutros credores por operagdes de seguros e outras operagdes pulc} 111.985 596 91.641.714
Contas a pagar por operagies da seguro directo 17.184.172 14.121.807
Conlas a pagar por outras operagdes de resseqguro 8.792 203 8.422.057
Conlas a pagar por outras operagdes 86.009 221 69.087.850
Passiwos porimposios comentes 34 1.488 829 4.425.856
Acréscimos e difertmentos 40 33 916 697 38.288 454
Outras Provistes 41 2B 225 466 29.384.029
TOTAL PASSIVO 4.818.592 456 5.058 969,163
CAPITAL PROPRIO 42
Capital 50 000 000 50000 000
Resenas de reawallagio 91.890.809 5.749.709
Por ajustamentos na justo walor de ativos financeiros 101.400 209 8 565.657
De diferengas de cadmbio {2518 400) {3.815.94B)
Resena por impostos (23 887 538) {1 513.900)
Outras resenas 335 750 646 52 976 427
Resultados transitados 737.827 366 750 458
Resultado do exerciclo 8.655.688 (85477 015)
TOTAL CAPITAL PROPRIO 463.147.432 388.485 677
nieresses ndo conrolados 7.503.325 9.873.788
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES NAQ CONTROLADOS 470.650.757 398.359.465
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PRQERID 5.280.243.213 5.455.027.628

R
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G SEGUROS VIDA

GHUPO NOVO BANCO
GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.
ATIVO
EM 31DE DEZEMBRO 2017 E 2016
Valores em euros
Notas
Demaonstragio da pesigo financeira do dezembro 2017 dezembro 2016
Anexo
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsites a crdem 24 206 799 607 117 208 173
Ativos financeiros detidos para negociagéo 25 1 518 660 14 814 215
:;:1':: sﬁza::s:;r. classificados no reconhecimento inicial ao justo walor através de 26 1 053 554 B21 1 183 395 032
Ativos financeiros disponiveis para venda 27 3.509 367 076 3.748 863 388
Empréstimos e contas a receber 28 114 621.720 93 170 790
Qutros depdsitos 114 558 099 93 104 305
Empréstimos concedidos 62721 66 485
Terrenos e edificios de rendimento 29 49 665 650 52 403 900
Qutros ativos tangiveis 30 332 995 340 D45
Outros ativos intangiveis 3] 188.693 143 654
Provisdes técnicas de resseguo cedido 32 7 319 684 6 355 483
Provisdo para prémios nao adquiridos 10.408 15255
Provisdo matematica do ramo vda 1.595 666 2227 314
Pmovis&o para sinistros 5708579 4.107 861
Provis&o para pamticipacio nos resultados 5033 5033
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 2128 535 -
QOutros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 3 26 512 862 30 882 658
Contas a receber por operagdes de seguro direto 1.162.756 731.113
Contas a receber por cuiras operagdes de ressegum 195 055 270 359
Contas a receber por cuiras operagdes 25 134 050 29 881.176
Ativos por impostos 34 54 084 771 84 910.501
Ativos por imposios comentes 13.466 022 19.989.330
Ativos por impostos diferides 40 618.749 64 .921.171
Acréscimos e difeimentos s 527.062 6889 986
Ativos ndo comentes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 36 257 100 263.000
TOTAL ATIVO 5.026 680 236 5 333 240 804
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G SEGUROS VIDA

GRUPO HOWVO BANCO

GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.

PASSIVO E CAPITAL PROGPRIO
EM 31DE DEZEMBRODE 2017 E 2016

Valores am euros

Natas
Demonstragao da posiglo financeira do dezembro 2017 dezembro 2018
ANgxo
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provisdes técnicas 32 1.257.534.587 ~ 1.333.566.775
Provisao para prémios nio adquiridos 3.260.162 3.196.409
Proviséo matematica do ramo vida 1.173 068 337 1.288 B48.963
Provisdo para sinistros do ramo vida 33.110.181 31.866.681
Provisao para participagfo nos resultados 40.467.154 7 522.315
Prousédo para compromissos de taxa 7 628.753 2.030.407
Passiws financeims da componenie de depdsito de contralos de segumos ¢ de conlratos de segum @ a7 2.096 428 823 1261 080,281
operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contralos de investimento
Oulros passivos financeiros ] 214617838 224.918.789
Passivos subordinados 90.075 630 90.076.020
Depdsitos recebidos da resseguradones 7.854 7854
Outros 124 534 354 134 834 815
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 15 - 101 383
Outros credores por operacdes de seguros e outras operaghes 39 32207204 54 465950
Contas a pagar por operages de seguro direclo 17.184.172 14.121 807
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 8792203 B8.432.057
Conlas a pagar por outras operagoes 6230 919 31.912 086
Passivos por impostos comentes 34 1.488 829 2 992 657
Acréscimos e diferimentos 40 33 538.579 37.357.214
Outras Provisdes 41 27.916.755 208 977.210
TOTAL PASSIVO 4.583 732 805 4 944,360 369
CAPITAL PROPRIO 42
Capital 50.000.000 50.000.000
Resenas da reawaliagio 97.192.435 7.280.229
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 106.711.835 11.096.177
De diferengas de cimbio {9 516.400) {3 815 §48)
Resena por impostos {25 266 221) {1.911.835)
Ouiras resenas 3235.750.646 52.976.427
Resultados transitados - 365.155.772
Resuliado do exercicio 5469571 (84.620 157)
TOTAL CAPITAL PROPRIO 463.147.431 388 880 436
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 5.026.880.236 5.333.240.804
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CAUPO NOVO BANCO

GME - COMP AN DE SECURTS OF ViDA. B A

CEMGH TRACAD DaS AL TIRACONE NO CAPITAL FREPRIO CONSOLIGADD
D03 ERGACICIO FINCOS B 31 O DT B%D OF 7917 8 08 1018

-: . peaoe Cralid ) fensivay Irerossen nds sonweladon
Remrasper
mpams ol Tetalde Total do
Eapma whridod e Wanaldry snercice  {Caprial Prépna Captnl Pibeio
eonerean || TS Legal o L) # Incereaaes
minetines
Balanga o tde Jnsws de 2018 2 000.000 [T8 [ERLLE I 1T EXTEL T T ) WO ET  4TLTARMR x0T T T
Gantmy Squuive 9o MAS ST T Late viior de adrvos B e - ; -
e EREE 3%z 3712383
Gandwy Squades pol SiRnCaE B Lind S (itiv de Bthoy lners sapy.
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Tetah 4 vanachs do capital prépne . e LT . (83 048) "o Wt A miean 20730 ey’ {3 E 3y
Frnstodo bmude de mocicn = (RS 477 iy [ Ricd il 08 21 s D
VO il & Gtritny . £ )
Balangs 8 39 de Dasembre de 118 “oee 08 LS %] FIETIE R T oY) 14T TR LT M EEETT BATLIE T BN M
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= s 3501 T80 L iBmT™ 125012 TR0
Gannon. Mpuaces pod el g 08 b Tias e Civniup e $inay Sngng erwy 2
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Ao s B ket pol iplinghe da resuedon L MSKAIS QoAners
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iyt wechen ¥ 23 v 220) 230 a4 . 00 850 €24 Oc 832 €24}
Aurtvord s davarng; o de revenas por aphcoghe de revulade . - oS AT7 0V o470 1 L)
Outroy wnachon 8¢ IHFEsLon Al Eontraladon . - * 2 7 &30} (3 407 34
Tetal da varachs de capuial prégrie = LXTRT Mz en” T oMM (MO ERaTTng et ¢ pure)’  asem
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It Al SSRt MR - .
Balango 8 M ds Dezemtrn de NP #2990 00 VMM NI WK K Bl Ha? sl aIwuTan THINE  aNear
A3 Meian saphcatnas srensy o ey
Ver, adicionalmente, nota 42.
GMB - COMPANHIA DE SEGURCS DE VIDA, 5.4,
GAD DAS AL GOES HO CAPITAL PROPRIO
08 umdnonumgn DE DETEMBRO 17 E DE 208
Rasres de 1
reavatiacio | Dulras eservas
L Remsreas por
Impostns P sl tadon Rysitados do Total de
Capitall Justo valor de
ﬂmln:u‘l: Resrva | loutras transiados ederciciy Capital Friprio
Ananceiros
alsponivels pars
| vanda
! | |
Balanco s 1 de Janeiro de 2018 $0.000 000 T.250.084 aTo1 578 $0.000.000 A080.71 AN MWaLin 471 745.358
Ganhos bgados por guslaments no uaio waior de sincs Inancewos 1050 384 : 3 : 3088 384
Asparvvnd pars vands
Ganhos Wsdos pof it g il P4 L & de £amii de stnos Ananceics. . o g : 7
dsponnen para wnds $032 337) 3032 53%
Apsiamenio por recanecimenta de MPoLtos SN & COTHTIES 4 I THR T4} . ¥ 1789 143
Cutrek na capdl (shadow
BCCOUTIQIIEM NI 04 Mubiins] ZEOINED 1 ®a3ae) UE L
Aumento/diminw: 3o de resenas por apie ac o de rrkul koo . - 98 434 121 198 454 11
Total da varlagla do capibil praprn . 2318 o AL . LBy LI ME.484.121) 1755234
Resultade iqudo do exercicn - - - (B4 B20 157) {04 820 157}
Balanco a 3 du Detembro de 2018 $0.000.000 rmazn LHILEYS) 50000600 Fi L Wiy I8 138,772 4810, 150 HEMoAM
Ganhas bQUdDs POr BUSIETNG AD Rritt wilor de sincs dnenceros 128 804 86 . . . 128 804 BB
dipanvmy para wndy
Ganhas ¥gudos por por taxa de siroy. 4702 432 e E (5702 452)
dapannmy pita wndy
ARSIRTNO poF MeCORheCITHNtD de IMposios diferdos » comentes . £21 154 308) {23 134 388)
Aumenics de trewves por splcac o de resultados 200535615 (280 533 813 &
Outros. 09 Capital ishadkevw 5
wzountrighremensuacbes stuanas) 03109 220 - 2nmem = 0 930624)
Aol {6/ iiTarnag &) de revenas por aplicagio de rewuitado - - {84 620 737} 84 820157 -
Total da varlacho do caplisl propio .80 208 21.254.309) - LTI S 158,712y 844, 167 A.THT.AZ4
Resustado bgudo do i weKo - . S 409 STt J450 5T
Batano & 31 de Datembro da 7017 $0.000.000 LA R [ro & BEi]] $0.000.000 208.750. 008 - 540057 481,947,420
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Ver, adicionalmente, nota 42.
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2017 E 2016

2017 2016
FLUXOS DE ATWIDADE OPERACIONAL
A Recebimenlos
Operagdes de Seguro 98.414.653 83.061 458
Operagdes de Resseguro 1.668.082 31.475
Opemgdes com conlralos de imestimento 55.386 986 65,185.805
Qulras Ativdades Operacionais 5.853 18.843
B Papgamentos
Operagbes da Seguro {200 939,192) {181 477 924)
Operagdes da Resseguno (48 182 887) {58.734 104
peragdes com ct de imestimento (440,017 807) (737 245 042)
ComissGea (14.718.630) {18.720.761)
Participagio de Resullados (925.095) {297 150)
Outras Atiidades Operacionais (127.493) {116 364)
C Pagamenios ao Pessoal {2 028.424) (3.181.440;
O Pagamenlos a Fomecedores (9.405.401) (8.156.504)
E Outros pagamenios e recebimentos 1.742.360 1.009.0668
F Impostos e Taxas {17 625.498) (21 845.218)
G Impostos sobre o {527.868) 30.345.174
Fluxos da Alividade Operacionais (1) (577.278.481) (842.102.207)
FLUXOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recebimentos
Alienagao de lnvestimentos 22.079.236.982 23.853.038.744
Alienagdo de Imobilizado - 9.280
Dhidendos 5.006.178 17.786.265
Juros 78.102.210 84.843.923
Outros Rendimentos 5.750.248 2.297.159
| Pagamenios
Aquisigao de Imestimentos {21.501 248.803) {23.315.478 870)
Aquisigao de Imobilizado (285.219) (80.169)
Desp de gestlo, ¢lo e outras {1.973.429) (2.362.219)
Fluxcs de Alivdade de Investimento (2) 6566.506.157 646.063.113
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
K Pagamenios
Juros sobre Empréstimos {2.307. 308) (2.385.406)
Fluxos de Atiidade de Financiamento (3) {2.307.306) (2,385.406)
VARIAGAD DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4 ) = (1) + (2} + (3} B7.012.380 {198.425.500)
L Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 132.528.001 330.951.501
M Caixa e seus equivelentes no final do exercicio 219.5&391 132.526.001

28
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

DEMONSTRAGAQ DOS FLUXOS DE CAIXA DOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2017 E 2016

2017 2016
FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
A Recebymentos
Operagbes de Seguro 98 414.653 93.061.458
Operagbes de Ressegum 1.668.082 31175
Operagoes com contralos de investimento 55 386.986 65 185.805
QOutras Atividades Operacionas 5.853 18.843
B Pagamenlos
Operagdes de Seguro (200.939.192) (181.477 924)
Operagdes de Resseguro (48.162 BAT) {69.734.134)
Operagbes com contralos de investimento (440.017.907) (737,245 042)
Comissdes 14.716.830) {18.720.761)
Participacéo de Resultados {925.095) (257.150)
Outras Atividades Operacionais {127.493) {116.364)
C Pagamenios ao Pessoal (2.026.424) (3.161.440)
D Pagamenios a Fomecedores (9 405.401) {9.156.584)
E Outros pagamentos e recebimentos 1.742.360 1.009.066
F Impostos e Taxas (17 625.498) {21.845.319)
G Impostos sobre o rendimento {527.868) 30 345.174
Fluxos de Atvidade Qperacionais {1) (577.276 461) {842 103.207)
FLUXDS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recebimentos
Alienagdo de Imestimentos 22081816026 23.869.369.482
Alienagfo de Imobilizado - 9.280
Dividendos 6.006 178 17.796.265
Juros 78.102 210 B4 843,923
Outros Rendimentos 6.758 248 2.297.159
| Pagamentos
Aquisigio de Imestimentos (21 501.248 803) {23.315.479 870)
Aquisicdo de imobilizado (285.219) (80.189)
Despesas de gestdo. manutengdo e outras (1.973.439) (2.362.219)
Fluxos de Atividade de Investimentn (2) 669.175.201 656.383.851
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
K Pagamentos
Juros sobre Empréstimos {2.307.306) (2.385.406)
Fluxos de Atividade de Financiamento (3) (2.307.306) (2.385 408)
VARIAGAQ DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4 ) = (1) + {2} + (3) 89.591.434 (188.034 762)
L Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 117.208.173 305.302 935
M Caixa e seus equnalentes no final do exercicio 206.785.607 117.208.173

—
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{Montantes expressos em euros, excepto quando indicado)

NOTA1- ATIVIDADE E ESTRUTURA

A Companhia foi constituida em 28 de Junho de 1993, e tem como objetivo desenvolver
autonomamente a atividade do ramo vida, que se iniciou em 1 de Janeiro de 1994. A Sucursal de
Espanha, com sede em Madrid, iniciou a sua atividade em Junho de 1996, tendo encerrado em Maio
de 2016 e estando atualmente a Companhia a operar em Espanha em regime de livre prestagéo de
servigos. Em Agosto de 2008, a Companhia anteriormente designada Companhia de Seguros
Tranquilidade - Vida, S.A. como resultado da operagao efetuada entre o Banco Espirito Santo, S.A, e
a Companhia Crédit Agricole, alterou a sua designagdo para BES-Vida, Companhia de Seguros
S.A.("Bes-Vida", “Companhia” ou “Grupo”).

Em Maio de 2012 o Banco Espirito Santo, S. A. adquiriu o controlo da Companhia ao Crédit Agricole
Assurance, S.A.

Na sequéncia da deliberagio de 03 de Agosto de 2014 do Banco de Portugal, onde foi constituido o
Novo Banco, S.A., a Companhia em 18 de Dezembro alterou o seu nome para GNB - Companhia de
Seguros de Vida, S.A (*GNB — Seguros Vida" ou “Companhia”).

A Companhia emitiu em 2002 divida subordinada no montante de 90 milhGes de euros que se
encontra cotada na NYSE Euronext Lisbon (ver nota 38).

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2017 anexas encontram-se pendentes da
aprovagao pela Assembleia-geral de Acionistas, embora o Conselho de Administragéo admita que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

De acordo com a IFRS 10 o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes entidades de
finalidade especial, incluinde Fundos de Investimento:

cm;:::. ctio Ano aquisicio Sede Actividade ﬂ:clon't‘ﬁe-r;::s:
LUSITANO PROJECT FINANCE N° 1 FTC 2007 2012 Portugal Fundo de investimento 82,78%
NB - OPPORTUNITY FUND 2006 2015 Luxemburgo  Fundo de imvestimento 67.66%
NB Patrimonio 1892 2015 Portugal Fundo de investimento 54,88%
FUNGERE - Fundo Geslao Patriménio Imobiliario 1987 2013 Ponugal Fundo de investimento 53,94%
PORTUCALE 2000 2000 Poriugal Sociedade imobilidria 59,49%

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais da GNB Seguros Vida agora apresentadas reportam-se aos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 & 2016 e foram preparadas de acordo com o Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, emitido pela ASF e aprovado pela Norma Regulamentar n.°
10/2016-R, de 15 de Setembro.

Este novo Plano de Contas introduziu as Infernational Financial Accounting Standards (IFRS) em
vigor tal como adotadas na Unido Europeia. excepto os critérios de mensuragdo dos pass(i_!gs
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resultantes dos contratos de seguro definidos na IFRS 4 - Conlratos de Seguro. As IFRS incluem as
normas contabilisticas emitidas pelo infernational Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretagbes emitidas pelo Internacional Financial Reporting interprefation Committee (IFRIC), e
pelos respelivos orgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2017 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em
conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

A Companhia adotou as IFRS e interpretagbes de aplicac@o obrigatdria para os exercicios que se
iniciaram em ou apos 1 de Janeiro de 2017, conforme referido na nota 46.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para os exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras e a Companhia prepara as demonstragdes financeiras
de acordo com o principio contabilistico da continuidade do negdcio.

O plano de negdcios da Companhia & elaborado em articulagéo com o Nove Banco, no ambito dos
acordos de distribuigio existentes, estando naturalmente dependente da situagao acionista futura do
Novo Banco conforme referido na nota 42,

As demonstracdes financeiras da Companhia para o ano findo em 31 de dezembro de 2017 foram
preparadas tendo por base o principio da continuidade das operagdes.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o
principio do custo histdrico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente os ativos financeiros detidos para negociagdo, ativos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas, ativos financeiros disponiveis para
venda, os imoveis de rendimento e os passivos financeiros associados a contratos de seguro em que
o risco do investimento é suportado pelo tomador do seguro. Os restantes ativos e passivos sdo
registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagido de demonstracdes financeiras de acordo com o Novo Plano de Contas para as
Empresas de Seguros requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos,
custos, ativos e passivos,

Estas estimativas e pressupostos s&o baseados na informagao disponivel mais recente, servindo de
suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos & passivos cuja valorizagdo nao € suportada
por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. Na nota 3 identificam-se as
principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragéo das Demonstragdes Financeiras.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragéo em 22
de marco de 2018.

2.2. Principios de Consolidagao

As demonstragies financeiras consolidadas agora apresentadas reflelem os ativos, passivos e
resultados da GNB Seguros Vida e das suas subsidiarias, e os resultados atribuiveis a Companhia
referentes as participagdes financeiras em empresas associadas,

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as entidades
consolidadas, relativamente a todos os periodos cobertos nas demonstragbes financeiras.
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Subsidiarias

Subsidiarias s&o todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a Empresa
tem controlo. A Empresa controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direitos sobre, os
retornos variaveis gerados, em resultado do seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de
afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

As subsidiarias s&o consolidadas pelo método integral a partir da data em que o controlo é transferido
para a Companhia, sendo excluidas da consolidag&o a partir da data em que o controlo cessa.

A aquisicdo de subsidiarias € registada pelo método da compra. O custo de uma aquisigdo &
mensurado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos
incorridos ou assumidos na data de aquisicdo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e
passivos contingentes assumidos numa concentragao de atividades empresariais, séo mensurados
inicialmente ao justo valor na data de aquisigio, independentemente da existéncia de interesses que
ndo controlam. O excesso do custo de aquisi¢cdo relativamente ao justo valor da participacé@o da
Companhia nos ativos identificaveis adquiridos é registado como goodwill. Se o custo de aquisigao for
inferior ao justo valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenga & reconhecida
diretamente na demonstrag@o dos resultados e do outro rendimento integral consolidado.

Os custos diretamente atribuiveis a aquisicdo sdo registados quando ocorrem em resuitados do
exercicio.

Quando a data de aquisicdo do controlo a Companhia ja detém uma paricipacdo adquirida
previamente, o justo valor dessa participagdo concorre para a determinagéo do goodwill ou badwill.

Quando a aquisigac do controlo é efetuada em percentagem inferior a 100%, na aplicagéo do método
da compra, os interesses que nac controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na proporgéo
do justo valor dos ativos € passivos adquiridos, sendo essa opgao definida em cada transagéo.

Transagoes subsequentes de alienacdo ou aquisicdo de participagbes a interesses que ndo
controlam, que n&o implicam alteragdo do controlo, n@o resultam no reconhecimento de ganhos,
perdas ou goodwill, sendo qualquer diferenga apurada entre o valor da transagdo e o valor
contabilistico da participagao transacionada, reconhecida no Capital proprio, em outres instrumentos
de Capital proprio.

Os pagamentos contingentes a serem transferidos pela Companhia s&@o reconhecidos ao justo valor a
data de aquisigdo. Alteragbes subsequentes ao justo valor dos pagamentos sdo reconhecidas de
acordo com a IAS 39, quer em resultados do exercicio, ou em outros rendimentos integrais.

Pagamentos contingentes classificados e reconhecidos como componentes de capitais proprios ndo
sao remensurados, sendo a sua liquidagao futura concretizada e contabilizada em capitais préprios.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria que excedam o valor do interesse ndo controlado na
subsidiaria séo atribuidas ao Interesse nao controlado.

As politicas contabilisticas das subsidiarias sdo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir
que as mesmas sao0 aplicadas de forma consistente por todas as entidades consolidadas.

Estas parlicipagbes, nas contas individuais, encontram-se registadas em ativos financeiros
disponiveis para venda e ao justo valor por ganhos e perdas.

Entidades estruturadas
A Companhia consolida pelo método integral determinadas entidades estruturadas, constituidas

especificamente para o cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relagdo com tais entidades indicia que a Companhia exerce controlo sobre as suas atividades,

independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios. ¢
)
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A avaliagio da existéncia de controlo & efetuada com base nos critérios estabelecidos na IFRS 10,
quando tiver de consolidar ativos ou fundos nas suas demonstragoes financeiras, ou seja:

» Poder sobre a investida;

« Exposi¢ao ou direito sobre retornos variaveis resultantes do envolvimento com a investida;

« Possibilidade de utilizar seus poderes sobre a investida de forma a alterar os retornos atribuidos a
Companhia.

Saldos e transagdes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transagdes entre empresas da Companhia, incluindo quaisguer ganhos ou perdas ndo
realizadas resultantes de operagdes intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidagao, exceto
nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de impardade que deva ser
reconhecida nas contas consolidadas,

Ganhos néo realizados resultantes de transagbes com entidades associadas s&o eliminados na
proporgao da participacdo da Companhia nas mesmas. Perdas ndo realizadas si3o também
eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas nado indiciem existéncia de imparidade.

Interesses ndo controlados versas passivos financeiros

Aquando da consolidagdo de fundos de investimento imobiliarios/mobiliarios pela Companhia, a
percentagem detida por outros participantes nos respetivos fundos & registada como um passivo
financeiro ou como interesses ndo controlados caso estes detenham ou ndoc um direito atual de
resgatar as respetivas unidades de participag@o. A percentagem detida por participantes (terceiros) é
reconhecida como um passivo financeiro, quando existe a obrigagdo contratual do emitente
reembolsar os detentores das unidades de participagdo, sempre gue estes o solicitem (resgates), e
reconhecida como interesses ndo controlados quando ndo existe esse direito,

2.3. Operagoes em moeeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira s8o convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo, Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros & taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta
convers@o s3o reconhecidas em resultados exceto quando relacionadas com operagdes que
qualificam como coberturas de fluxos de caixa, efou coberturas de investimentos liquidos em
unidades operacionais estrangeiras, sendo diferidas em outros rendimentos integrais.

Qs ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
s80 convertidos & taxa de cambio & data da transacdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em
resultados, excepto no que diz respeito as diferengas relacionadas com acgdes classificadas como
ativos financeiros disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.

Segue abaixo tabela resumo de Euro/Délar para efeitos de conversdo cambial

2017 2018

Cambio Cambio
Final Médio Final Médio

EURIUSD 1,1993 1.1297 1,0541 1.1069
Fonle. Banco de Portugal

2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivades s@o reconhecidos na data da sua negociagao ("{rade date”),
pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é

N =
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reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados
diretamente em resuitados do exercicio,

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizag&o incluindo modelos de desconto
de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja
apropriado.

Todos os instrumentos financeiros derivados detidos pela Companhia sdo considerados, para efeitos
contabilisticos, como derivados de negociacio classificados na linha ativos financeiros detidos para
negociagao.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sio tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdmicas e o0s seus riscos ndo estdo relacionados com o
instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valer através de
resultados. Estes derivados embutidos sao registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas
em resultados.

2.5. Outros ativos financeiros
Classificagdo

A Companhia classifica os seus outros ativos financeiros no momento da sua aquisi¢ao considerando
a intencao que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias da IAS39:

e Ativos financeiros ao justo valor alravés dos resulfados

Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociagdo, que s3o agueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados ne curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em
resultados.

A Companhia designa, no seu reconhecimento inicial, certos ativos financeiros ao justo valor
atraves de resultados quando;

o Tais ativos financeiros sd@o geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor,

+ Tal designagdo elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragdo {accounting
mismalch), ou

e Tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

¢ [nvestimentos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndoc derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis & maturidades definidas, que a Companhia tem intengao e capacidade financeira
de deter até & maturidade e que ndo sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial,
como ao justo valor através dos resultados ou como disponiveis para venda.

* Alivos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos financeiros disponiveis para venda séo ativos financeiros ndo derivados que: (i)
a Companhia tem intengdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que nao se enquadrem
nas categorias acima referidas.
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s Empréstimos concedidos e contas a receber

Esta categoria inclui empréstimos e outros valores a receber relacionados com operagbes de
seguro direto, resseguro cedido e transagbes relacionadas com contratos de seguro e outras

transagoes.
Reconhecimento, mensuragéo inicial e desreconhecimento

Aquisigdes e alienagdes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (i) ativos
financeiros disponiveis para venda, (iiij de ativos financeiros detidos até & maturidade e, (iv)
empréstimos e contas a receber sdo reconhecidos na data da negociagdo (“frade dafe”), ou seja, na
data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transagdo, excepto nos casos de ativos financeiros ao justo valor atraveés de resultados, caso em que
estes custos de transagdo sdo diretamente reconhecidos em resuitados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios associados & sua detengdo ou (i) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detengdo, a Companhia tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo reconhecidos ao seu justo valor no
momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O
juro  calculado através do método da taxa de juro efetiva.

Os “Empréstimos concedidos e contas a receber” sio recanhecidos ao justo valor no momento inicial
e sdo mensurados subsequentemente ao custo amortizado, através da taxa de juro efetiva, sendo
deduzidas quaisquer perdas de imparidade. Para efeitos de contas consolidadas, esta rubrica esta
valorizada ao justo valor por ganhos e perdas,

Mensuragdo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas variagdes
reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda séo igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variagGes
cambiais associadas a estes investimentos sao reconhecidas também em reservas, no caso de
instrumentos de capital, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a
taxa de juro efetiva, e os dividendos séao também reconhecidos na demonstragéo dos resuitados.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade s@o valorizados ao custo amortizado, com
base no metodo da taxa efetiva e sao deduzidos de perdas de imparidade.

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a
hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensuragdo ao justo valor, a
saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a

Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos
executaveis {(com liquidez imediata) publicados por fontes externas;
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Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagdo tem por base dados observaveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam
exclusivamente dados observaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagdo em que os inputs
nao sao observaveis em mercado.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e agbes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja,
atraveés de cotagdes dos titulos de divida pablica disponibilizadas na Bloomberg e dos pregos das
acoes e futuros disponibilizados no mercado.

- Para a maior parte das obrigagdes e unidades de participagéo, o justo valor & obtido através da
Bloomberg. Para as obrigagbes recomre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se
refere a unidades de participagdo ao NAV (“Net Assef Value™) divulgado pelas respetivas
sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depositos a prazo, obrigagbes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagdo, nomeadamente
modelos internos baseados na atualizagéo dos fluxos de caixa futuros para a data do balango, os
quais séo objeto de calibragéo regular com o mercado.

- Tendo por base os critério definidos na IFRS 13, os passivos financeiros da componente de depdsito
de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento classificam-se como nivel 2, uma vez que a
avaliagio deste passivo € efetuada pela Companhia tendo por base o justo valor dos ativos
subjacentes.

Transferéncias entre calegorias de alivos financeiros

A |AS 39 permite que uma entidade transfira “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados —
negociagdo” para as carteiras de “Ativos financeiros disponiveis para venda®, “Empréstimos
concedidos e contas a receber” ou para “Investimentos financeiros detidos até a maturidade”, desde
gue esses ativos financeiros obedegam &s seguintes caracteristicas:

» Se o ativo financeiro, na data da reclassificagdo deixar de ser detido para efeitos de venda
ou recompra no curto prazo;

» O ativo financeiro corresponde a definigdo de empréstimas concedidos e contas a receber e
a companhia tem a capacidade e intengdo de deter os instrumentos no futuro previsivel, ou
até & maturidade,

s quando se verificar algum evento que é incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer
no curto prazo, isto &€, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de “Ativos financeiros disponiveis para venda” para as categorias de “Empréstimos
concedidos e contas a receber” e “Investimentos financeiros detidos até & maturidade” sdo tambéem
permitidas, em determinadas circunstancias.

Imparidade
A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam

sinais de imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.
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Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocofreram apos o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os instrumentos de capital cotados, uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo na sua cotagao, e {ii} para titulos de divida, quando esse evento
{ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos financeiros detidos até 4 maturidade e emprestimos concedidos e
contas a receber, as perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperagao)
descontados a taxa de juro efetiva original do ative financeiro. Estes ativos sdo apresentados no
ativo, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com taxa de juro variavel, a taxa de
juro a utilizar para a determinacéo da respetiva perda de imparidade e a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada contrato. Em relagdo aos investimentos financeiros
detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui,
e essa diminuicdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o
reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda que
correspondem a instrumentos de divida, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente &
diferenca entre o custo amortizado e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade
no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposigdo do custo de
aguisicio se o aumento for objetivamente relacionado com um evento ocomido apds o
reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a agdes ou outros instrumentos de capital
a Companhia elegeu como critérios de imparidade o declinio de 30% do valor de mercado face ao
valor de aquisicdo, ou uma desvalorizagdo continuada por um periodo superior a 12 meses. A
recuperacio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda é registada aumentando as reservas de reavaliagéo por
ajustamento no justo valor de atives financeiros quando ocorre (ndo existindo reversdo por
contrapartida de resultados).

Compensagao de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo compensados, e os valores liquidos sd0 apresentados na
demonstracio da posicdo financeira, apenas quando ha um direito exercivel de compensar os
referidos valores, e quando ha uma intengao de liquidar as transagbes em base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo em simultaneo. O direito exercivel ndo deve ser contingente face a eventos
futuros, devendo ser exercivel no decurso ordinario do negécio, & também em circunstancias de
faléncia ou insolvéncia da Companhia, ou da contraparte.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da
sua liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos,
credores por operagdes de seguro direto e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros
s80 registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzide dos custos de transag&o incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecéo dos
passivos por contratos de investimento em que o risco de investimento & suportado pelo tomador de
seguro, os quais sdo registados ac justo valor, ou os passivos financeiros que para evitar o
“accounting mismalch” sao registados ao justo valor.
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2.7. Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade.

O custo de aquisigdo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputéveis a sua
aquisicdo & os encargos suportados com a preparagdo do ativo para a sua entrada em
funcionamento.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou remogao de ativos instalados em propriedade de
terceiros séo considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam em
montantes significativos @ mensuraveis com fiabilidade.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis s30 capitalizados no ativo apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com
manutengdo e reparagao s&o reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo
dos exercicios.

Os terrenos nao sao depreciados. As depreciagdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de depreciacdo que refletem a vida Util esperada
dos bens:

Nimeros de anos

Imdveis de servigo proprio 37a45
Equipamento informatico 3
Mobilidrio e material 8al0
ilnstalagoes interiores 10
Maquinas e ferramentas 5a8
Material de transporte 4
Outros 5

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas no final do ano para cada ativo, para que as depreciagdes
praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas
uteis sao tratadas como uma alteragéo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdc dos ativos sdo determinados pela diferenga entre o valor de
realizacdo e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstrag@o dos resultados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre gque o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na demonstragéo dos
resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ative e da sua alienacdo no fim
da sua vida util.

2.8. Propriedades de investimento

A Companhia classifica como propriedades de investimento os imoveis detidos para arrendamento ou
para valorizagao do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisigao, incluindo os
custos de transagao diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor, Variagbes de
justo valor determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas em resuitados, na rubrica de
*Ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos ndo corragj\es
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detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”. As propriedades de investimento ndo
sa0 depreciadas.

Dispéndios subsequentes relacionados séo capitalizados quande for provavel que a Companhia
venha a obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente
estimado.

As transferéncias de propriedade de investimentos sdo realizadas ao justo valor, nas datas
em que ocorrem.

2.9. Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicBo de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias a sua implementagao. Estes custos s&o
amortizados de forma linear ao longo da vida (til esperada destes ativos (3 a 6 anos).

Os custos diretamente relacionados com a produgédo de produtos informaticos desenvolvidos pela
Companhia, sobre os quais seja expetavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros
para além de um exercicio, séo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os gastos de desenvolvimento de ativos intangiveis GNB-Seguros Vida séo capitalizados quando:

(i} a sua conclusdo técnica &€ viavel, de modo a que o intangivel venha a estar disponivel para
uso;

{il guando a Gestdo tenciona completar o projeto;
{iil) guando a forma como o intangivel vai gerar beneficios econémicos futuros seja demonstravel,

(v) quando existem recursos técnicos e financeiros adequados para concluir 0 desenvolvimento e
utilizagao futura do intangivel, e

(v} as despesas incorridas durante a fase de desenvolvimento do intangivel forem fiavelmente
mensuraveis.

Os custos com desenvolvimento de soffware informético, reconhecidos como ativos sdo amortizados
de forma linear ao longo da respetiva vida (til esperada, ndo excedendo na sua maioria 3 anos.

Os custos de desenvolvimento que n3o cumprem com os critérios de reconhecimento de ativos
intangiveis sdo registados como gastos quando incorridos. Tais gastos n3o séo reconhecidos como
ativos em periodos subsequentes.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Quando existe indicagio de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser recenhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos
resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxes de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim
da sua vida atil.
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2.10. Locacdes

A Companhia classifica as operagdes de locagdo como locagdes operacionais, em fungdo da sua
substéncia e n&o da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 - Locagdes. “Sao
classificadas como locagdes financeiras as operagbes em que os riscos e beneficios inerentes &
propriedade de um ativo sd3o substancialmente transferidas para o locatario. Todas as restantes
operagdes de locagdo sao classificadas como locagdes operacionais”.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Companhia 4 luz dos contratos de locagio operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

2.11. Beneficios concedidos aos empregados
Pensdes

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados pensdes de reforma por
velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de Seguros
(CCT}.

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo agueles que sdo abrangidos pelo Plano CCT -
Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (CCT).

As responsabilidades da Companhia com pensbes de reforma (plano de beneficios definidos) séo
calculadas anualmente por atuarios independentes por recurso ao método de unidade de crédito
projetada, na data de fecho de contas, pela Companhia, individuaimente para cada plano.

Em 23 de Dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletive de Trabalho dos Seguros que
vem alterar um conjunto de beneficios anteriermente definidos.

Das alteragdes decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sdo de salientar as seguintes (i)
no que respeita a beneficios pds-emprego, os trabalhadores no ativos admitidos até 22 de Junho de
1995 deixaram de estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos
por um plano de contribvigdo definida, (i) compensagio de 55% do salario base mensal paga em
2016 e (iiiy prémio de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador
complete um ou mais mifltiplos de 5 anos na Companhia.

Relativamente a alteragdo do plano e tendo em consideragdo que o valor integraimente financiado
das responsabilidades pelos servigos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas
aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o
respetivo plano individual de reforma, de acordo com o IAS 19, a Companhia procede a liquidagdo da
responsabilidade (seftlement).

A Companhia nae¢ aderiu ao novo Acordo Coletivo de Trabalho de 2016.

A responsabilidade liquida da Companhia relativa ao plano de pensoes de beneficio definido e outros
beneficios & calculada atraves da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador
deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio @
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigagbes de alta qualidade de emitentes com maturidade semelhante a
data do termo das obrigagdes do plano e denominadas na moeda de calculo das responsabilidades.
A responsabilidade liquida é determinada apos a dedugao do justo valor dos ativos do Fundo de
Pensbes.

O proveito/custo de juros com o plane de pensdes & calculado multiplicando o ativofresponsabilidade
liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo)

pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensdes d‘ev/
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reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custe liquido de juros inclui o custo dos juros associado
as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos
mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes
das diferengas entre os pressupostos aluariais utilizados e os valores efetivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (i) os ganhos e
perdas decorrentes da diferencga entre o rendimento real dos ativos do fundo e os valores incluidos no
juro liquido, séo reconhecidos por contrapartida de capital proprio em “outros rendimentos integrais”.

A Companhia reconhece na sua demonstragio dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (ii} o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito
das reformas antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de
qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é
reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

O plano é financiado anualmente com contribuigées da Companhia para cobrir responsabilidades
projetadas com Pensges, incluindo beneficios complementares quando apropriado.

Em cada data de reporte 2 Companhia avalia, individuaimente para cada Plano, a recuperabilidade
de qualquer excesso do fundo, baseado na perspetiva de futuras contribuicdes que passam ser
necessarias.

Para além destas, a Companhia tem ainda responsabilidades com os Administradores, segundo o
Regulamento do Direito & Pensdo ou Complemento de Pensdes de Reforma estatuldo no artigo 24°
do Contrato de Sociedade aprovado em Conselho de Administragdo e em Assembleia Geral datada
de 29 de Margo de 2005,

Plano de contribuigéo definida

Para os planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos
colabaradores da Companhia sao reconhecidas coma custo do exercicio quando devidas.

De acordo com o CCT, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, passaram a beneficiar de um plano individual de reforma em caso
de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela seguranga social.

Este plano & alimentado por contribuicées do empregador que vao sendo feitas em percentagem
crescente, sendo de 1% em 2012 até atingirem, em 2017, 3,25% do ordenado base anual do
trabalhador. Tem capital garantido. O valor capitalizado das entregas & resgatavel, nos termos legais,
pelo trabalhador na data de passagem & reforma por invalidez ou por velhice concedida pela
seguranga social, devendo pelo menos 2/3 ser convertido em renda vitalicia imediata mensal.

Para dar cumprimento ao atras referido, a Companhia constituiu, com efeitos a 1 de Janeiro de 2012,
um segure de vida de contribuigdo definida e com Capital Garantido para os seus colaboradores do
quadro efetivo e que dele faziam parte em 31 de Dezembro de 2011.

A GNB Seguros Vida nac tem responsabilidades legais ou construtivas com pagamentos adicionais
para o plano de contribuigdo definida, para alem dos referidos e durante o periodo de prestagéo de
sérvigo pelo empregado.

Prémio de permanéncia (beneficio de médiolongo prazo)
O prémio de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um

ou mais multiplos de 5 anos na Companhia. O prémic de permanéncia é determinado utilizando a
mesma metodologia e pressupostos dos beneficios pés-emprego.
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Os desvios atuariais determinados sao registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
Beneficios de saude

Adicionalmente, a Companhia concedeu um beneficio de assisténcia médica aos colaboradores no
ativo e aos pré-reformados até a idade da reforma.

O calculo e registo das obrigagbes da Companhia com beneficios de saude atribuiveis aos pré-
reformados até a idade de reforma s&o efetuados de forma semelhante as responsabilidades com
pensdes.

Distribuicdo de resultados aos empregados

De acordo com as disposigtes estatutarias os acionistas aprovam anualmente em Assembleia-Geral
uma percentagem dos lucros a ser distribuida aos trabalhadores (bdnus), de acordo com proposta do
Conselho de Administragao.

Os resultados atribuidos pela Companhia aos seus trabalhadores s@o contabilizados em resultados
no exercicio a que respeitam.

Beneficios de cessagdo de emprego

Os beneficios de cessagdo de emprego sdo reconhecidos quando a Companhia cessa o emprego
antes da data normal de reforma, ou quando um empregado aceita a cessagao de emprego em troca
destes beneficios. A GNB Seguros Vida reconhece a responsabilidade com beneficios de cessacio
de emprego na mais antiga das seguintes datas: na qual a GNB Seguros Vida deixa de poder retirar a
oferta dos beneficios; ou na qual a GNB Seguros Vida reconhece os gastos de uma reestruturagao,
no ambito do registo das provisdes. Os beneficios devidos a mais de 12 meses, apos o final do
periodo de reporte, sdo descontados para o seu valor presente.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros s&o reconhecidos em resultados, exceto gquando estao relacionados com itens que sao
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda sao posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acorde com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdi¢io.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com ¢ método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos & passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango
em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na
medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro e a Companhia ndo controla a
tempestividade da reversdo das diferengas temporarias. Os impostos diferidos ativos séo
reconhecidos apenas na medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro
capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.
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De acordo com a legislagéo fiscal em vigor, as declaragoes fiscais estao sujeitas a revisdo e corrego
por parte da administragao fiscal, durante um periodo de quatro anos.

2.13. Outras provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Sao constituidas provisbes quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagao
seja remota.

Os ativos contingentes n&o sé@o reconhecidos nas demonstragbes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel, mas nao certa, a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.”

A respetiva mensuragdo é efetuada com base nos processos e a avaliagido de probabilidade de
condenacgéo com base na informagao dos Advogados que acompanham o processo, quer se trate de
processos judiciais quer se trate de provisGes gerais.

2.14. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sao também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efetiva &€ a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo
mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efetiva séo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissbes que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhanies para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada na mensuragio da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerenfe a variagéo
de justo valor ndo € separada e é classificada na rubrica de resultados de alivos e passivos ao justo
valor através de resultados.

2.15. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando estabelecido o
direito ao seu recebimento.

<l
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2.16. Contratos de seguro

A Companhia emite contratos que incluem risco de seguro, risco financeiro ou uma combinagéo dos
riscos de seguro e financeiro. Um contrato em gque a Companhia aceita um risco de seguro
significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro
incerto especifico que possa afetar adversamente o segurado é classificado como um contrato de
seguro.

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco € essencialmente financeiro e em que o risco de
seguro assumido ndo é significativo, mas que exista uma participago discricionaria nos resultados
atribuida aos segurados, € considerado coma um contrato de seguro e reconhecido e mensurado de
acordo com a IFRS 4. Um contrato emitido pela Companhia que transfere apenas risco financeiro,
sem participagdo discricionaria nos resultados, é registado como um instrumente financeiro e avaliado
conforme a IAS 38.

Os ativos financeiros detidos pela Companhia para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento sao classificados e contabilizades da mesma forma que os
restantes ativos financeiros da Companhia.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participacao discricionaria nos resultados,
sao reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios
Os prémios brutos emitidos s@o registades como proveitos no exercicio a que respeitam,

independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Os prémios de resseguro cedido sao registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma
forma que os prémios brutos emitidos.

Cuslos de aquisicao

Os custos de aquisicio que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro sdo capitalizados e diferidos pelo periode de wvida dos contratos. Os custos de aquisicao
diferidos estao sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emisséo dos contratos e sujeitos
a testes de imparidade & data do balango.

Provisa@o para sinistros

A provis@o para sinistros corresponde aos custos cam sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como & responsabilidade estimada para os sinistros ccorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e ainda ndo reportados € efetuada com base na experiéncia historica
utilizando métodos estatisticos. As provisdes para sinistros n&o séo descontadas.

Nos contratos de resseguro cedido as provisGes para sinistros s@o registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisao para sinistros de seguro direto,

Provisdo matemalica

As provisGes matematicas, tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participagéo discricionaria
nos resultados emitidos e sdo calculadas, com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos
da legislagdo em vigor aplicavel.

Nos contratos de resseguro cedido as provisfes matematicas s&o registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo matematica de seguro direto.
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Provisao para participagéo nos resultados atribuida

A provisdo para participagdo nos resultados atribuida comresponde a montantes atribuidos aos
segurados ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participagio nos resultados, que néo
tenham ainda sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisdo matematica dos
contratos,

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para participagdo nos resultados séo registadas
como proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo para sinistros de seguro
direto.

Provisdo para participagao nos resultados a atribuir (“Shadow accounling”)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participagéo nos resultados discricionaria, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a
expetativa de que estes irdo participar nesses ganhaos e perdas ndo realizadas quando se realizarem
de acordo com as condigbes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de
uma responsabilidade (ver nota 32).

Provisdo para compromissos de taxa (“Liability adequacy test")
A data do balango, a Companhia procede a avaliagdo da adequagdo das responsabilidades
decorrentes de contratos de seguro e de contratos de investimenio com participagio nos resultados
discricionaria. Na eventualidade de existir uma deficiéncia, esta & registada em resultados por
contrapartida da rubrica provisdo para compromissos de taxa.

Provis8o para prémios nao adquiridos

A Provisdo para prémios nao adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a
um ou varios dos exercicios seguintes apos a dedugao dos custos de aquisicio diferidos.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para prémio ndc adquiridos sao registadas como
proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a proviséo para sinistros de seguro direto.
2.17. Reporte por segmentos

Os segmentos operacionais correspondem a componentes da Companhia;

a) Que prosseguem atividades de negocio das quais podem obter rendimentos e incorrer em gastos
(incluindo rendimentos e gastos com transagdes com outros componentes da mesma Companhia);

b) Cujos resultados operacionais s&o regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de
decisao, de maneira a tomar decisGes acerca dos recursos a serem alocados ao segmento e
avaliar a sua performance;

¢) Para os quais existe informag&o financeira discreta disponivel,
'‘Os segmentos operacionais da GNB Vida s@o apresentados de forma consistente com o reporte

apresentado internamente ao Conselho de Administragao, sendo este responsavel pela alocagdo de
recursos e avaliagdo de performance dos segmentos operacionais.
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2.18. Resultados por agao

Os resultados por agao basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
prépric ordinario da casa-mae pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagao,
excluindo o numero médio de acdes proprias detidas pela Companhia.

Durante os exercicios de 2017 e 2016, a Companhia nao detinha agdes proprias ou outros
instrumentos de capital ou divida suscetiveis de originar o efeito de dilui¢ao.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisigéo, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito, e para os quais se estima um risco
insignificante de perda de valor.

2.20. Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes séo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transagdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda que se estima realizar nos préximos 12 meses, o ativo
se encontrar em condigdo imediata de venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagéo inicial do ativo como detido para venda, a mensuragdo dos
ativos ndo correntes é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, aquando do
reconhecimento inicial dos ativos ndo correntes detidos para venda, estes ativos para alienagio séo
mensurados ao menor valor entre o valor liquido contabilistico inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda.

NOTA3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragéo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabillstico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Companhia sdo analisadas como segue, no
sentido de methorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da
Companhia e a sua divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela Companhia & apresentada na Nota 2 as demonstragées financeiras.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragéo, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas
efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragbes financeiras apresentam de forma adequada a
posicdo financeira da Companhia e das suas operagSes em todos os aspetos materialments
relevantes.

Os resultados das estimativas e julgamentos analisadas de seguida sdo apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstrages financeiras e ndo tém intengao de sugerir que
outras alternativas ou estimativas sao mais apropriadas.

~ O
~ =

Relatdrio e Contas t
\ pag. 55




G SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCO

3.1 Estimativas

3.1.1. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda e detidos até a
maturidade

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor.

A determinacdo de uma desvalorizag@o continuada ou de valor significativo requer
julgamento.

De acordo com as politicas da Companhia, 30% de desvalorizagéo no jusio valor de um
instrumento de capital @ considerada uma desvalorizagéo significativa e o periodo de 1
ano & assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo do custo de
aquisi¢cdo. Relativamente aos instrumentos de divida os critérios de imparidade tém em
consideragdo a deterioragéo do nivel de crédito do emitente ou dificuldades financeiras,
nomeadamente (i) dificuldades financeiras significativas do emitente, (i) default no
pagamento dos juros ou do principal, (i} probabilidade elevada de faléncia ou (iv)
desaparecimento de um mercado ativo devido a dificuldades financeiras.

Adicionalmente, as avaliagbes sao obtidas atraves de pregos de mercado ou de modelos
de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagao de diferentes pressupostos e estimativas, podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente
impacta nos resultados da Companhia.

3.1.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor & baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e
quando na auséncia de cotagio & determinado com base na utilizagdo de pregos de
transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condicbes de mercado ou com base
em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

3.1.3. Impostos sobre os lucros

A Companhia encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas
jurisdigbes. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer
determinadas interpreta¢des e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para
0s quais a determinagéo do valor final de imposto a pagar € incerto durante o ciclo
normal de negocios.

Outras interpretagtes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém o direito de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela
Seguradora, durante um periodo de quatro ou doze anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, & possivel que haja corregdes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretacio da legislacio fiscal. No entanto, é
convicgao do Conselho de Administragdo da GNB-Seguros Vida, de que nao ;?ieéé
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3.14.

corregies significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes
financeiras.

O reconhecimento de ativos por impostos diferidos esta dependente da existéncia de
lucros tributaveis futuros, sendo que a estimativa destes resulta de determinados
pressupostos e julgamentos efetuados pela Companhia.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagao das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacao de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de proje¢des atuariais e outros fatores
que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes, sendo
que as variaveis mais sensiveis, no apuramento das responsabilidades com planos de
pensdes sao, entre outras, a taxa de desconto e idade de reforma.

Alteragbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participagdo nos resultados discricionaria sdo registadas na rubrica contabilistica
“provisdes técnicas”. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram
determinadas tendo por base varios pressupostos nomeadamente mortalidade,
longevidade e taxa de juro, aplicdveis a cada uma das coberturas. Os pressupostos
utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a
confirmar a sua desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de
seguro e de investimento com participagdo nos resultados discriciondria (produtos de
capitalizag@o) incluem (1) provisao matematica, (2) provisdo para participacido nos
resultados, (3) provisdo para sinistros, {4) provisdo para compromisso de taxa e (5)
provisdo para préemios néo adquiridos.

Quando existem sinistros declarados pelos tomadores de seguro, qualquer montante
pago ou gue se estima vir a ser pago pela Companhia & reconhecido como perda nos
resultados. A Companhia reconhece provisbes para pagamento de sinistros decorrentes
dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinag@o das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participagdo nos resultados, a Companhia avalia periodicamente as
suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragéo as
coberturas de resseguro respetivas. As provisdes sao revistas periodicamente por
atuarios qualificados.

A avaliagao da adequagao das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecdo
dos cash flows futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios,
mortes, vencimentos, resgates, anulagdes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que
os produtos incluem opgdes e garantias, o valor atual das responsabilidades é calculado
estocasticamente com recurso a cenarios Market Consistent. Esta avaliagéo é efetuada
produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos
de forma conjunta. A curva utilizada para desconto da responsabilidade é igual a usada
nos calculos das responsabilidades com as pensées de reforma.,
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NOTA 4 - REPORTE POR SEGMENTOS

A atividade da Companhia encontra-se organizada de acordo com os seguintes segmentos
operacionais:

(i)
(ii)

(iii)

()

Produtos tradicionais — produtos com o objetiva de cobrir o risco de morte e de longevidade,

Produtos de capitalizagdo com participagdo nos resultados — produtos de investimento, alguns
dos quais comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de reforma (PPR). Sao
produtos com uma taxa de rendimento garantida & com uma participagdo nos resultados
atribuida aos clientes dependente, principalmente, da rendibilidade financeira dos ativos,

Produtos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados e Unit Linked - produtos de
investimento, alguns dos quais comercializados ao abrigo da legislagéo de complementos de
reforma (PPR). Sdo produtos sem participagao nos resultados atribuida a clientes e/ou em que o
risco do investimento é assumido pelo tomador de seguro; e

Outros produtos e servigos — inclui os restantes segmentos que individuaimente representam
menos de 10% dos ativos totais ou do resultado liquide do exercicio, € que no conjunto n&o
representam mais de 25% destes indicadores.

Nao existem transferéncias entre segmentos, com excegio de alguns produtos em que a
transferéncia esteja contratualmente definida.
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O reporte por segmentos das contas consolidadas & apresentado como segue:

Conta de Ganhos e Perdas

2017
Caplalizacio Captalitacho
Tradicionais COIM: participas sem ipag Outros. Total
pot rsuftados  nos resuliados
Frémios adquindos liquides de msegu 17 548 464 35 335709 - - 52 8821731
Comisades de contratos de segwu e aporagdes confidenxiol pars siios
contabiksticos como contrato de i i ou Comi L] L] 15224 848 - 15 224 852
prestacio de senigos
Custos com sinistros, liquidos de ressegum (5,548 497} {183 815 481) - - {189 281 9783
Cuiras provisdes lécnicas. liquides de ress eguro {1 580.999) {4 017347 - - (5 598 348)
Provisfo malemilica do ramos wda, liquida de feysegur 831.457) 125 712,524 - - 125 101.067
Panticipagdo nos Hquida de {t 117 413) {1 828 809) S & (2 954 022)
Custos e gasios da exploracha limidos (10.414 288) @43y (11,239 542) {432818) {24 524 943)
Rendimentos 12 452.184 20.797 128 58400111 793.703 91537 108
Gastos Inanceiro (4558 811) (1 781872) 4133 530 {110 081) (10 585 794}
Ganhos liquidos de sivos e passivos dnanceiros niko wilonzados aa jusio wlor
siraves. de ganhos © perdas 12 348 438 8458 269 (32 552 832) {31873071) {15.422.080)
Ganhos liquidos de athvos & passivas Inanceiroy valofizades 89 jutn valor
siravés de ganhos o perdss o870 896 09 471 8957 197 {1 448 089) A7 085
Dilerengas de chmbio @RI 013) (1 181 380) (21 850 092) 58 (21304 427}
Ganhoa liquidos pels venda de stvos ndo Inanceiros que estelam
classilcados como sinos nio comentes detidos pare venda & uniiade - {195 820} 3380 840 {1177 121) 2007 708
desontinuadas
Perdas de imparidade (Iuides reveralio) {1 261 067) (2485 448} {9 065 456) g (13 812 909)
Outros rendmenios/gestos técnicos. liquidos de ressegur - - 2 41) 254 390) (258 217)
Qutros rendiment os/gasios - L - (130 949) {130 949)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 17.834.398 7.620.091) 8.10.9%0 (8.844.542) 11.679.872
imp sobre o rendi do kcio - (1027 162} 446430 (421.457) 377.520 B4 888)
sobre o do keio - chieridos. 695100 {302.t08) (2.576.472 {255 475} {2 438 955)
Resultado liquido do exercicle 17,202.333 {7.478.568) 3.207 881 {£.322.437) 3.806.249
Intsrwsm s nko controlados - - 49.43% - 49 438
RESULTADO LiouDO DO EXERCICID 17.202.313 {7.476.588) 5.252.420 |.322 437) £.653.888
2018
[ [ v
Teadicionais com +0N par 5 Outros Total
nos resultados nos esultaios
Primics adquitdos liquidos de resseguro 12.840 038 35 130 819 - - 49 179.857
Comissies da contratos de seguo e opemclies considerados pary einitay
contabilislicos como contralo de i { ou como de . - 14 578.099 - 14 570.99%
prestagio de senigos
Cuslos com sinstron. liquidos de resseguro {4.978 25, (183 188 455) - - (188 144 113)
Outras il i Haquides de 1802121 155 - - 1802476
ProvsBo malemitica do mamos vida, lquids de ressegum {t 070.729) 105 509 934 - - 104 43¢ 289
Participagio noa resultados, liquida da resseguro (977.300) A52 575 - - {824 815)
Cusios & gastos de exploraglo liguidos (9.950.82%) {198.882) (1t 778 800) 21.932.37)
Rendimentos 15834 202 2536711 BA.785.158 823 878 110 475 825
Gaslos Inanceir (5.030.8TH {1 152 224} {6.1%9 8a) {12 {12,383 507)
Ganhos liquidos de alnos » pestives | iros nio #a justo wilor
alraws de genton  perdss 8 520 568 20073077 (71 643 808) - {44 849 083)
Ganhos liquidos de sthoe ¢ passhos Inanceiros walod2edos B0 jultt wiler
alravés de genhos « perdes. (5 030788 {18 326 341} (58.522 929) 128808 {79 760 387)
Daferengas de chmbio 1.054 278 {7 025 448) {8 011 014) 10372 (11 971.814)
Ganhos liguidos pels venda de athvos ndo Inanceics ques estyam
classibcados como alnvos ndo comentes delidos pars vends a unidade - 4.871.53N - an517 (4 901.020)
desontinuadas
Perdas de impandade (liquides revers o} {S 1078 @273 (28.790 812} - (43 884.207)
Qutres rendimenios/gastos técnicos, Hquidos de tessegum - - 1788 {112 989) 21y
Qutres renchmenios/gasios - - - [355.765) (A55.785)
Ganhos e perdas de siivos nlo comemtes {ow grupos pars alenstdo) : o800 . ~ (2.800)
classibcados como detidos pera venda.
RESULTADO LIGINDO ANTES DE IMPOSTOS S408.597 (34.985.068) |93.572.919) 421.188 {108.429.830)
1 sobre o rend do exercicio - 52722 [294.804) (1532721 6578 (1.680.225}
ce sobre o do sxercicio - ieridos (2.324.205) 4. 201050 21.36569) {100.279) 25 228 458
Resultado liquido do el 2.513.108 (10382022 [77,748.747) 333,588 (B4.068.798)
Intaresses nlo controlados = (803.21%) - - {E08.21%
RESWL.TADO LIGIDO DO EXERCICIO 1.511.10% {11.577.041) [T7.746.747) 333.884 [85.477.015)
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-
Balango
INT
c Captahzach
Tisckcronars COm X som Cutros Tkl
nos nos
ATIVO
Caiia # seus equralentes & depésitos A ordem pAL R 4745299 173158 719 319524 262 219 538. 391
Abvra e passivos inanceiros detidos para negociscio 1. 614 95 89 1372 280 { 704,239} 167 439
Ativos § 1 no inicial 30 jualo valor .
i de A 3442 376 3.700. 748 1043140, 071 7121840 1062 403 535
Abivoa Inanceiros disponivers para venda 628.9'6. 079 969.362. 202 1676258 150 2215 200 1276 852 611
Empréstimos concedidos & ¢ontas u receber 28.655. 304 20207 051 122934 843 B2 154 168 883 448
Tenenos o Edificios . 35328.194 160525 1= 14 337 456 410.190. 843
PASSIVD
Provsdes Téchicas 45.023 398 1.212.51. 189 1257 54, 587
Passivos 1 ircs da de depd de da seguros & do
contratos de seguro
o operagdas comiderados para efeilos contabiillicos coma contralos do . Ch Kbl
imestmento
2018
C; [
Tisdicionais com sem Cutros Tatal
nos nos
ATIVO
Cmna e sous equrnlentes e deposdos & ordem 16.£60 691 19.006. 943 96:709. 573 114E 794 132528 oo
Alivos & passivos. financewos delidos pam negociagho 152078) 1497 913 12 460.630 {1 007.531) 10903 083
Atives Enancevos classiicados no reconhecimenta inicial 20 jusio velor
a do ganhos @ 1975.343 30.8%6. 326 1155143 76l 2875 748 1180 897, 178
Alivos Inancelos disponiveis pam venda 187 797304 VB2 545, 663 2045591429 1365218 3618 229 613
Empréstimos concedidos e contas a receber 1795.812 T8 912. 764 62581 401 65.737 145 385 Ta
Tamencs e Edficios . 178.781 351 15.808 354 184 599 703
PASSIVO
Provisdes Tacricas JHEAY 56 LI9% B4}, 657 261. 660 1333568 175
Passivos b da T de depasilo da zontratos de 4egwos & da
roncralcs d segua 3261930, 361 1261980 381
& Dperag pars elmton como de
irvestiments
*Apenas as rubricas afetas aos segmentos de negdaa
A afetac@o dos investimentos e outros ativos e passivos & analisada como segue:
2097
Seguies de vida eorm Segures da vida sem swd::“
i nos. ipagio nos oparg Mio afeton Total
reduflado resultndos conratos de
ATIVOD
Caira o seus equralenies ¢ depéaites b oidern 5626 126 1.128.674 W59 250 6696). 7H 219 530 9
Atives & passivos fnanceiros defidos pam negociagio a7 1718 1.259 1372, 250 (704.289) 767 A%
Atives & hos 4 : lassifcados no inicial a0 jusio "
walor at de ganhos @ 10377 538 1266 086 1043140, 011 121340 1 062,405 515
Abtivea Inanceitos disponieis pars venda 1 10970, %17 467.207 143 1.676.259 151 2216, 200 1276 852 811
Empréatimen concedidos e contas s receber 29113 732 6.728.703 122.938. 849 82 164 188 581 448
Temenas & Eaficios 35328 194 : 360525 191 14.337 456 410,190 841
Tolal 1202034 318 498 431 085 3349953, 802 80 0t7 102 5138438 205
2018
Sepuwos deo vida com  Seguros de Wda sem & gn md:::' &
i nok i nos N e' N ey Nio afetay Telal
kol ados hirgultados contratos de
ATIVO
Caixa o 3ouy equialenies o depdsitos 4 prem Jisry S13 2688315 96704 573 LB 194 132528 00
Auvos @ pasgnos Bnancritos detidor para hegociagio 152073 {497933) 12.460. 639 {1 002,531 10803 088
Auvas o ha inicial a0 justn 2
valoe altmes de ganhos e perdas 9411 489 23334 10 1155.14%. 161 2915 748 1190 897 178
Ativos inanceiros dizponieis pam venda 57.413.529 1512319 &8 2045.591. 429 1365 U8 1614289 811
Eimprésiimos concedidol & CONtas & iecsbe 55980 736 26727 240 62.581. 401 6% 737 145 355 T4
Temenca & Edificios 142.195. 805 36595 546 15808. 154 184 599 705
Total e ME 000 1601 A28 188 1WTeN TR HEa ne 5292.57t 299

(Tad

(s
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O reporte por segmentos das contas individuais € apresentado como segue:

Conta de Ganhos e Perdas

2007
(< C
Traaoras com par sem 4 Qutros. Total
nos resullacion nos reauiadics
Prémios adquinges. liquidos de ressegure 17 546 464 35 335 709 - - 52 842 173
Commsdes O COMMTaIoa 08 SEQUID & OPEra;0es CoNYKieraios pua eledas
COMAbHALCOL CAMD CONMrED K INvestmenios ou coma Contralas de . 8 ezl N b
Cuslos ¢om pinaios, liquicos de resseguro {5 B48 497) (183 15 480} - (183 263971
Outras prons 5e3 [eCrecas, liquedas o8 re3SEQW0 {1 580 599) (4017 347} = - (5 594 346)
Provsdo matemitica do rames waa, liqueta de ress egua (631 457) 125732524 - - 125 t01 0687
F t 48 ned licquscia o -l {1117 41Y) {1 838 609} - (2954 022)
Custos ¢ gastos oe explorag o liquitos {10 414 268) 2 438 a4]} {1t 239 542) {432 81E) {24 524 969)
Rercimenios 12 453 164 20 797 128 59 493 11 703 703 93 537 108
Gattos Ananc eus (4 558 811) {1783872) (4133530 {115 081) {10 5958 254)
Ganros ligudos de athos o passnos Bnanceircs nio walonz xics 3o pato walor 12 349 436 8458 269 (32 164 5198 (3618 O {15 4 pas)
Ganhos liqudos de atnos & passnos Enancerod viltonz ados A Jualo Wlor 67D 896 09 a7t 2957 187 1448 06%) 2791295
Dhferer s oo cdmoio 27343 {1 181 340) (21 450 092 54 (23 304 427)
Ganhos liquidce pela venda de stvos ndo inanceiros que esiejam
angiicadon como Sinos N30 cortantes detaios pArs vendad ¢ URdace * L5 020) : a7 (1372947)
Purdas de enpandade (liqudas reversio} (1261 007) {3 483 446) \ 110 112 676 - 115 059 129)
Outros rendvmentoe’gasion ¢cncos., liguudos de reasegur - - 12 443 (254 396) 1255 431)
Cutros rerdmenon/gaaios - - (130 949} {130 949
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 17.534. 283 {7.820.890) ASTLI54 (0444, 342§ T.41 117
sotreg do ko - {1 495.544) $50.001 (3138.793) 549 668 {634 &68)
seore 0 a0 lehd - dafendos 13.150.246) 1363176 (711.640) L1ST.H37 {1 338 a78)
Ramiltada liquido do exetcicio 12 888 803 (5.601. 712} 2919.721 ja137 043) 5409 51
2018
C [3 ™y
Trameionms eom sem Cutios Tewal
nos tesultados nes resutados
Prértuca Soquindes Iuaos de 1E380g0uo 12 840 028 36 339 At9 . - 49 179 857
Comsades de contraios de segum & operacdes contderacos pan eleros . . 14 578 599 . 12578 999
comabhslicos tomo ¢omirito de IMeslimeniod du comna comtralos de
Cuion com sinmired, liquidcs do resseguro {4 976 158) (163 168 43%) . - {168 144 B13)
Quiras provades [Craces, liquise oa resseguo 1602 121 355 . - TE02 476
Prowido mutemitca da rimes wad, [kuicta e fess eguit {1070 729) 105 503 558 - 104 419 263
F Ao nos . liquda de Gl (877 290} 52575 - - 1624 B151
Cunios ¢ gaeioe de exploracia tiqueios. {0 958 B89} (196 683) {T1 778 BOO} - {21 932312)
Retcbrnafitos 15634 202 25 368 T 58786 156 683 676 110 475 828
Gastos financews {5 030 677) {1152 &26) (& 199 882| nzzy {12 383 500
Ganhos liqusdos de athos ¢ passnos Gnanceros ndo vidonzados &¢ knito vllor 6 920 568 15 282 742 (11 843 606| - (49 440 258)
Ganhcs Ikquwdod o8 3OS § PESAOE BNBNCEIos VIIGNZ 3J08 20 [usto vako! (S C3% 786} {18 126 341) (58 522 926] 128 586G (79 760 367
Drierencas de cdmino 1054 278 {7 025 4a8) 601104 10372 (1971814
Garhos liquidos pela verda de atvos nlo BNasceints ue esteam
classificados Como Atnos o cOmeMies detidos para venda @ Lnktade ° 572 : e 167 205
Perdas de impandade (ikuedas reverslo) (5 M0 7E2) {3 762791 {20 TH0 612 - (43 864 207}
Outroa rerctmentot/gaston 1hereos, liguiios de reasegura - 1785 (112 999) {121
Outros rencimentcs/gastos - . (355 765} {155 765
Ganhcs ¥ perctas dg athvos nio comenles {ou grupct pafa skenacio) - (3 800y 5 . (3 500)
RESULTADO LIQUIDO ANTES OE IMPOSTCS 5.888.592 114.919.388) (99.579.999) 437.085 (104.24).550)
i sove o do . 152.722 {294 804) nszzra 6578 {1668 I25)
sotve o as - dfencos 12.328.205) 4.494.209 23.165.893 §H00.279) 25431 818
Rasuttado liquide do ezercicio 2.513.109 |1ﬂ.720.183! (TT.T46.747) 21804 (84.820.157)
(A X =
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Balango*
=i
_ Cacaizach
Tiadcionas com sem Cutens Tatal
nos fesuitados nos resuitados
ATIVO
Caiza o seun equvalentes e deplaitos & ordem 2.1na. 1 4,745,299 160.419. 935 39 524. 162 206 799 607
Ativos ¢ passhos § wos detides para i R 95, B09 1322 242 1704 289) 718 4Nt
Athves § " i icial 90 pusto valor 3442876 B.700. T4B 1034 .289, 357 7121840 1053954 821
Alrves. knanceiros disponivels pas venda 623994 079 969.362. 202 1903912, 59% 2.2% 100 3500387 OM
Empuéstimos concedidol @ £orilas 4 ieceber 25 655. 184 0207 051 68 677121 2. 164 1146210 T20
Terrenos @ Edficios 15120 194 14 )17 456 44 663, 650
PAZBIVO
Provsdes Técnicas 45021 158 121250783 1257 534 547
Passhos irianceiol da componente de depddilo de cofliatos de keguiot e de 2996429, 823 2906 428 K23
Zontralos de segwo
Cati Caphtaizacs
Tindicionais Epm o sem cagh Cntros Tetal
non reguitados. nos reysitados.
ATIVO
Caixn o 30Ul equiveicntes e depdiics & otdenm 16.561. 691 2669.15 56.709, 571 1148 794 17208 172
Atrvos & passhos wos detidos pata fagh {52079 ( 497933) 12.460. 630 (L.CO7 531 10903 D38
Atvos, ks < (L35 TV h nictal 40 jusio valor 1975.341 23194 18D 1155149, 761 1875 748 1183393 032
Afves inanceies disponhers pars venda Va7 787 304 1512919, 438 2045591 428 2365.218 1748681 388
Empeéstimos toncedidos & conlas & receber 3795 82 26127 B4 62531 401 65. 131 03.¢70. To0
Terienos & Edfcion 36595, 546 15.808 354 52401 900
PASSIVO
Previades Téenizad 39651, 158 L2393 612. 057 61 650 1331568 778
Passivos 1 da comp de deptaito da coniatos de seguioe v de
contislos de segura 31161980, 331 3261980 3m
*Apenas as rubncas afelas aos segmenlos de negdco
A afetacado dos investimentos e outros ativos e passivos é analisada como segue:
2017
Seguios de wda &
Seguros da wda 1em
Seguos de vda com . opetsger
participsgio nos resultados ipagdo not cizssiicades como D Tt
tesultados
contratns de
ATIVO
Cazia & yeus equvalentes & depdsitos b ordem 5626.716 V220674 160.419.915 33524.262 206 79%9. 607
Atvos & pasithos wos detidol pata 97 79 2.159 1313, 162 i 704 2089} 718 411
Avos & pasahos § ' |mavifcados na i inicisd #o usto 10577 518 1.266. 066 1034 289.357 7121 B40 1053554 A2
Atvos inanceiros disponiveis pais venda LHIGE: FRCA 487.207 343 1908972, 896 2.216.200 3300 3867 076
Empidatins concedidos & ¢omas 2 iscchel 39.133. 712 &T28. 703 68677, 11 BZ. 64 114821 720
Terrenas @ Edficios 35.328.194 - 14337 &56 49 669 650
Total 1.202 034 18 496 431083 317 2n 82577 813 49N 72T 205
0%
Seguros de wda ¢
Seguics de Wda sem
Seguros de vida com 5 operaghes
B pasticipagio nos Nio sfeton Total
paticipaghe now resullados reauiades
ATIWVOD
Caixa & seus equivalentes @ depésidon i ordem 16.661. 631 2689.019 96.708.573 114, 794 111208 172
Abvoy ¢ passivos & detidos pary i (5204 1497 923} 12460630 (1. 0OT 531 10,503 0dn
Atrvos ¢ passios § L tessif ne vy wicial a0 usto 1975.343 23394 1BO 1155.149. 761 2875748 1183193 032
Atnvos Insnceios disponhess para venids 187731 304 1$12.919. 438 2045.59).428 2.365.218 740660 e
Empréstmos concedidos e contas & receber J.705 @12 67T 840 62591 401 65. 737 93170 750
Terrenos & Edficios 16.595 546 15.608. 154 52 403 900
Torsl 210188 072 1601.020 188 33T 79} 21.2% 120 5205764 N
Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sio analisados como segue:
2017 2018
Prémios batos emitidos 94.796.371 92,629 337
Prémios de resseguro cadido {41 833.851) (44 426.732)
Prémias liquidos de ressequro 52.952 520 49 202 605
Vanagio da provisdo para prémios ndo adquindes,
A 74
fiquida de ressegun 80.347) [@22748)
Prémios liquidos da ressequo 52.882.173 49.179.057

-]
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Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de morte e longevidade de contratos
realizados nos segmentos tradicionais.

De acordo com os principios de classificagdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de
seguros, definido pela IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos
quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados
discricionaria, s8o classificados como contratos de investimento e contabilizades como um passivo.
Desta forma, os contratos para os quais o risco de investimento & suportado pelo tomador de seguro
e contratos de taxa fixa sem participagdo nos resultados nao sdo contabilizados como prémios.

Alguns indicadores relativos aos seguros de vida, podem ser analisados como segue:

2017 2016
Prémios brutos de seguro direlo
Refativos a contratas individuais 90 381.153 90.044 365
Relativos a contratos de grupo 4.415.218 3.584 972
84 796 311 93828 337
Periddicos B1 353 064 82 539 895
Nao pentdicos 13.443.307 11 089.442
84 796 3N 93629 337
De cantralos sem parnicipagdo nos rasulladas 55.118.592 57 591796
De contralos com participagio nos resultadas 396777719 36.037 541
64.796 371 93 629 337
NOTAG - COMISSOES DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGCOES CONSIDERADOS

PARA EFEITOS CONTABILiSTICOS_ COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO OU
COMO CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

As comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento ou como contratos de prestag@o de servigos s8o analisadas como segue:

2017 2016
Comissdes de subscricéo 99.873 105 220
Comissdes de gestdo 13.923.292 12.392 767
Comissbes de resgate 1.201.487 2.081.012

15.224.652 14.576.969

As comissdes acima referidas sdo relativas s comissdes de subscrigdo, resgate e de gestdo dos
produtos de capitalizagao sem participagdo nos resultados discricionaria, nomeadamente produtos de
capitalizagdo com taxa de rendimento fixa e produtos em que o risco de investimento & suportado
pelo tomador de seguro.
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NOTA 7 - CUSTOS COM SINISTROS, LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros liquidos de resseguro séo analisados como segue:

2017 2016
Seguro direto
Montantes pagos (199 765.903) (178.722.788)
Custos imputados a fungdo sinistros (Nota 14) {608.190) (401 509)
Varagao da provisdo pam sinistros {442.974) 600.395
(200 817.067) (179.523.301)
Resseguro cedido
Montantes pagas 4 852 392 11 650.359
Variagdo da provisdo para sinistros 1.600.698 (271.272)
11.553 090 11.379.088
{189.263.977) {168.144.814)
NOTA S8 - OUTRAS PROVISOES TECNICAS, LIQUIDAS DE RESSEGUROQ

A variacdo das outras provisdes técnicas liquidas de resseguro diz respeito a produtos de Rendas e
PPR's sendo analisada como segue:

2017 2016
Provséo para compromissos de taxa, (ver nota 32) [5 598 346) 1602 476

(5.598.345) 1.802.476

NOTA 9 - PROVISAO MATEMATICA DO RAMO VIDA, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica “Provisdo matemaética do ramo vida, liquida de ressegure” inclui a variagdo das
responsabilidades da Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento
com participacéo nos resultados (ver Nota 32).

NOTA 10 - PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica de “Participagdo nos resultados liquida de resseguro” diz respeito ao acréscimo de
responsabilidades da Companhia relaliva aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de
seguros em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participago nos
resultados (ver Nota 32). .
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NOTA 11 - CUSTOS E GASTOS DE EXPLORAGAO LIQUIDOS

Os custos e gastos de explorago liquidos s3o analisados como segue:

Custos de aquisi¢&o
Comissies de resgate
Comissdes de subscrigdo
Comissdes financeiras
Cutros
Custos Imputados a funcfo aquisizlo (nota 14)

Custos de aquisicéo diferidos [variagao)
Gastos administrativos
Custos imputados & fungéo administrativa inota 14)
Comissdes e participago nos resultados de resseguro
Comissdes de resseguros cedido
Participagio nos resultados de resseguro

NOTA 12 - RENDIMENTOS

2017 2016
{56.393) {(71512)
(3.178 849) (2.313 458)
(13.276892)  (11.539.303)
{1.337.731) {974 868)
{1,513 244) {942 434)
($9.363.108)  (15.B41.573)
- (757)

(4764 263)  (6.050.676)
(715.437) (320.313)
317.840 209,947
{5.161.860} {6.090.788)

{24.524.969)

{21.932.372}

Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros sdo analisados como segue:

Randimentos de juros de atives financeires ndo walorizados
ao justo wlor por via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda
de temencs e edificios
da empréstimos concedidns @ contas a receber
de depodsitos em Instituigées de crédito

Rendimenios de oulros alivos
de alivos detidos para negociagdo
de alivos ao justo valor alravés de resultados

NOTA 13 - OUTROS GASTOS FINANCEIROS

2017 2016
69.934. 526 82.976.104
2.670.47 2776 176
54.880 27.302
101.820 68.2685
72.761.697 B85 847.847
2.996.352 4.782 663
17.779.057 19 845315
20.775.409 24 627978
93.537.106 110.475825

A rubrica de “Outros Gastos financeiros” inclui os custos imputados a fungao investimentos (ver Nota

14).
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NOTA 14 - CUSTOS POR NATUREZA IMPUTADOS

Os custos por natureza imputados as fungdes sinistros, aquisico, administrativa e gestio de
investimentos resumem-se como segue:

2017 2016
Custos com sinistros {ver Nota 7} 608,180 401.509
Custos de aquisigdo (ver Nota 11) 1512.244 8942 434
Custos administrativas {ver Nota 11) 4.764 263 6059 676
Custos de gestdo de investimentos (ver Nola 13) 10.595.293 12.383.507

17.480.9%0 19.787.126

A sua desagregagao por natureza € analisada como segue:

2017 2016
Custos com pessoal (i) 3.116 682 3.594 548
Fomecimertos & senigos externos i) 5.370.749 4.021.195
Impostos e taxas 198 518 207 922
Depreciacbes e amoriizagbes do exercicio {ver notas 29, 30 e 31) 70 684 366,397
Qutras provisdes (i) 497 903 1 858,703
Juros suportados (iv) 2.306.915 2394784
Comissbes () 5.919.439 7.342.577

17.480.990 19.787.126

(i) Os “Custos com o pessoal” desagregam-se como segue:

2017 @ 2M6
Remuneracdes dos 6mins sociais 131 780 181.751
Remuneragdes do pessoal 2014876 2 706.961
Encargos scbm remuneracdes A491.007 686.386
Beneficios pds emprego 28.24% (475.501)
Seguros obngaldrios 52437 58.132
Custos de acgdo social 75079 128.359
Qutros cuslos com o pesscal 323 262 308.460
3.116.682 3.594.548

No exercicio de 2016, a rubrica “beneficios pés emprego” diz respeito a anulagéo de provisdes
constituida em anos anteriores.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 nao existiam créditos concedidos pela Companhia aos membros
do Conselho de Administragdo. A remuneragdo do Conselho de Administragdo & desagregada da
seguinte forma;

2017 2018
Conselho de Administragio
Remuneragdes e outros beneficios 131.780 181.751
Beneficios pds emprego - 5.413
131.780 187.164
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, por categoria profissional, de acordo com a classificagéo do
contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, o numero médio de colaboradores do
quadro permanente da GNB Seguros Vida analisa-se como segue:

2017

Diretor

Técnico

Coordenador Qperacicnal
Gestor Qperacional
Gestor Técnico
Especialista Operacional
Auxilar Geral

- n
‘ﬂ e NNEO

2016

Diretor

Técnico

Coordenador Operacional
Gestor Operacional
Gestor Técnico
Especialisia Operacional
Auxiliar Geral

= (]
‘g - 0 th NN W=

Esta redugio enquadra-se no plano de reestruturagdo em curso no Grupo Novo Banco e que inclui as
suas sociedades participadas.

(i) Os “Fornecimentos e servigos externos”™ sdo analisados como segue:

2017 2016
Electricidade 126 478 148.6568
Material de escntdrio 5118 11,260
Antigos para oferta 141.498 263.335
Consenacso & reparagio 1.097.301 1.145.964
Rendas e alugueres 261.195 255.736
Despesas de representacio 3.360 5372
Comunicagio 453366 537 263
Desiocagdes e estadas 19.940 33211
Sequros 279.001 48.871
Publicidade & propaganda - (275.625)
Limpeza, higiane & confota 100.903 125.997
Vigilantia & seguranca 101 664 124.604
Trabalhos especializados 1.6567.126 1043 465
Senigos prestados (2.222) 54.017
Call center 23.195 38.45
Cutros 1.090.828 460.724

5.370.749 4.021.195

Para justificar o acréscimo dos FSE em 2017, contribuiram essencialmente as rubricas de
cedéncias de pessoal e de seguros, bem como a anulag@o de acréscimos no exercicio de 2016,
gue se encontravam registados por excesso.

<t
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A rubrica “Trabalhos especializados” inclui:

207 2016

PWC - &Associades- SROC, Lda

Honordrios de certificagao de contas de anos anteriores 159 643 139471

Revs8o de contas tnmesirais para reporie ao NS 35055 73 800

Cenificaciio de relatdnio de schéncia para reporte & ASF 52.275 46 125

Certificagdo de contas do exerticio 152 323 50.687
PWCIAG - Assessoria de Gestio, Lda

Consultoria Tagetic para solwdncia il (2016) 52 275

451.571 210.083

(i) As “Outras provisdes" sdo na sua maioria relativas a contingéncias fiscais e a redugdo ocorrida
em 2017 deveu-se a um registo menor de dividendos recebidos de ndo residentes sem
certificado e consequentemente um nivel menor de provisionamento.

(iv) Os "Juros suportados” dizem respeito aos custos incorridos com os titulos de divida subordinada
emitidos pela Companhia,

(v) A rubrica de “Comissoes” diz respeito a comissées de custodia de titulos e outros gastos
associados a gestdo de investimentos. O decréscimo em 2017 resulta essencialmente da
diminui¢do do volume de ativos sob gestdo e da diminuicdo das comissdes de performance
pagas aos gestores.

NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

A avaliagio atuarial dos beneficios por pensdes de reforma e beneficios de saude foi efetuada com
referéncia a 31 de Dezembro de 2017.

Os principais pressupostos considerados nos estudos atuariais, para 31 de Dezembro de 2017 e
2016, utilizados para determinar o valor atualizado das pensdes e beneficios de saude para os
colaboradores sdo as seguintes:

2017 2018
_Empregados Administrac8o Empregados AdministracSo

Pressupostos financelros

Taxa de evolugao salanal 0,50% 0,75% 0.50% 100%

Taxa de crescimento das pensdas 0.50% 0.75% 0.50% 100%

Taxas de rendimento do fundo 1.00% 2.10% 2.25% 2.25%

Taxa da desconto 100% 2.10% 2,258% 2.25%
Pressupostos demaograficos 8 métodos de avallagio

Tabua de mortalidade GKF 95 GKF 95

Tabua de invalidez Suisse Re 2001 Swsse Re 2001

Taxa de prt-aioma 5.00% 5.00%
Método da walorizagao atuanal Project Unit Credit Method

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10, a taxa de desconto utilizada para
estimar as responsabilidades com pensdes de reforma e com beneficios de salide, corresponde as
taxas de mercado & data do balango, associadas a obrigagdes de empresas de rating de elevada
qualidade e tem por base a duration das responsabilidades, obrigagdes essas denominadas na

moeda de pagamento dos beneficios do plano. ("b
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A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os participantes no Fundo sdo desagregados da seguinte forma:

2017 2016
Alivos (possibilidade de pré-refonmas) 54 56
Direitos adquirides 1 1
Reformados 11 13
Preé reforma 5
70 75

A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os montantes reconhecidos em balango podem ser analisados
COMO Segue:

31-12-2017 31-12-2016
Activosi{responsabliidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades no final do periodo { 14 546 644) {16 714 992)
Saldo do fundo no final do periodo 16 675 179 16 613 601
Activos/(passivos) a receber/entregar ao fundo 2128 535 { 101 392)
Activos/{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango em 31 de Dezembro 2 128 535 { 101 382)

A evolugéo das responsabilidades com pensoes de reforma pode ser analisada como segue:

31-12-2017 31-12-2018
Responsabllidades em 1 de Janelro 16 714 992 17 241 677
Custo do senigo comente 5624 6061
Custo dos juros 341919 386 779
Pensdes pagas pelo Fundo ( 766 095) ( 765 809)
Beneficios pagos pela Companhia - {54 418)
{Ganhos) ® perdas actuariais nas responsabilidades

- Qutras (ganhos) = pendas acluariais nas responsabilidades {1 749 796) (99 297}
Transferéncias - -
Responsabilldades no final do periodo 14 546 644 16 714 992

A evolugao dos ativos do fundo de pensbes nos exercicios de 2017 e 2016 pode ser analisada como
segue:

3-12-2017 31-12-2016
Saldo dos fundos em 1 de Janeiro 16 613 601 17 159 480
Rendimento real do fundo
Rendimento esperado do Fundo 338 867 383 080
Ganhos e (perdas) atuariais 488 807 { 163 140)
Contribuigtes efeluadas pela Companhia - +
Pensbes pagas pelo Fundo ( 766 095) { 765 B80S
Transferéncias - -
Saldo dos fundos no final do perfodo 16 675 179 16 613 601

Relatdrio & Contas
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analisada como segue:

exercicio com pensdes de

reforma pode ser

31122017 M-12-2016
Desvlos actuarials reconhecidos am reservas em )1 de Dezembro 1 580 542 2044 265
(Ganhos) e perdas actuariais no ano
- nas responsabilidades 1 749 795 99 297
- nos atjvos do planc 488 807 { 163 140)
Desvlos actuarials diferidos em 31 de Dezembro 4219 146 1980 542

A evolugao dos ativos a receber/passivos a entregar durante 2017 e 2016, pode ser analisada como

segue:
MA2.2017 31-12.2016
Activos/(passivos] a receberfentregar ao fundo em 1 de Janelro { 101 382) (82 187)
Custo do exercicio (B 67T (9 780)
Ganhos e perdas actuariais reconhecides em outro rendimento integral 2238 602 (63 843)
Contribuigdes efetuadas no exercicio e beneficios pagos pela Companhia - 54 418
Activos / (responsabiiidades) em balango no final do periodo 2128 535 { 101 392}
Os custos do exercicio com pensoes de reforma podem ser analisados como segue:
3112-2017 31-12-2016
Custo do sendgo comente 5624 6 061
Custo/ (Proveitas) de juros 3052 3719
Custos do exarciclo no final do periodo 8 677 9 780

Os ativos do fundo de pensdes podem ser analisados como segue:

em mthares da suros

2017 % 2016 %
Terrenos e edificios 0.00% 10329 19.55%
Accgdes e outros titulos de rendimento variavel 16480 3043% 11390 21.568%
Titulos de rendimento 35913 68.3% 26340 55 53%
Depdsitos em instituigdes de crédito 1944 3.59% 1141 2.16%
Devedores e credores do funda 175) -032% 834 1.20%
54.162 100% 52.834 100%

Deve ser referido que os montantes acima divulgados séo relativos ao Plano de Beneficio Definido
{16.675 milhares de euros) e ao Planc de Contribuigao Definida (346 milhares de euros), dos quais a
Companhia representa cerca de 31% do total do fundo.

A Companhia nao utiliza ativos do fundo de pensdes. O fundo ndo detém titulos emitidos pela
Companhia,
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A analise de sensibilidade aos pressupostos financeiros considerados na avaliagdo das
responsabilidades & analisado como segue:

Impacto das alteragdes dos Impacto das alteragbas dos
pr postos fi i pressuposios financeires
Fundo TRQ Fundo Adm TRQ

0,26% +0,26% 0,25% +0,25%

Euros Euros Euros Euros
Taxa de desconto 10790 10 374 481117 455015
Taxa de crescimenlo dos saldrios 5320 {5.524) 11.466 -11.458%
Taxa de crescimenio das pensdes 4393 {4.491) 456 237 -480.481

Em Novembro de 2017, foi interposta uma agao judicial pela GNB Fundos de Pensdes no sentido de
clarificar a aplicagdo pratica do regime previsto no an.® 402.° do Cédigo das Sociedades Comerciais
no Fundo de Pens6es dos Administradores.

Por razdes de prudéncia e meramente seguindo as politicas contabilisticas do grupo GNB, as

responsabilidades, a 31 de Dezembro de 2017, do Fundo de Pensdes dos Administradores foram
calculadas sem a aplicagéc do referido limite.

NOTA 16 - GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E _ PASSIVOS FINANCEIROS NAO
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos financeiros disponiveis para venda sao analisados como segue:

M7 2016
Proveltos Cusios Total Proveltos Cusios Total
Obngagtes & outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicas 47 202 825 {15 547 567) 21 855.058 43818.111 {5 699.342) 38 120 769
De outros emissores 21942758 {2 482.986) 19459 772 22523694 {836 685} 21 586 999
Agles 7949 2852 {993 307) € 955 645 122187 (26 403 BBE} (13185175
Quiros tiulos de rendimeanto variivel 2200 ¢28 (51.742) 2148 286 1565.798 B 1 585 788

79.294.661 {19.075.602) £0.219.081 82.127.314 (33.033.92]} 50.088.291

Os ganhos liquidos de empréstimos e contas a receber nas contas consolidadas correspondem a
ganhos e perdas com empréstimos concedidos através do fundo LUSITANO PROJECT FINANCE N°
1FTC.

Os ganhos liquidos de passivos valorizados a custo amortizado correspondem ao juro técnico
atribuido aos contratos de capitalizagao sem participagdo nos resultados discricionaria, para os quais
as responsabilidades sao valorizadas ao custo amortizado.

NOTA 17 - GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO
JUSTO YALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liguidos de ativos e passives financeiros detidos para negociagéo sdo analisados como
segue;

207 2018
Praveitos Custos Total Proveitos Custos Totat
Ativos ¢ pamsivos datidos para negociacia
Contratos sobre taxas de cimbo 11330 824 {1.500 877} 9 829.047 27 588 1% {19 971.887) 7 504 452
Conrates sobre taxas de jure - {5.148) (5.148) - 58 a8 88 816
Comtratos sobre scgdes/indices 54 534150 {47 590 407) B.043.743 243 958181 {311 592 83Y) (87 924 472
Contraios sabre créditos - 247 117 24T 417 - 137 788 137 7o

B5.864. 974 {49.84%.015) 17.016.069 271.836.480 1331.641.8%6) [60.105.418)

e
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Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos e perdas s3o analisados como segue:

2017 F-il ]
Proveitos Custos Tatal Prevelms Cuwios Tertad
Ativad finanseiros a0 justo valor atravis de ganhas & perdas
Obrigagbes o outros titulos da rendimentao fixo
De emissones publicos t 170 104 (213472 958 722 339 486 {1 171 553) (332.087)
De outros emissores. 12 294 211 7848 12.311 857 10.512 215 (8 895 230) 3618978
Agdes QEIT M7 841101y 408 334 7.288 830 (1 247 112 (3 660 802)
Outros ttulos de rendimeno vartdvel 4t 1106879 (1.239.159) g aTi 520 11075038 {20 307 124) 9.232 088)
$4.392.43¢ |zmml 5§.£68.433 19.213.343 [39.821.228) |1ﬂ.‘ﬂ7.ml
Passives financelros a6 justo valér atravéda dé ganhoi e perdas 4.780.059 73.570.586) {64.790.497) 83.252.811 (92.49%.08]) [9.242.017)

73172430 (81, 396.554) 18.224.084) 112465, 180 P21 {19.654.961)

NOTA 18 - DIFERENGAS DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliaggo cambial de ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2 e &
analisada como segue:

2017 2016
Diferengas de cambio de ativos financeiros nio walorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda {3.572354) (17.525.012)
de empréstimos concedidos & conlas a receber {1482 280} {311 573}
de depositos em instituigSes de crédto {1.765.357) 3.588.074

(6815.991)  (14.048 511}

Diferengas de cambio de outros ativos

de ativos detidos para negociagio (10.449) 1523
de atives ao justo valor afraves de resultades (16.473.987) 2075174
(16.4B4.436) 2076 697

(23.304.427)  (11,971.814}

NOTA 19 - GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS !NIAO FINANCEIROS QUE NAO ESTEJAM
CLASSIFICADOS COMO ATIVOS NAC CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E
UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Os ganhos liquidos de alivos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos n&o
correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas correspondem a valias
registadas através da alienacgéo e reavaliagéo de imdveis (ver nota 28).

NOTA 20 - PERDAS DE IMPARIDADE LiQUIDAS DE REVERSAO

As perdas de imparidade liquidas de reversao de ativos financeiros, s&o analisadas como segue (ver
nota 27).

Contas consolidadas Contas individuais
2017 2016 2017 2016
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De oulros emissores (2.053.052) {13.140 580) {2.053.052} (13.140 980)
Acles (9.689.120) (12408 704) (9669.120) (12 408 704)
Qutros 1itulos de rendimento varidvel (2.070.737) (16 685 297) (3.316.857) (18 314 523)

{13812909) _ (42234 951) {15059 129} _ (43 864 207)
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NOTA 21 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS TECNICOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os outros rendimentos e gastos técnicos liquidos de resseguros sdo analisados da seguinte forma:

2017 2016
Qutros ganhos técnicos 520 1.818
QOutras perdas {#<nicas
Fundos Penstes (33 036) (25 001)
Cuiros {228.031) (88.030)
(256.837) {111.213)
NOTA 22 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS
Os outros rendimentos e gastos sdo analisados da seguinte forma:
2017 2016
Prestacdes de senigos B9 693 B6.901
Quiros proweilos/{custos) (220 642) (442 666)
{130.949) {355.765)

A rubrica “Presta¢do de servigos™ diz respeito a proveitos gerados pela prestagdo de servigos de
gestdo de carteira e contabilidade & T-Vida, Companhia de Seguras, S.A.

Em 2016, a rubrica de “Outros proveitos/(custos) diz respeito, na sua maioria, a abates
extraordinarios de imobilizado na sequéncia do encerramento da sucursal de Espanha.

NOTA 23 - GANHOS E PERDAS DE ATIVOS NAO CORRENTES CLASSIFICADOS COMO
DETIDOS PARA VENDA

A rubrica de "Ganhos e perdas de ativos n&o correntes {ou grupos para alienagio) classificados como

detidos para venda” diz respeito ao registo das imparidades relativa a imdveis classificados como
detidos para venda.

NOTA 24 - CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisado como segue:

Contas Consolidadas Contas indniduas
2017 2018 2017 2018
Caixa e seus equivalentes & depdsites & ordem
Caixa 299 1686 i) 3584
Depdsitos 4 ordem 219538092 132 524 315 206 793 308 117 207 789

219.518.391 132,528,001 206,799,607 117,208,173

A exposigao em moeda estrangeira esta detalhada na nota 44.
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NOTA 25 - ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Os instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro 2017 e 2016 sdo analisados da seguinte
forma:

Contas consclidadas

o7 2018
Lo D] Aliva Pamive Jusin Valor Nocional Ativa Passiva Jusn: Walar
Conlratos mobre 12121 de cimbio
Forsard
Campra : g 44909 0 LR mas
Vendas 285 871 138 1315393 {95920 1300482 324 800 123 Tidan (2642 581) {1 930 180)
59T 128 1373393 {25 931 1379442 389 539 823 oA 55 (2 843 581) {1 149 025)
Conttatod mibre LALas da juro
rterwnl Raie S=apy 1347023 - {104 M7) {Tod M7y 146 b8 g (1007 531) {1007 531)
1347903 . {764 17) {70417 1983 908 - (1007 531) {1 007 531)
Conttatod mbre accbesindices
Equity“mdex Optons 1765 082 104 180 - 104 46 1833 225 118 650 {14818 10t ax
Equityedex Fulires 74878 788 4 53898 931 E . :
79 342 150 104190 1M 190 5% 330 256 t18 850 {14 818) 10¢ 832
Contratos mabre cridiioe
Criddoi Detautt Swaps 50 000 000 B 104 (LR} B 129 00) 13xa010 (245 188) 12957 42
50 000 Go0 B 104 88 14 MR 13203010 {245 188) 12957 a2
391.881.099 1.587 687 [890.248) T87 439 §12.98). 780 14.814.210 ) 10.803.088
Contas individuais
17 018
Hegional A Pamivo Justn Valor Neclonal Aliva Passivo Jusic Valar
Contraios sobre tazas de cdmbio
Forward
Campe : - g 44939 500 T g ELLRF-]
Vandau 26] 488 485 1328 288 (@5 B3 1230434 324 800 122 T34 (2042 581) {4 930 180)
28 488 485 1328 385 (5 921) 1230434 M9 519 821 1494 558 (2043 561) {1 149 025)
Contratos sobra tazse de furo
nerest Rats Swaps 1347822 . {704 M7) (704217 19081 goe 11007 521) {1007 501)
13479022 - {704 N7 (704 297) 1843 008 - {1007 5M) [t 007 $)1)
Contratos wbra acgdasndicas
Equiy/index Oplions 1785 982 104 190 - 104 190 1431 128 1168 450 {14 818) 100 832
Equiy/indes Fulures. 14 57 788 - 53898 9N - - -
6342 750 104 10 104 180 55 330 258 118 850 (14 818} 101 8X2
Contratos sobre chiditos
Crégnos Defsult Swaps 50 000 000 a8 104 - 64 104 88120 093 13203010 (245 188} 12 957 822
50 000 goo A 1 62 104 85120003 13203010 (245 188} 12 057 B2
I, 179.138 13510.83% (800, 248} Fi0.411 312.96).T00 14.014.218 $a11.118) 10003 088

A Companhia optou por registar os instrumentos financeiros detidos para negociagao com justo valor
negativo na rubrica “Outros passivos financeiros® (ver nota 38).

A variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para negociagao encontra-se explicada
na nota 17.

Wwae ez
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NOTA 26 - ATIVOS FINANCEIRQOS CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AOQ
JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 ¢ analisado como segue;

Contas Consolidadas Contas Individuais
2017 2016 2017 2016

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores piblicos 90.375.138 76.038.952 90.375.138 78.038.953

De outros emissores 403 243.779 497 286.474 403.243.779 497 286.474
Agdes 51.305 489 52.466 453 29.796.078 50.278.474
Outros titulos de rendimento vanawel 507 481.129 563 105 292 530.139.828 §57.791.131
Valor de balango 1.062.405.535 1.190.897 178 1.053.554.821 1.183.395.032
Valor de aquisigio 1.025 417 609 1.149 435 782 $.041.075.109 1.169 377 319

Ver adicionalmente a nota 17.

NOTA 27 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisado como segue:

Contas consolidadas

Cuse Ramrva de justo valor Valos de
Amaortizado Poaltiva Nagath [ kel a cy Jusin Valor Juro decorrido

Obrigaglen e outros thulos de tehdmends bxd

Do smissores pubkcos 1837125858 4858938 29235 974) = 16812 445828 15854216 1428 300 834

D outros srussores 1813870071 30 780 B4 W@ arTT 3N) (28 BBB 550} 1818 835 044 14 5§08 294 1828 791 340
Agles 135 837 700 a8 8T 7 087 119) (T 305 873} 30 038 479 130 088 479
Outros (Aulos de rendmento vanivel I90.774 100 2216715 (159 886 921} 231 100 940 - 20 108 40
Salde em 31 de Dezembro da 2018 1.T77.207.813 £1.421.04 (48.280.414) (192.881.144) 3.890.527 109 27.782.612 410413
Qbrigaghes # outros 1kulos de fendmentd Ina

D emissores pubkoos 1473 884 259 70 402 845 nesan = 15424080 027 21538517 1564 106 544

D outros emmeores 1203 081 277 472 264 (1 TE5 670} 21 480 435) 1 M9 511 448 4 700 23% 1328 12285
Agles 110 859 664 1547 142 (2 9948 baD) {8 119 DED) 143 54 BES 147 854 BGS
Outros thdos de rendments vanived 27 e 5530 857 (7 525422y {85 140 218) 240675 934 - 240878 938
Saldo am 31 da Detembeo de 2017 lnssmoer 140.579.500 (14.040.948) {115.748.T01) 1.248. 113275 30.339.358 32T 882.831

1) Ot CLbts o Sejuihf B Pod S48 b 504 & Balnnd | Bt o e naaTBngg ek e sl
{var sdonarrmnte o rols D

Contas individuais

Cusin Remsrva da justo valor Valor de
Amortizade Positiva g Juysto Valor Jura decomid: Bail

Ctwigacées a outron liuos de tendmetits bxi

Ot tmissores publicon 1 837 125 656 4856 938 129 125 874 1812 448 638 15854 218 1825 0854

Do outros ermissores 161 869 058 RLRLIN ] (9877 321) (26 650 530) 1 14 a5 B4a 11 904 208 1828 101 340
Agbas 135 837 898 8821573 T 087 119) 1183 10 130 088 479 r 130 088 479
Casros (ttulos de rendimenta vandved 559 526 158 1751 178 . (159 804 827} ELIRE P ] * 381402 NS
Sakio em 1 de Oezembra de 2018 1.848.050. 580 55.011.548 {40,200 414y 22888 044) 1720000078 7. 702592 174641380
Ctrigacdes o outos thulok de tendments kxo

D¢ emeanores publicos 1472 B84 259 70402 645 (1a1a e v 1 542 480 027 21837 1564 106 544

O¢ autron srrszoren 1291 983 277 48723 284 (1705 870y {21 489 425) 11951t 448 4700 819 1328 212 28%
Agbes 130 899 884 15873 142 (2 905 B3O} (% 119 D&O) 143 854 B66 t41 654 BES
Cutros (thios oa rendmenta wandvel 859 089 140 5580 857 (2222 093} (te9 033 721) 473393 31 . 493
Ssido sm I de Dezembm de 2917 1.580.058. 340 140.57%. 908 (0.748.310 [219.682.208) 141027720 30.339.356 1.509.247.07%

11) O G chr aduin? b o Sk S 5 derd 9 SURFCE TRUATS O | T v driy
(Ve sdconsiments & nots 20
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda

séo apresentados como se segue:;

Cantas consolidadas

Contas individuais

Saldo em 1 de Janeiro de 2016 166.749.211 196,127 685
Dotagdes/utilizagdes do exercicio 42 234 981 43 864 207
Vendas no exercicio {5.103.048) (5.103.048)
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 193.881.144 23).888.844
Dotagbes/utilizagdes da exercic:o 13.812.90% 15.05% 129
Vendas no exercigio {91 945.352) (29 285 767)
Saldo am J1 de Dazembro de 2017 116.7448.701 219.662.206

NOTA 28 - EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

A rubrica de “Outros depositos” € analisada como segue:

Contas Consolidadas

Contas Individuais

2017 2018 2017 2016
Depdsilos a prazo - Capital 104 369886 75.540.000 89.669.001 75.540.000
Depésilos a prazo - Juro deconido 3307 11974 3,307 11974
Qutros depdsilos - Capital 24 BB6. 691 17.552.231 24.866.691 17.552.331
129.259.684 93.104.305 114.566.999 92.104.305

A rubrica de “Empréstimos concedidos” das contas consolidadas inclui em Dezembro de 2017 o
montante de 39.561 milhares de euros de empréstimos atraves do fundo Lusitanio Project Finance N1
FTC (2016: 52.185 milhares de euros)

O justo valor e a maturidade destes ativos esta divulgada na nota 44. A remuneragao media dos

empréstimos corresponde & Euribor + 0,625% no empréstimo de 8M€ e Euribor + 1,85% no
empréstimo de 31,5M€.

NOTA 29 - TERRENOS E EDIFICIOS

O movimente ocorrido no exercicio de 2017 e 2016 em terrenos e edificios pode ser analisado como
segue:

Contas consolidadas

Imparidades/
2018 Ag Transh jas [ Valias 2017
Potenciais
D8 FEndrEafEo 194 500 TO5 2T oa4 0EE (55 040 4TE) 149588 35T it 474 820} 410 190 841
134,899,705 272.088.080 153.040.475) 149.568 {i21.157) (1.474.380)  £30.190.341
imparidadas’
2018 q Ti Vallas 018
Potencials
De uso proprio 5.382 163 - {5 382 163 . . 5
Do rendimamo 170.671 855 M 536129 {10 DO 481) 582182 530304 8 532 246} 154 589 705
178.068.810 3.538.320 110.040.491) - 580,304 - (8.522,245) 194.999.705
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Contas individuais

Imparidades
018 Aquisigoes Alenagoes Transfarencla Benfeitoras Depreclagbes Valias 07
Potenclals
D renchirnen & 52 403 900 - {1.514877) - 149 588 - {1372 841 49 845 850
52.403.900 - {t.514.877) - 143.563 - 12.372.941) 49.648 450
Imparidadey
2015 Aguisicius Alisnaghas Ti {f B itor Dapreciagd Valias 018
Pomnciais
[ uso proprie 5382183 - {5 322.183) . - s 5
Ca rendumento 46 508 837 - - 5382183 580304 - 87 204) 52403 900
£1.090.800 - - - 550.304 - 187.204) £2.403.900

As aquisigdes correspondem, na sua maioria, a entradas de iméveis por via da alteragdo do perimetro
de consolida¢ao.

Os terrenos e edificios de rendimento s&o avaliados anualmente por peritos independentes. Em 2017,
o resultado das avaliagbes foi negativo no montante de 1.784 milhares de euros, tendo sido
reconhecido nos resultados do exercicio (ver nota 19).

Relativamente aos imdveis com obras em curso, € efetuada pela entidade gestora do parque
imobiliario da Companhia uma analise com © objetivo de determinar se ocorreram alteragdes
significativas nos pressupostos de avaliagao.

As avaliagdes foram realizadas com utilizagdo dos Métodos comparativo, rendimento e custo. Para as
propriedades de investimento foram utilizados, preferencialmente, os métodos do rendimento e
comparativo que permitem equilibrar uma légica de mercado com base essencialmente em rendas
potenciais e yields de mercado com uma légica associada ao rendimento a ser atualmente gerado em
cada ativo e o risco associado a uma potencial desocupagao. As cap rates utilizadas em cada imovel
sdo cap rates de mercado para cada tipo de ativo ou zona refletindo o risco de mercado. As discount
rates consideram essencialmente o nivel de risco do inquilino/contrato de arrendamento e o
desfasamento face a renda de mercado.

Os custos suportados relativos a imdveis de rendimento ascenderam a 682 milhares de Euros, sendo
o rendimento de rendas de 2.670 milhares de Euros (ver notas 12 e 36).

Os iméveis de rendimento estao valorizados ao justo valor e estdo considerados na hierarquia de
justo valor nivel 3.

NOTA 30 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisado como segue:

Conlas consolidadas Conlas individuais
2017 2016 2017 2016
Equipamanto

Equipamento informalico 4 192 767 4.407 898 4,192,767 4.407 B98
Mobilidric & materal 570,872 756 167 652.248 652.248
Instalagdes interores 2.016.552 1.919.154 1919.154 1.919.154
Maquinas & feramentas 443 941 425994 426.644 425994
Malerial de transporte 30.699 - - .
Outros 279.722 260 488 260.488 260.488
7.634.853 7.789.701 7.451.301 7.665.782
Depreciagdo acumulada {7.201 898B) (7.325727) {7.118.306) {7.325.737)
432.755 443,964 332,995 320,035
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Durante os exercicios de 2017 e 2016 nao foram registadas quaisquer perdas por imparidade nos
alivos tangiveis.

O movimente ocorrido nas rubricas de ativos tangiveis & analisado como segue:

Consolidado Inddual
Saido liguldo a 1 de Janeiro de 2016 365.564 365.564
Adigdes 158 147 54 229
Alienagio (38 063} (38.063)
Deproc.agdes do exercicio (41 685} (41 BBS)
Saldo liquido & 31 de Dezembro de 2016 443,963 340.045
Adigdes 1126 650
Depreciagdes do exercicio {123.838} {7.700)
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2017 432788 332,955

NOTA 31 - OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 € analisado como segue:

Contas Congalidadas Contas indmduals
2017 2016 2017 2015
Software 9.686.290 9591 891 9 682 144 3 887 745
Amortizagbes acumuladas {9.492.451) {9.444 091) (5.492 451) {9 444 031)
193.829 147.800 189.693 143.654

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis foi o seguinte:

Consolidado ndivdual
Saldo liquido a 1 de Jansiro de 2016 €81.154 661,154
Adighins 30086 25 840
Abates {297 907) (297 907)
Amartizagdes do exemicg {245.533) (245 533)
Saldo liquido a 31 de De jbro de 2018 147.800 143,654
Adigiies 123 647 123 647
Abates (14.624) (14.624)
AmaortizagSes do gxercicio (62 984) (B2 984)
Saido liquido a 31 de Dezembro de 2017 192,839 189.693
NOTA 32 - PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO CEDIDO

As provisdes técnicas de seguro direto e resseguro cedido s2o analisadas da seguinte forma:

2017 2016
Segura Saguro
Direto Ressoguro Direto @ Ressagura
Ressaguro cedido Total Resseguro cadido Total
Azoite Aceite
Prowséo para pré ndo adquind 3260 162 (10.406) 3249 756 3.196.409 (15.255) 3181 154
Prowséo matematica do rame wda i) 1173068337 (1595668) 11714726M 1288 948 963 {2227 314) 1286721649
PrevisSo para sinistros {11 33110189 {5708 579) 27 4 602 31 868 &A1 {4.107 BA1) 27 750 800
Prowsfio para participagSo nos rasultados (i) 40 467 154 15 033) 40 462 121 7622 318 (5 033) 7 517 282
Prowséio para compromissos da taxa 7628753 7628753 2030 407 - 2030 407
1.257.534.587 {7.315.684} 1.250.214.903 1.333.566.775 lB.JSS.mI 1,327.211.292

o
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{i) A provisdo matematica do ramo vida & analisada como segue:

2017 2016
Seguro Seguro
Direto o Rasseguro Direto & Resseguro
Ressagura cedido WLl Resseguro cedide UL
Acuite Aceite
Tradicionais 22061 205 (1 595 666) 20 465 539 235702 (2 227 214) 21080 388
Capitalizagao com participagio nos resultados 1151007 131 - 1151007 10 1 265 633 260 - 1 265833 260

1.173.068.336 {1.595.666) _1.171.472.670 1.288.948.962 {2.227.314) _1.286.721.648

Custos de agquisigdo diferidos 1 - 1 1 - 1
1.173.068.337 {1,595.666) 1.171.472.671 1,288,948.981 {2.227,014)  1,286.721.849

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia
de risco financeiro, sem participagdo discricionaria nos resultados, sao classificados como contratos
de investimento. Nessa base, em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 os contratos em que o risco de
investimento & suportado pelo tomador de seguro e contratos financeiros de taxa fixa sao
classificados e registados na rubrica passivos por contratos de investimentos (ver Noia 37).

(i) A provisdo para sinistros por ramo de negdcio é analisada como segue:

2017 2016
Saguro Seguro
Direto & Resseguro Pirsto o Resseguro
Remeagura cedida Ll Ressaguro cedida Lol

Aceits Acaite
Tradic onais 12 936290 (5.708.579) 727N 11 117 531 (4 107 881) 7 009 650
Capitalizagfio com participagdo nos resultados 20173891 - 20173831 20,751 150 - 20.751 150

33.110.181 {5.708.579) Z7.401.602 21,068.681 {4.107.881} 27.760.800

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda nao pagos, a data do balango, e
inclui uma provis@o estimada no montante de 495 milhares de euros {2016: 557 milhares de euros)
relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2017 e ainda n3o reportados (IBNR).

0Os movimentos ocorridos no exercicio na provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite,
sdo apresentados como segue;

Saldo a 1 de Janeiro 2016 31.205.415
Mais sinistros ocorridos

Préprio ano 171.472.093

Angs anteriores 7.536.273
Menos montantes pagos

Proprio ano {160.161.098)

Angs anteriores (18.184.002)
Saldo a 31 de Dezembro 2016 31.868.681
Mais sinistros ocorridos

Prdprio ano 191.521.156

Anos anteriores 8689 561
Menos montantes pagos

Préprio ano {(1B1.717.610)

Ancs antenores {17.251 607)
Saldo a 31 de Dezembro 2017 33.110.181

(i) A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados
ou aos beneficiarios dos contratos de seguro, sob a fooma de participagdo nos resultados, que
nao tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

e

Relatdrio e Contas
\ pag. 79




G SEGUROS VIDA

GRURO NOVO BANCO

A movimentacado na provisdo para participacdo nos resultados de seguro direto e resseguro aceite
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro 2016 10.232.307
Montantes pagos (1.331.319}
Participagdo nos resultados atribuida 624 815
Participagdo nos resultados a atribuir (2.003.488)
Saldo a 31 de Dezembro 2016 7.522.15
Montantes pagos {925.095)
Participagdo nos resultados atribuida 2.954.022
Paricipagao nos resultados a atribuir 30915912
Saldo a 31 de Dezembro 2017 40.467.154

A provisdo para participagdo nos resultados devera incluir o ajustamento relativo ac shadow
accounting (participagdo nos resultados a atribuir), 0 qual corresponde a estimativa dos ganhos e
perdas potenciais nos ativos afetos a cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e
contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria, até ao montante em que é
expetavel que os tomadores de seguro venham a paricipar nesses ganhos e perdas nao realizadas,
no momento em que as mesmas se tornem efetivas, de acorde com os respetivos termos contratuais
e legislagdo aplicavel. Em 31 de Dezembro de 2017 o montante total do ajustamento relativo ao
shadow accounting & de -34.640 milhares de euros, (em 2016 -1.451 milhares de euros). Deste
montante -27.432 milhares de euros dizem respeito a insuficiéncia de taxa, registados nesta rubrica,
por existirem valias potenciais para cobrirem eventuais perdas.

Em 31 de Dezembro de 2017, a provisado para compromissos de taxa é referente ao resultado obtido

no teste de adequagio de responsabilidades. Este teste foi efetuado com base nas melhores
estimativas a data de balango (ver Nota 2.15).

NOTA 33 - OUTROS DEVEDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E POR OUTRAS
OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 é analisado como segue:

Contas consolidadas Contas individuais
207 2016 20M7 2016
Contas a roceber por oparacdes de segure direto
Tomadores de seguo 954 351 796.710 854 351 796 710
Mediadores 363 642 18712 253842 18712
1317 993 615422 13117993 815,422
Contas a receber por operagbes de resssguro
Resseguradores 196 D56 270,369 196 056 270 389
Contas a receber por outras aparagdes
Empresas relacionadas 28.713.306 32979799 8.205 1 580.840
Imposto a recuparar 24677 167 17.132 005 23515938 17 132 005
Qutros devedoras 30 247 370 14163 082 1 609 847 11.160.332

83637 843 64 274 885 25.134 050 29881 177
85151 892 65 360 676 26 64B.099 966 968
Ajustamentos de racibos par cobrar 1135 237) {84 1) {135 237) {84 310}
B5.016.655 65.276.366 26.512.862 30.882.658

Os saldos de devedores por operagdes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma
maturidade inferior a 3 meses com exce¢do das operagdes relativas a valores a receber da
Administragao Fiscal cuja maturidade é indefinida.

Os valores a receber da Administragdo Fiscal dizem respeito a montantes ja pagos relativamente a
corregdes efetuadas pela AT e para a qual a Companhia impugnou judicialmente lendo provisoes

constituidas para o efeito.
Ny, A€ o«
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Em 31 de dezembro de 2017 a GNB Seguros Vida tem provisdes para contingéncias fiscais no
montante de 26.903 milhares de euros {ver nota 41). Destes, 23,5 milhdes de euros dizem respeito a
exercicios ja inspecionados e para os quais a companhia apresentou impugnagdo judicial
respeitando, essencialmente, a eliminagao da dupla tributagdo econdmica de lucros distribuidos em
seguros € operacoes do ramo vida em que o risco de investimento & suportado pelo tomador de
seguro, também denominados “Unit linked”, por a Administrag@o Tributaria considerar que estes
rendimentos nido afetam a base tributavel da seguradora. O restante diz respeito a eliminagdo da
dupla tributagdo economica de lucros distribuidos em carteiras tradicionais por a Autoridade Tributaria
considerar que a GNB Seguros Vida néo apresentou declaracio da entidade que distribuiu os lucros
que prove que 2 mesma cumpre as condigdes estabelecidas no artigo a 2.° da Diretiva n.°
90/435/CEE, do Conselho, de 23 de Julho de 1990.

A rubrica de outros devedores diz respeito, na sua maioria, a valores a receber de inquilinos (15M€) e
a IVA a recuperar do Estado (11ME€), nos Fundos que consolidam.

A variagao dos ajustamentos de recibos por cobrar € analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro de 2016 60.531
Dotagdes/{utilizagdes) 23.779
Saldoe a 31 de Dezembro 2016 84.310
Dotagdes/(utilizagdes) 50.927
Salde a 31 da Dezembro 2017 135.237

NOTA 34 - ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2017 e 2016 foi apurado com base na taxa nominal
de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5% e mais derrama estadual cuja taxa podera ir até
7%, consoante o lucro tributavel.

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balango em 2017 e 2016 podem ser
analisados como segue:

Contas consolidadas

Ativos Passlves

M7 2018 2017 2018
Impasios sobre rendimenios 5.594.109 13.007 B85 - -
Cutros impostos e taxas 7.871813 8 681 465 1 488 A25 4 425 858
Total 13.486.022 19,988.130 1.488.829 4.425.858

Contas individuais
Ativos Passivos

217 2018 07 2016
Impostos schve rendimentos 5594 103 13 D07 BES - .
Outros imposios e taxas 7871913 6.641 465 1468.829 2 592 657
Totsl 13.486.022 19.929.330 1.488.829 2,992,457
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Os movimentos na rubrica do ativo “Impostos sobre o rendimento” s&o analisados da seguinte forma:

Saldo a 1 de Janeiro de 2016
Compensagic com passivo
Montanies registados nos resuitados
Montanies reg:stados nas resenas
Pagamentes efectuadss

Saldo a 31 de Dezembro 2016
Compensagéo com passivo
Montanies registados nos resuitados
Montanies registados nas resenas
Dotagéio do ano

Saldo a 31 de Dezembro 2017

26,842,876
(30 345.174)
{1,668 225)
1.591.135
18 587 253

12.007.855
(12.070.091}
(634 668)
(365.656)

5 878 681

5.534.10%

Os movimentos na rubrica do passivo “Impostos sobre o rendimento” sao analisados da seguinte

forma:

Saldo a 1 de Janeiro de 2016
Compensagi0 com ativo

Montantes registados nos resultadas
Pagamenics efeciuados

Saldo a 31 do Dezembro 2016
Compensagdo com ativo
Pagamenics / Recebimenios

Saldo a 31 de Dezembro 2097

3 460 284
(43 024 989)
39.564 705

12 O70.091
(12 Q70.091)

Os pagamentos efetuados dizem respeito a liquidacao de IRC relativa ac exercicio de 2016 acrescido
do “Pagamento Por Conta" e do "Pagamento Adicional por Conta” relativos ao exercicio de 2017.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2017 e 2016

podem ser analisados da seguinte forma:

Atlvos Passivos Liguida
w7 018 2017 2018 ‘."E'I‘l' 2016

Imiveis - - 558 296 {55 296) {55 298) (55 296
Prejuizos fscans 18 B0% 580 20 390,370 (990 185) (454 678} 17 815 505 19.935 662
Pensdes 585672 738763 - . 585 672 736 763
nwatimantos Financeiras 46 439 438 45680 078 (24 421 553) {1991 432} 22.017 8as 41 538 B44.
Outros 154 304 615688 {321 @2y 153.983 615 367
Imposte diferido ativel[passiva) ©6.086.104 £7.422.897 |28.467.288) [2.501.727) 40.618.749 64.921.170
Comp cdo de Pastvos por imp i {25 467 355) {2509 727) 25 467 355 25 27

imposto diferido ativol{passivo) liquide 40.618.749 £4.921.170 40.813.749 64.821.170

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre 0s montantes dos ativos e passivos
para efeitos contabilisticos e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Sdo reconhecidos
ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis e impostos diferidos passivos
para as diferengas tributaveis. Tendo em conta as expectativas de lucros futuros & a data da sua

reversibilidade, a taxa de imposto diferido utilizada varia entre 21% e 26%, confarme aplicavel.

A natureza dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos desagregam-se como segue:

Drierencas temporanas
Prejuizos Ascus

2017 2018

2702 245 44 985 478
17 918.504 19935.692
40.618.748 64.921 170
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O movimento do imposto diferido de balango em 2017 e 2016 explica-se como segue:

Contas consolidadas

017 2018
R hecid R hachd :;:?:::f' Reconhecido Ratonhecido :'::T::::ﬁ’.
em resyitados am sarvas niocontrolados "™ resultados am ramrvas nllo controlados
Atnos financeios {548 345} (21 449 473) . 5445 M1 4619.822 -
Pansdes (151 081} g , {189 462) . .
Prejuzos fscais {1 483 681) {535.507) - {20 380 370) (454.678) .
Imévns 205629 - - (88 0B4) - -
Interesses ndo controlados . - 121327 . 394 851
Cutros (481 469) - - {229 706) . -
12.430.955) (21.904.900) 1.3 115.552.20) 6544 194051
Contas individuais
2017 206
sm resultados &M AMIVAS em resuitados &M resmrvas
Atrvos financeiros 5537 {22 430 224] 5.648 501 653 314
Pansdes {151 091} . {188 462) N
Prejuizos bscas (1483681} (535 50T} 20 390.370 {454.678)
Ajustamentos da transigho - - 2127 -
Indnans. 205629 - (88.084) S
Cutros (451 269} - [331.833) .
[1.336.577) 122,965.721) 25,431,619 198,636

O movimento do imposto sobre © rendimento reportado nos resultados de 2017 e 2016 explica-se
COmo segue:

Contas consolidadas

01T 2016
Imposto corrente (634.560) {1.668.229)
Imposte diferido
Ongem o reversdo da diferangas temporanas (955 274) 4 838 089
Prejuizos reportiveis {1 483 681) 20380 370
(240,958} 295.228.45%
Total do imposto registads sm resultados {3.073.623) 23.550.234
Contas individuais
207 2018
lnposto corrante {634.668) {1 658,225)
Imposto diferide
Ongem o remvars 3o de diferengas temporieas 145603 5041 249
Prejuizos reportéveis (1 483.681) 20.290.370
[1.336.878) 25,431,619
Total de imp gistado em Itad (1.971.546) 21.763,3%4

O movimento do imposto sobre o rendimento reportado em reservas nos anos de 2017 e 2016
explica-se como segue:

Contas consolidadas

217 2016
Imposto coments (388 658) 1581135
Impouto difarido
Retens de jutio wlor {21.984 560) 5.544
Total do Img regisgtado am r (22372.609) 1.598.07%
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Contas individuais

Imposto cormente

Impotto diferide
Resena de justo wior

Total do Imposto registado am resorvas

7 2016

(388 658} 1591 107
122 965 731) 190 636
{22.354.329) 1,788,743

A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue;

Contas consolidadas

Resultados antes de impostos

Taxa de imposto

Imposto apurado com base na taxa de imposio
Provisdes e outras diferengas permanentes
Diferengas temporarias

Reposi¢as/(Anulagao) IDA por Prejuizos Fiscais
Dividendos excludes de tibutagio

Mais-valias ndo tributadas

Imparidade

Demama

Tributagdes auténomas

Outros

Contas individuais

Resultados antes de impostos

Taxa de imposto

Imposto apurade com base na taxa de imposio
Provistes e outras diferengas permanentes
Diferengas temporarias

Reposigao/(Anulagie) DA por Prejuizos Fiscais
Dividendos excluidos de tributagso

Mais-walias ndo tributadas

Imparidade

Derama

Tributagfes autdnomas

NOTA 35 -

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (ATIVO)

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 é analisado como segue:

Gastos diferidos

2017 2016
% Valor % Valor
11.679.872 (108.429.030}
25.9% 21,4%
(3. 023.184) 23 186, 632
{ 66.594) { 497 405)
[ 532 968} 869. 400
- {978.139)
838 835 2763 631
- (2.774)
: {1 400.555)
( 240.805) { 190.580)
{47.107) {77.081)
- { 212 885)
{3.073.623) 231.560.234
2017 2016
% Valor % Valor
7.441.117 {108.383.550)
25 9% 21.4%
(1. 926 037) 23.176. 906
{ 61.663) { 497 .405)
( 532.968) 969, 400
- (978.139)
836 835 2763 601
. (2.774)
- {1. 400.555)
( 240 605) { 190,580)
{47.107) {77.091)
(1.971.545) 22,763,293
Contas consolidadas Cortas individuais
2017 2016 2017 2016
571.241 1.448.088 527 082 689 966

Os gastos diferidos correspondem ao diferimento de ofertas relacionadas com a comercializagéo de

um produto.
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NOTA 36 - ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES
OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

A movimentagao desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 & analisado como segue:

Contas consolidadas

Valias
Z01= Potenclais Ll
Ativos ndo comentes detidos para venda 263.000 {5 900) 257 100
263 000 { 5 900) 257 100
Alteragio do
2015 perimetro de Alienagdes 2016
consolldacio
Alivos ndo comentes detidos pama venda 396.600 - (133.600) 263 000
Alivos ndo comentes detidos para venda 32.371.712 {32.371.712) - -
32 768 312 (32 371 712) ( 133 500) 263 000
Contas individuais
Vallaa
018 Potencials 2007
Ativos ndo correntes detidos para venda 263.000 (5.900) 257.100
263 000 { 5 900) 257 100
HNE Alisnagbes 2016
Alivos nao comentes detidos para venda 396 600 {133 600) 263 000
356 600 { 133 600) 263 000

A rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas” &
constituida na sua totalidade por imdveis.

NOTA 37 - PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPOSITO DE CONTRATOS
DE SEGUROS E DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGOES
CONSIDERADOS PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS DE
INVESTIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento sao analisados como segue:

2017 2016

Contratos de taxa fixa 1873814 142 2074 183704
Contratos de seguros em gue o risco de investimento 1122 614 681 1187 796 677
& suportado pelo tomador de seguro

Total 2.996.428.823 3.261.980.381

A maturidade destes passivos encontra-se divulgada na nota 44.
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De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia

de risco financeiro, sem participacao nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos
de investimento.

A movimentagdo no passivo relativo aos contratos de investimento com taxa fixa, mensurados ao
custo amortizado, & analisada como segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2016 2.571.872.522
Depdsitos recebidos 10875831
Beneficios pagos (491.484.607)
Reclassificagbes (98 788,734)
Jum técnico do exercicio B3.301 481
Custos de aquisigfo diferidos [A539 (1.592,789)
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 2.074.183.704
Deposilos recetvdos 3307.896
Beneficios pagos (259.301.763)
Reclassificagles 8.413.927)
Juro técnico do exercicio 65 676,386
Custos de aguisigdo diferidos tAS539 [1.638.154)
Saldo a 31 de Dezembro de 2017 1.873.814.142

A reclassificagdo resulta da transferéncia de um produto classificado inicialmente como contrato de
investimento e que passou em 2017 para capitalizaggo com participagdo nos resultados (contratos de
Seguro),

A movimentagio no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro &
suportado pelo tomador de seguro, mensurados ao justo valor, € analisado como segue:

Contas Contas
consolidadas individuais
Saldo em 1 de Janeiro 2016 1,383,064.864 1.383,081.773
Depésitos recehidos 48.555.666 48 555.666
Benelicios pagos [250.679.460) [250.679.460)
Rendimento 19.248 374 19.249 465
Encargos gestio (12.392.T6T) [12.392.767)
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 1.187.796.677 1.187.796.6T7
Deposilos recebidos 51.419.760 51.419.760
Beneficios pagos (168.073.003) (168.073.003)
Rendimento 65.394.538 65394 538
Encargos gestdo (13,923 281) {13923 .291)
Saldo a 31 de Dezembro de 2017 1.122.614.661 1.122,614.661

NOTA 38 - OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

As principais caracteristicas dos passivos subordinados em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 sao
apresentadas como seguem:

097

Datn de Valor da Juro Valor da Taza de juro
Empress smitants Oesignagio emlndo amisado Capital deenmido Balango ahyal e
GNB Segutot Vids '] Empréitimos subordnados 2002 45 000 000 45 000 D00 28 0695 45 023 085 1% 2022
GMNB Segwos Vida (") Emgrésttmos subordnados 2002 45 000 000 43.000 000 47.585 45 047 585 % Perpétuas
Totat $0.000.000 9,000,000 7580 20075530
018
Qatn da Vilor de Juro Valos de Taxa de juro
Empraza smitante Dasignacio amissio amizsio Capital de o Balan atual Maturidade
GNE Sepwos Vida {"} Empeistimos suborchnados 2002 45 000 000 43 000.000 20 280 45 {24 280 1084% 2022
ONE Seguroi Vida {} Empséatimos subordinadon 082 45 000 000 4% 000.000 47 760 45 047 750 84 Perpétuas
Totai $0.000.000 $0.000.000 78.020 %0.07¢.020

{*} A emissdo ainda se encontra designada pela denominacic social & data da emissdo (Tranquitidade Vida)
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Estes empréstimos vencem juros trimestralmente a taxa Euribor 3 meses + 2,2% e Euribor 3 meses +
3,5% respetivamente para a emiss&o com vencimento em 2022 e para as perpétuas.

Em 31 de Dezembro de 2017 a taxa de juro do cupdo em causa era de 1,871% para as obrigagdes

que vencem em 2022 e 3,171% para as perpétuas.

A rubrica “Outros passivos financeiros” & representada da seguinte forma:

Conltratos de investimenlo
Denvados {nota 25)
Outros passivos financeins

Conlas Consalldadas Contas Indivduais

2017 2016 2017 2018
123734106 130923688  123.734.106 130923 668

800 248 AgNazY a00 248 3911127
174 394521 72.650.772 - -
290.928.875  207.485.587  124.534.354  134.8M4.815

A rubrica de “Contratos de investimento™ respeita a passivos associados a “contratos de investimento
em que a responsabilidade € do tomador do segure”™ comercializados pela T-Vida, Companhia de
Seguros, sendo os ativos financeiros afetos a estes produtos geridos pela GNB-Vida. A

movimentacao desta rubrica € analisada como segue:

Saldo em 1 de Janairo 2016
Depdsilos recebndos

Beneficios pagos

Rendimenta/Juro técnica da exercicia

Saldo a 31 de Dezembro de 2016

Depdsitos recetudos
Beneficios pagos
Rendimento/Jurt técnico do exercicio

Saldo a 31 de Dezembro de 2017

Unit Linked Taxa Fixs Total

A6.254.250  110.440.474 145694724
206.022 581395 787 417
{4.224 1583)  (315252.222) (19.577 375)
151,005 3867 921 4018928
34,387,124 99.536.568 130.923.692
189 207 341322 530629
(4.430.026) (81308 049)  (12.568.075)
1.252.251 3585609 4 847 860

2B.408.656 95,325.460 123.734.106

Os outros passivos financeiros incluem passivos decorrentes da consolidagdo de fundos de
investimentos abertos onde a Companhia nao detém 100% dos interesses econdmicos, como segue:

2017
Empresa emitente Valor de balango
FUNGERE - Fundo Gesto Patriménio Imobiliano 70 456 456
NB Patrimgnio 85 271 335
NB - OPPORTUNITY FUND 8 571,959
TOTAL 174.299.750
2018
Empresa emitente Valor de balango
FUNGERE - Fundo Gestdo Patriménio Imobiliario 72850772

Os Fundos NB Patriménio e NB — Opportunity Fund sdo entidades novas no perimetro de

consolidagéo.
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NOTA 39 - OUTROS CREDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E OUTRAS
OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 € analisado como segue:

Contas Consolidadas Contas Individuais
2017 2016 2017 2016
Contas & pagar por operagdes de saguro direto
Tomadores de segu ranrT 94,407 37 277 94 407
Mediadomas 16.856 854 14 027 389 16866 894 14 027 299
17184 171 14 121 806 17 184 171 14,121 806
Contas a pagar por operagdesde ressegurc
Rasseguradores 8792203 8432 057 28792 203 8432 057
Contas a pagar por outras operaglies
Fomecedoras 150 533 20396 150 533 20 296
Outrog credoras 85858 689 68 067 455 6080.397 31891681
88009222 69087 851 6230920 31912 087

111.985.596 91.641.714 J2.207.254 54.465.950

Os saldos de “Outros credores por operagfes de seguro e outras operagdes” tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

A rubrica “Contas a pagar por operagbes de seguro direto — mediadores” corresponde a comissdes a
pagar pela comerciglizagdo dos produtos da GNB-Vida ao Novo Banco, S.A, Novo Banco dos
Acores, S.A., e Banco BEST, S A

Em 2017 a rubrica "Outros credores” inclui 5SME de operacdes pendentes de liquidagao relativamente
a aquisi¢do de ativos financeiros {em 2018, 27.880 milhares de euros).

Esta rubrica inclui ainda 30ME referentes a adiantamentos por conta de liquidagdo de sociedades
imobiliarias, 20ME€ relativamente a recebimentos por conta de imdveis, provisbes acumuladas de
13ME e ajustamentos de valores a receber de 12M€ relativamente aos Fundos que consolidam.

NOTA 40 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (PASSIVO)

A rubrica “Acréscimos e diferimentos” em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisada como segue:

Contas Consolidadas Contas indhviduais

2017 2016 2017 2016
Rendimentos diferidos 88.975 88.975 88.975 8B.975
Cuiros acréscimos de gastos 33.827.722 38.209.479 33.44% 604 7 268,229

23.916.697 38.298.454 3).630.579 37,357.214

A rubrica “Acréscimos de gastos” inclui 29.120 milhares de euros relativos a despesas a pagar
resultantes do contrato de resseguro cedido decorrente da celebragio do tratado de resseguro
mediante o qual a GNB Seguros Vida ressegura toda a carteira de seguro vida risco individual a
100%, englobando todas as apolices em vigor com referéncia a 30 de Junho de 2013.

Esta rubrica inclui ainda os montantes de 493 milhares de euros (2016: 410 milhares de euros)
relativo a férias e respetivos encargos vencidos no exercicio.
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NOTA 41 - OUTRAS PROVISOES

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & analisado como segue:

Contas Contas
lidadas individuais
Saldo a 1 de Janeiro de 2016 27.751.486 27.117.607
Dotagdes 3 059.562 2.652.743
Utilizagdo (1.427.019) (793.040}
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 29,384,029 28.977.210
Dotagdes 572386 572,388
Wtilizagdo {1.730.949) (1632.841)
Saldo a 31 de Dezembro de 2017 28.225.466 27.916.755

Em 2017, a rubrica de “Outras provisGes” inclui © montante de 26.903 milhares de euros refativos a
provisdes para impostos {2016: 26.665 milhares de euros).

NOTA 42 - CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE REAVALIAGAO E OUTRAS RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O capital social autorizado da GNB Companhia de Seguros de Vida, S.A. encontrava-se representado
por 50.000.000 de agdes, com um valor nominal de um euro cada, as quais encontram-se subscritas
e realizadas na totalidade pelo acionista Novo Banco, S.A.

No dia 3 de agosto de 2014, e na sequéncia da medida de resolugéo aplicada ao Banco Espirito
Santo, SA (BES), em que a generalidade da atividade e do patriménio daquela entidade foi
transferida, de forma imediata e definitiva, para o Novo Banco, SA (Novo Banco), a GNB passou a
fazer parte do Grupo Novo Banco.

Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais relativas & carteira de
investimentos disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio
e/ou em exercicios anteriores.

A diferenga registada entre as contas individuais e as consoclidadas corresponde ao valor da reserva
de justo valor do Fundo Lusitano Project Finance N®1 PFC incluido nas contas individuais, que para
efeitos de contas consolidadas € eliminado, pois os ativos que compdem este fundo estdo
classificados em ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de
ganhos e perdas.

Reservas por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferencas temporarias relativas a valorizagdo das
carteiras de investimentos sem participagdo nos resultados e ndo afetos. Tendo em conta as
expectativas de lucros futuros da Companhia e a data da sua reversibilidade, a taxa de imposto
diferido utilizada foi de 26%.

A diferenga registada entre as contas individuais e as consolidadas corresponde a taxa de imposto
diferido aplicado as diferengas temporarias multiplicado pelo montante das reservas de reavaliagéo.

<€ —
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Resultados transitados

A diferenga registada entre as contas individuais e as consolidadas corresponde as variacoes,
liquidas de imposto, ocorridas em 2017 nas reservas de reavaliagao.

Resultado liquido

A diferenca registada entre as contas individuais e as consolidadas corresponde as variagdes do ano
ocorridas na reserva de justo valor liquidas de imposto.

Quiras reservas

Incluida na rubrica "Outras Reservas” temos a Reserva Legal que s6 pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagao Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do capital emitido. Temos também a Reserva SORIE, liquida de imposto, onde estdo contabilizados
0s ganhos e perdas atuariais relativos ao Plano de Pensdes da Companhia, em conformidade com a
IAS 19 e ainda as reserva livres, (ver nota 2)

Ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, a reserva de justo valor e outras reservas e
resultados transitados podem ser analisados como segue:

Contas consolidadas

Ressrva de Reserva por Cutras Resultados

reavaliagio Impostos reservas transilados
Saldo em 1 de Janelroe de 2078 5.066.395 [3.111.7683) 53.040.271 260.740.899
Alteragdes da justa wator {1320 174) 1597 863 - -
Outros ganhes/(perdas) reconhecidos dimlamente ng capital (shadow/remensiuracdes aluanips) 2003 488 - (63 Bad) -
Aplicagao da rasullados . - 88,009 557
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 5.749.70% (1.513.900) 52.976.427 366.760.458
Transferencias para resenas - - 2805356158 {280.535.615)
Alteragbes de justo walor 119 230 228 {22 373.628) - =
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos diretamente no capital {shadow/remensuragbes atuariais) {33 189 228) . 2238604
Aplicacio da resultades - (B5 477 014}
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 91.890.809 {21.807.538) 335.750.646 TIT.827

Contas individuais

Resarva de Reserva por Outras Resultados

mavallagio Impostos reservas transitados
Saldo em 1 de Janeiro de 2016 7.250.834 (3.701.578) 53,040.271 268.691.541
Aleragbes de justo valar {1 974.153) 1789743 . -
Outros ganhos/(perdas) recanhecidos diretamenia no capital {shadow! G0 fais) 2 003 488 . (63.844) .
Aplicagao de resultados . 96.454 131
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 7.280.229 (1.811.838) 52.976.4271 J65.165.772
Transferencias para resenas - - 260.535.615 {280 535.615)
Alterages de justo walor 123,102 434 23 354 366) - -
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos diretamente no capital {shadow/mmensuragbas atuadais) {33 189 2286} E 2738604 -
Aplicagao da resultados . . (B4 620 157)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 97.193.435 {25.266.221) 335,750,648
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As reservas de reavaliagdo explicam-se, em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, como segue:

Contas consolidadas

2017 2016
Cuslos amortizados dos atives dnanceims disponiveis para venda (3235531 017) (3777 207 613
Impandade acumutada reconhecida 115748 701 193 881 144
Cuslo amortizado dos ativos flanceiros dispeniveis para venda B 1N978216) (3 583 328 469)
Justo walor dos ativos financeiros disponivers para venda 3.246 313275 3590 527 11
Ganhes potenciais na carieira de alivas financeiros dispomneis para wenda 126 530959 7 200.632
Ganhos potenciais reconhecidos na resena de justo valer 126.530 959 7 200632
Provisda para participagio nos resullados a atnbuir (34 640.150) 1 450 5E
Saldo #m )1 da Dezembro 91.890.809 5.749.709
Contas individuais
2017 2016
Custos amonizadaos dos ativos financeiras disponives para venda {3 566 056 M0) (3.546 058.569)
Imparidade acumulada reconhecida 219662 206 233.888.844
Custo amonizado dos ativos flanceiros disponivers para venda (3.347 194 134) (3 712.169.724)
Justo valor dos ativos financeiros disponivers para venda 3.479.027 720 3720900 876
Ganhos polenciais na carteira da ativos financeiros disporuvers para venda 131 833.588 B8.731.152
Ganhos palenciais reconhecidos na resena de justa valor 131 833 5858 8.731 152
PrevisSo para participagao nos resuitados a atnbuir {34.640.150) (1 450.923)
Saldo om 31 da Dezembra 97.192.426 7.280.22%

Interesses ndo controlados

Os interesses néo controlados decorrentes da consolidagio de fundos de investimentos fechados
onde a Companhia ndo detém 100% dos interesses econdmicos, como segue:

2017
Empresa emitente Valor
LUSITANO PROJECT FINANCE N° 1 FTC 7.503 324
2016
Emprasa emilente Valor
LUSITANO PROJECT FINANCE N° 1 FTC 712174
PORTUCALE 161.614
TOTAL 9.87).788
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NOTA 43 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o montante global dos ativos e passivos da GNB Seguros Vida
que se referem a operages realizadas com empresas associadas e relacionadas, resume-se como
segue:

{milhares de suros]

2017 2018
ATIVO PASSIVO CUSTOS _ PROVEITGS ATIVD PASSIVO CUSTOS  PROVEITCS
Nove Bance, 5.A. 254.054 16.00 14.299 a8 3s0.868 15.133 12,938 1,15
Ativoi firanceiros 1007 9% ] -] 204 00 2844 0 825
Comizsfes 4 15937 16283 . 18 12 489 12925 -
Wndvaiy 153 - - 497 153 - . 518
Depdsilos 25318 . . 74 148 812 . . 10
Preslagda da senigos 4 - - - 54 - 10 .
Fundo de Pansdss 21 - ] - E 101 1m0
Bangficioy pos-emprago 2129 - 8 - . 101 10
GNB - Sociedads Gestora de Patrimonios, SA 49 193 4011 x 49 3n 4.788
Camissfed - 1 833 4033 . - 1299 4 766
Prestag o de senigos 43 40 = . 49 40 .
GNEB SERY SUP DPERACIONAL ACE . . 0 - - . . 64
Prestag fo de serdgos - . 20 . . i i &4
Moza Banco SA 23
Ativos financemms - - - - . H 7 20
GNB Seguras 57 %50 = - F i . - 108
moveis ¥ - - - 1 E . 108
Prastagdo de sendgos ns il - - ar - 3 .
Novo Banco dos Ajores T.428 114 143 i 13.366 1o 126 ”
Comisshes . 114 T4 - . 118 128 2
Deposios tazm - - 27 13.366 - - B9
Banco Elecirdnico de Seevico Total, S.A 27998 794 792 3 22.498 1.43% 1.447 1
Ataos Snanceiros 25 - - - 197 E -
Comissbes 60 T4 a2 . . 1435 1447 .
Depostos 21 s 3 22 M1 s 1
ESEGUR, 3.4, . . 1 1] - - I & B
Frestagdo de 3enigos - . &1 - - 41 =]
Nevo Banco Espanha o107 22 = . 7079 10 x
Comissdes e 27 . 10 B
Depisitos 807 - - - To0M .
BES Flnancs - - - - 214 - - 12
Aol financeros - . . 214 E = 12
Sub-Total ___300.428 19,148 21.361 850 394384 20.188 19.350 1,450

E convicgdo da Administragdo que todas as operagdes realizadas com empresas associadas e
relacionadas foram efetuadas a pregos de mercado, idénticos aos pregos praticados em Iransagtes
semelhantes com outras entidades.

Para os efeitos da presente nota, entendemos que sao relevantes, como elementos responsaveis
pela gestédo conforme engquadrade na |AS 24, os membros dos drgaos de administragao.

As remuneragdes e outros beneficios dos membros dos 6rgaos de administra¢ao esto divulgadas no
capitulo “Politica de Remuneragéo” incluido no ponto 1.1 Estrutura e Praticas de Governo Societario
do Relatdrio de Gesido e na nota 14.

Durante os exercicios de 31 de Dezembro de 2017 e 2016, n2o se registaram quaisquer transacdes
adicionais com partes relacionadas entre a Companhia e os seus acionistas.

NOTA 44 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE
Gestao de Risco

O sistema de gestao de riscos implementado na GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA é
transversal a toda a estrutura organizacional, estando devidamente integrado no processo de tomada
de decisdo e & suportado por um conjunto de politicas, procedimentos, limites e alertas que
representam um quadro restrito para a gestao do risco.

Compete ao Conselho de Administragio definir o apetite ao risco da empresa, os limites de tolerancia
face ao risco e aprovar as estratégias e as diferentes politicas de gestao de risco.

<
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Os principais riscos incorridos pela GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA sdo de natureza
financeira, de subscricdo vida e operacionais.

A integragédo da gestdo de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de decis&o
desenrola-se através dos varios Comités que retinem periodicamente e que abrangem diversas areas
de atividade, integrando também a gestao de risco inerente a essas atividades.

Em matéria de gestéo de riscos assume igualmente relevancia o Comité de Risco que devera reunir
periodicamente, em principio trimestralmente, e cuja funcio & analisar e deliberar sobre aspetos
relacionados com a gestdo de risco, envolvendo a identificagdo, avaliagdo, quantificagio e
monitorizacio dos diversos riscos, analisando e propondo politicas, metodologias e procedimentos de
controlo e mitigagéo para aprovagéo do érgao de administragao.

Encontram-se identificadas as seguintes categorias de risco:
A. Risco Estratégico

O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos proveitos ou no
capital que resulta de decisbes de negocio inadequadas, implementagao impropria de decisdes ou
falta de capacidade de resposta as alterages ocorridas no mercado. Na gestio deste tipo de risco a
Companhia define objetivos estratégicos de alto nivel, aprovados e supervisionados ao nivel do seu
argdo de administragdo, sendo assegurada uma comunicagao a toda a estrutura organizacional dos
objetivos. As decisOes estratégicas devem ser devidamente suportadas e avaliadas de um ponto de
vista riscofretorno, levando em consideragio a exigéncia de custos e capital necessario & sua
prossecugao.

B. Risco de Seguro

O risco especifico da atividade seguradora reflete o facto de, no momento da subscrigdo da apdlice,
nao ser possivel estimar com certeza o custo real efetivo dos sinistros futuros assim como o momento
em que ocorrerdo. Este risco pode ser decomposto em risco de longevidade, risco de mortalidade,
risco de invalidez e risco de descontinuidade.

A Companhia gere o risco especifico dos seguros através da combinagao de politicas de subscrigéo
(underwriting), de tarifagéo, de provisionamento e de resseguro.

O Departamento Atuariado Vida é responsavel por avaliar e gerir o risco especifico de seguros no
contexto das politicas e diretrizes definidas, bem como envolver outros departamentos relevantes no
que respeita as politicas de subscrigo, pricing, provisionamento e resseguro dos produtos.

A Companhia apresenta os seguintes racios combinados (sinistralidade e despesas):

2007 e 2015
Custos por natureza imputados /Producio 10% 14% 5%
Custos com sinistros e passivos financeiras {sem custos imputados) / Produgio 418% 600% 382%
Racio Combinado 428% £13% 387%

O racio combinado & representado pela soma do racio de sinistralidade e o racio de despesas.

Para este efeito, o racio de sinistralidade resulta do quociente entre o montante dos custos com
sinistros juntamente com os passivos financeiros e o total da produgdo (inclui prémios de seguro
direto e entregas para contratos de investimento).

O racio de despesas resulta do quociente entre os custos por natureza imputados as fungdes e o total
da produgao

B.1. Desenho e Tarifagao NS
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A Companhia tem como abjetivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a
todos os compromissos por si assumidos (sinistros a pagar, despesas e custo do capital).

Em termos de viabilidade econdémica do produto a adequabilidade da tarifa é testada, a priori, através
de técnicas de projecao realistica de cash-flows e a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de
um grupo de produtos, € monitorizada anualmente aquando do calculo do Market Consistent
Embedded Value.

Os produtos antes do seu langamento sdo analisados e discutidos em Comité Produto onde se
encontram representados os departamentos da Companhia.

Este comité tem por fungéo analisar as vertentes técnicas e operacionais do produto a langar
formulando uma recomendacdo para o Conselho de Administragdo. Apos aprovagdo da
recomendagac do Comité Produto por parte da Administragdo, o produto encontra-se aprovado para
se iniciar a sua fase construgdo. Antes de iniciar a comercializagdo devera ser submetido ao Comité
de Novas Atividades e Produtos, composto pelos responsaveis dos Departamentos de Compliance,
Gestao de Risco, Atuariado Vida e de Marketing e Comercial.

Existem orientagbes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condigdes minimas
exigidas de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a
efetuar. O calculo do Market Consistent Embedded Value, assim como o calculo do Traditional
Embedded value & realizado uma vez por ano pela Companhia.

No quadro seguinte apresentam-se as analises de sensibilidade (liquidas de imposto) no Market
Consistant Embedded Value da Companhia, que inclui os Capitais Proprios e os proveitos futuros
associados aos contratos existentes:

2017 206
Crascimenlo de 10% nas despesas (3 001821} {3. 001 821}
Crescimenio de 10% nos resgates 4037 318 4037 5
Decréscimo de 10% nos respates {4 080 984) {4 08B0 984)
Crascimenlo de 5% na taxa de mortalidade (Wda exceplo rendas) 260. 093 260. 093
Decréscamo da 5% na taxa da mortalidade [vida nxcopto rendas) {277 130) {277 130)

Risco especifico de Sequros

Riscos biomeétricos
Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez.

O risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras
viverem mais anos que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias,

O risco de longevidade & gerido através do prego, da politica de subscrig3o e duma reviso regular
das tabelas de mortalidade usadas para definir os pregos e constituir as provisdes em conformidade.

O risco de mortalidade esta ligado a um aumento da taxa de moralidade a qual podera ter um
impacto em seguros que garantem capitais em caso de morte. Este risco € mitigado através das
politicas de subscrig@o, revisdo regular das tabuas de mortalidade usadas e do resseguro.

O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efetivas devidas as taxas de invalidez serem
superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos & analisada através de projegao realistica de cash-
flows — modelo de Market Consistent Embedded Value.
Risco de descontinuidade (k‘;

O risco de descontinuidade esta relacionado com o risco de cessagio do pagamento de prémios e &
anulagdo das apdlices. A taxa de resgate e de anulages € monitorizada regularmente de forma a
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acompanhar o impacto das mesmas na carieira da Companhia. A sensibilidade da carteira a2 este
risco & analisada através de projecdo realistica de cash-flows — modelo de Market Consistent
Embedded Value.

Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnlca
Planos de poupanga reformna e produios de capializagdo
Até Dezembro de 1997 GKM 80 4%
Da Janewm da 1998 a Junho de 1999 GKM 80 328%
De 1 de Juho de 1559 a Feversim de 2003 GKM 80 225% 8 3%
Da 1 de Margo da 20803 8 Dazembro de 2000 GKM 80 275%
ApGs 1 de Janeins de 2004 GKM 80 Fixadas por ano cil {*)
Seguros em caso de wda
Bendas
Até Junho de 2002 ™ 737 4%
De 1 de Juho da 2002 a Dezembro 2002 ™ 77 At
De 1 de Janeiro ge 2004 a Selembm da 2006 GKF 85 %
da Setembro de 2006 até Dezembro 2015 GKF - 3 anos 2%
Apbs Jangio 2016 GNKF - 3 anos %
Qulms Seguros
Segurps em caso da more
Até Dezembro de 2004 GKM 20 4%
Apos 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 0% a 2%
Segurps misios
Até Setembro da 1998 GKM 80 4%
Apds 1 de Outubro de 1998 GKM B0 I%

(*) Mo ana de 2017 & taxa técnica foi de 0.5% pera produtes FPR e 0% pasa produtos de captedzacho

Para efeitos de analise da adequagio das responsabilidades os pressupostos relativos & mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de andlises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sao avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco

Os pressupostos de mortalidade utilizados sao como segue

Tibua de mortalldade

Rendas GRM 95
Poupanga e cutros contratos 30% GKM 80

B.2. Subscrigao

Existem normas que estabelecem as regras a verificar na aceitagdo de riscos sendo que estas tém
por base a analise efetuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir adequar o
melhor possivel o prego ao risco. A informagao disponibilizada pelos Resseguradores da Companhia
& igualmente tida em conta e as politicas de subscrigdo sdo definidas por segmento de negdcio.

A Companhia dispée de nommas internas, devidamente aprovadas e divulgadas, referentes ao
processo de subscrigdo e gestio de apdlices, segmentando este processo em trés grupos de
produtos, os produtos financeiros, os produtos de risco associados aos produtos de crédito do
distribuidor e ¢s produtos de risco que ndo estdo associados aos produtos de crédito (venda seca).

B.3. Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia & de natureza prudencial e utiliza
métodos atuariais reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objetivo principal da politica de
provisionamento & constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra
todas as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negdcio, a Companhia constitui
provisbes no ambito dos seus passivos para sinistros futuros nas apodlices e segrega ativos para
representar estas provisdes. A constituicdo de provisdes obriga a elaboragio de estimativas e ao
recurso a pressupostos que podem afetar os valores reportados para os ativos e passivos em
exercicios futuros.

<€
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Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de analises
estatisticas de dados histdricos internos efou externos.

De referir ainda que a GNB Seguros Vida calcula o LAT (liability adequacy test) que permite averiguar
a adequacéo das provisdes técnicas para os produtos IFRS4.

B.4. Gestdo de Sinistros

O risco associado a gestdo de processos de sinistros advem da possibilidade de ocorrer um
incremento das responsabilidades, por insuficiéncia ou deficiente qualidade dos dados utilizados no
processa de provisionamento, ou um aumento das despesas de gestdo e de litigios. devido a uma
insuficiente gestao dos referidos processos.

Relativamente a este tipo de risco existem procedimentos claros e controlos na gestdo dos processos
de sinistros.

A Companhia tem implementado um woriflow de sinistros, a partir do qual pode monitorizar e
identificar as tarefas realizadas, em curso e pendenies, bem como monilonizar o cumprimento dos
prazos e os sinistros com resolugéo morosa.

B.5. Resseguro
A Companhia celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposigaoc ao risco.

O principal objetivo do resseguro & mitigar grandes sinistros individuais em que os limites das
indemnizacdes sdo elevados, bem como o impacto de multiplos sinistros desencadeados por uma
Unica ocorréncia.

Conforme referido nos relatdrios anteriores, a GNB Seguros Vida realizou, durante o primeiro
semestre de 2013, uma operagdo de monetizagdo sobre grande parte da sua carteira de produtos de
Vida Risco. Essa operagao resultou na transferéncia total dos riscos inerentes dessa carteira para a
resseguradora Munich Reinsurance Company, uma das maiores resseguradoras mundiais,
mantendo, no entanto, a GNB Seguros Vida a gestdo dos contratos e o relacionamento com os
clientes.

C. Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragéo adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, spreads de
risco de crédito, taxas de cdmbio e pregos de agdes e imoveis.

A gestao de risco de mercado & monitorizada pelo Comité Financeiro. Este 6rg3o é responsavel pela
emissdo de recomendag¢des de alocagdo de ativos, bem como pelo controlo da exposig@o aos
diversos riscos de mercado. As recomendagdes emitidas devem ser aprovadas pelo Conselho de
Administracao.

A Companhia calcula mensalmente indicadores que permitem monitorizar as diversas dimensoes do
risco de mercado,

Relatério e Contas k
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C.1. - Risco de variacao de precos de mercado de acdes, cambial, de taxa de Juro, imabilidrio e
de spread

Risco de variagio de precos ng mercado de agdes:

A exposicdo ao mercado acienista, com o objetivo de capturar os prémios de risco historicamente
apresentados por estes mercados, tem associado o risco de volatiidade nas valorizagbes e,
consequentemente, nos fundos proprios da Companhia, nos resultados anuais, nos niveis de
provisionamento e na participagao nos resultados atribuida, em alguns produtos, aos segurados.

Para mitigar estes efeilos, a alocag@o a estes ativos encontra-se normalmente limitada.

Risco cambial

Os passivos da Companhia, representam responsabilidades em euros, e a maioria dos ativos detidos
pela Companhia s&o em euros. Cantudo, com o objetivo de otimizar a relago riscofretorno das suas
carteiras, a Companhia assume por vezes risco cambial que, consiste essencialmente, na detengio
de ativos em moeda nd3o euro, sem efetuar a respetiva cobertura cambial. Daqui resulta que
variagbes das taxas de cambio podem afetar negativamente os fundos proprios e resultados anuais
da Companhia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo ativos ndo euro sem cobertura cambial encontra-se
normalmente limitada.

Relativamente ao risco cambial, a reparticio dos ativas e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2017 e
2016, por moeda, & analisado como segue:

Contas consolidadas

2017

EUR usp Cutras EU JPY Cutras Torl Geral
Cauxa ¢ $eus equialentes & depdstos 4 ordem 182.020. 839 53 028 429 190 600 237 050 081,873 219538 91
A fpassh 4 delitos para ] {(478.213) 1288 139 = i (19515 767 439
A Justo Valor Alravés de Ganhos & Perdas (FVQ) 918301 209 135 952 245 1815 730 2,406 5803, 45 1.062 405 535
Alhos Financeiros Draponheis para Venda (AF 5] 3147223 180 88 785 875 B0 238 144 L 2305.028 3278852 811
Empré [« o Comtas a Recebr 151,350 874 12818 435 . 807 001 3808.302 168 883 442
Imestimerdos a deter atd 4 malundade - - . . . -
Prnisbas 14cnicas de resseguio cedida 7319 684 - - - - 7310 884
Outrs devedores por oparagles de segumo & ouira opemgbes 85018 B5S - = 4 o 25018 655
ProvisSes técnicas {1 257 534 588) - . - . (3 257 534 540}
Passhos Financeiros (2 996 420.82)) - . . . (2 998. 428 B21}
Oulros credores por cperagies de seguro & outras operagdes {111 985 508) - - - - (111 905.508]
Exposicho Liquida 108.933.827 249.642.922 §1.244.474 1.046.428 14.781.067 454 834.TTH
2018
EUR usp Outras EU JPY Outras Total Garal
Caixa @ seus squivelenies 8 depdsitos 4 ordem 110778, 9712 19087 754 . 908 584 1870 Th 132.5268. 001
Athosipasshos inancewos detidos pars negocschbo {380.781) 12284 918 - - i1 012087 10803. 088
A Jusio Valor Alrsvés de Ganhos e Perdas (FVO) 1.042 438, 543 124 180 289 22 850 057 L 16828 280 1 190.897 178
Athos Financeirns Disponheis para Venda (AFS] IS3I0.704. 132 25017 480 53 478 001 - - 3810 200 812
Emprésti < @ Contay a R 138 230. 120 8992 248 ] 131 348 . 145 355 T4
Imesdimentos a deter até & maturidade - - . 5 3
ProvsBes técnicas da resseguro cedido 8155 483 - 8.355. 483
Quiros devedores por operagles de SEQUMD 8 oulra operaches 552778 388 - 55274 388
ProvisBes técnicay {1233 588.775) - (1.33). 588 7751
Passhos Financeiros. {3.261 980 381) . . . - [ 281 980 381
Owiros credores por operagdes de seguim 8 Oulrs operagies @1 84 N4y a - E . M1 841 114
Expasigho Liquida 213.314.905 180.562.005 n.120.088 112 2206933 A.414.577
€

? iR -
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Contas individuais

Caina e seus equvelenies & depdsdes 4 ordem
Alives/passhos Enanceiros detidos pam negociagla

A Jusio Valor Afmves de Ganhos @ Pertas (FVO)

Ativos Financeiros Disponivels para Venda (AFS)
Empréslimos Concedidos o Conlas a Receber

n adrieratd a

Provabes ldcricas do resseguro cadidn

Quirgs devedores por operagdes de segun e oulm dperagledy
Proviabes ldcnicas

Passhos Finsnceiros

Oulros tredores por operagdes de sequo e outras operagbes

Exposicdo Liquids

Cama & seuy aquialenies ¢ depdsdns & omem
Al passnos | delidos pam neg

A Justo Valor Através de Ganhos e Penlas (FVO)
Athos Financeiros Disponiveis para Venda {AFE)
Emprésli [ & Conlas B R

mesti a deter atd 4

Prowsles lacneas o nesseguro cedudo

COuiros devedores por operag des de seguo 8 oulre operacles
Provsties (8cnicas

Passhos Financeiros

Ouires credores por operagles de seguio & outras operagdes

Exposigdo Liquida

Fiats

EuR ush Ouliras EU Y Outras Total Garal
151 90 492 £2 120, 348 42. 886 2965 883 206 788 807
(512023} 1.249 621 s 28 {1%515) TIE 41t
910 502 078 135 430 684 1815 730 2. 406 5603 045 1053 554 821
3380.037 831 88 785 675 B0 238 144 . 205 826 3509 347 078
97 588 ®48 12,818 435 807 001 3609 138 114821 720
7219 ga4 7319 884
28 512 882 26.512. M2
{1257 534 588) {1 257 534 fap)
{2996 420.823) {2996 420823)
Q2 207 294} {32 207 294)
208,040 983 200.243.041 #2,053.474 42321 14.688.277 SILTIIANE

201

EUR usD Outras EU JPY Outras Total Geral
05 481 144 19.057 754 088 564 1670. 711 17.208 173
(3% 761) 12 288 16 B (1 012 089 10 603. oag
1034 938 297 124 180 200 22850 057 18628 289 1183 395. 032
1870 187 907 25.017 480 53478 DOV s - 31748 881 188
B84 045 108 8092 248 - 133 M8 93170 790
6.355 483 = 62355 483
J0 642 658 . J0 8BZ. 858
{1333 568 775) B 11333 586 775)
{1261 940.381) - {1281 080181)
(54 485.050) . (54 465.950)
I71.485.918 189.547.885 76.123.058 112182 2.208.90) 540.545.506

Risco de variacig das taxas de juro:

O risco de taxa de juro corresponde ao risco de alterag@o da valorizagdo dos instrumentos de taxa
(obrigagGes) derivado de subida ou descida das taxas de juro. Numa seguradora vida que
comercializa produtos financeiros esle risco estd intrinsecamente ligado aos passivos, existindo uma
clara interagao entre ativos e passivos. Esta interagdo € desenvolvida no ponto abaixo sobre ALM.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, a exposi¢cdo da Companhia ao risco de taxa de juro &

apresentada em seguida;

Contas consolidadas

o7

Nio Sensrain AN 3 mama Co 320 mesen D"".‘::"' Do 1a8ano Malsde 8 anos Total
Cinnii 9 300 analenies ¢ dipdaacs A ordem 219518 It - 1B
Aoyt P agwrvon. Fifsssi sros dendos pars negosies ko 104 9 1200 a8 | 917 240) B a7 410
& Justo Valor Atrswis e Ganhos ¢ Pendas, (FYQ) sa)Tae 072 1314 488 34770 952 13913 629 185157 43 204 308 031 1042408 538
Actraos Fiancewos Drsporuvers para Vends (AFS) ANA 6Ty 130 10306 878 Q624 8T 12425 283 1848 14 188 980 906 %13 arheeszen
Empraitimes Cancedidi & Contin & Recebet B4 511 TA3 b4 287 683 = a2 0 - 00803 448
Frowstes 16crcm At 208 0B8: 9 397 T30 (5 17801 1637 0B& 150) {183 B78 422 130 420 185} 0. 237 E34.T)
Faiavas Inancergs [t 137 204 222) (38 784 642) 52 03 M2 81907) i1 %2 T2T 8Q2s {02 QR0 17 (L9 42001
Fasanos tubordinades 190 075 830} {0075 630
Expmigho Liguids A4 e 204 (41588 408) LRI Y 4L 203) 44 430,009 0L 130.107 354,708 40%
008
MNio Sendvels Atk I mamE Da Jalimewns D""::.“‘ De 13§ anos Halvde § anos Totl

Caxia o seus spamienies @ depostion & ordem 12528 0™ 131.526.001
ActvoulP manos Financmros detides pars negociag 3o 10501 083 10902 048
A Arsto Vel Atieis de Gantios » Perdas (FVO) 813 304 881 eaTer 29 24181 220 008 T 151 552 580 209962 408 1100697 178
Actrves Finsnewres Draponrvers paia Vanda (AFS) 1195 H19 1318 821 101 531 8 179 #9 1 150895 192 1678053 411 RS R N TRY
Empitanmaos Concedidos & Contas & Recebet 89801 740 S840 141 2011 A1) 145.285.T14
Prowstes lécrecm 52 MR 0T {9 12079 iTe 22 M8 Mg Q70379 1198 7153 300) 192 625 (.31
Pascs tnancaros (894 088 0 (2 482 350} 94 85 T (91 £28477) {F 034 380011} (548 T8O O71) A28 980, 201)
Pimaivos Sul o ik (90 $78 O20; - (%0 OTe.020}
Expodgla Ligas 542,345 350 219.002. 008 .M. 140y {1.500.290.183) W 1.025.630.900 12,240 410
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Contas individuais

07
D 4 masesa )

Ko Senuvels AN I mewms D324 masy = Da 13 8anas Mals de § anos Totad

Cacy & bk scquvisarted & dpoiiton & troem 200 7R 807 8. THEMT

Fi SHddon pars ) Tt oam 1264 770 {817 240; T
A Justo Vo Avaves tr Ganhos o Perdas (FYO 84085 509 13144 B8s M0 e 17487 158 o0 431 243 384 693 1.043.884.021
Actvos Fingrs s Orpondvery. para Vanda [AF S 547 307 £04 10308 873 824 &7 12625 289 1840 214 10 903008 413 1509347 078
Empreatimos Concedidos @ Contaw § Recsber 24952 TO £9 587 00O 82 00D v 1146621720
Prowsbes tecrcss 181 208 GB8) {0 89T 730) {15 180121 007 088 130} (183 e7B422) M 400 t85) 1257634547
Pmsivot e eres [LRETE: rral] (54 784 847) 4R 033w (382 897 807} 1 3R T27 8O3} 2 88372} [ra KF: Rl
Paanet sulordn o - (80 Q73 630) e 90.075.630)
Eapovgio Liquids 4102 588 (a4.484.930) [0S ) ML MT.$TT) S0ETLI b A Feall ] 541022 544

218
Ki0 Bensiveis Atk 3 mases Dedatmens O° 'T::'" De 1 adanos Malsde § anas Tou)

Camis 8 seus sqesalentes 4 depourton & ordem 17208 173 - . . 1. 208973
ActronPassno Frisncetn et frark hegetu; by 10901 038 - - - 10,901,038
A dsitn Valor Atrives di Gannos & Perass (FVO1 607 a2, 7135 87 2418 240 2098 ™M 1351 332 380 W2 308 1.182.295.032
Actves Franceres Disponts para Vande (AFS| ARt S8R 194 318023 fo3 21 o9 s4178 B 1150898 192 1618 043 4N 3740881308
Emprisomos Concedidon 9 Comtas 8 Recebwr 17812 218 83 340 141 2011 83 - - N
ProwsSes técrecas (32 X2057) [V RatT] [t 122 M5 B9 070 3179 {188 714 308 {392 835 B4 (1321558778
Fasanos tnancems (584 DAS TOZ) {72 413 30) (M 653 774 918 428470 (10M $50011) {349 T80 QT (29190201}
Faauvos subortifisci). - {90 078 10 - S J (90.0TH. 010}
Expoagio Liguids PTIUT 315.083.003 (4l 801180} 1.400.290.182) SLBZ 453 1.024.020 W0 athins

Risco de imobiliario:

A exposigdo a imobiliario visa a obtengdo de niveis de rendimento adicionais, sendo normalmente
reconhecida a sua baixa correlagdo com outras classes de ativos. Tem associado o risco de
volatilidade das valorizagbes e també&m o risco de crédito dos arrendatarios.

A exposigdo da Companhia ao imobiliario é feita principalmente através de fundos de investimento
gue agregam um volume significative e diversificado de iméveis.

Risco de Spread:

O risco de spread corresponde ao risco de alteragdo da valorizagdoc dos instrumentos de taxa
{(obrigagbes) que deriva da subida ou descida da componente de risco de crédito, incluida na
valorizagdo. Em fungZo da perceg&o pelo mercado de um maior ou menor risco de crédito asscciado
a determinado emitente assim o respetivo spread tende a variar conferindo volatilidade aes fundos
proprios e resultados da Companhia. Do mesmo modo, maior volatilidade é normalkmente associada a
menor qualidade crediticia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo a ativos com menor qualidade crediticia encontra-se
normalmente limitada.

C.2. - Risca de uso de produtos derivados e similares

A utilizagao de produtos derivados constitui um instrumento GOtil na gestao das careiras de
investimento que, no entanto, acarreta alguns riscos que deverdo ser controlados.

A utilizagdo de derivados & efetuada com o objetivo de cobertura de risco e de gestao eficaz da
carteira, neste caso, através da replica, sem alavancagem dos ativos subjacentes.

Na utilizagio de derivados de negociagao bilateral, fora de mercados organizados, releva igualmente
o risco de contraparte, ou seja, o risco de incapacidade de cumprimento da contraparte relativamente
aos termos acordados.

Na utilizagdo de derivados para cobertura, principalmente, em mercados organizados, utilizando

contratos padronizados, releva também o risco de base, nomeadamente, o risco da correlagdo entre o
instrumento negociado e os ativos objeto de cobertura.
X
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A avaliagdo de estratégias utilizando derivados é efetuada ao nivel do Comité Financeiro, carecendo
as estratégias, recomendadas pelo Comite, de aprovagao pelo 6rgao de administragéo.

Ao longo de 2017 a Companhia utilizou diversas estratégias com derivados, essencialmente, em
derivados negociados em mercado organizado.

C.3. Risco ALM
Ver ponto C. Risco de Mercado.

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de
acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 - quando s&o valorizados de acordo com cotacdes disponiveis em mercados ativos;

Nivel 2 - quando sao valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de mercado
observaveis;

Nivel 3 - quando sao valorizados com modelos de avaliagao, cujas variaveis ou ndo sao conhecidas,
ou ndo sao passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo
na valorizagao obtida.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

» Para os titulos de divida publica e agbes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou
seja, através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos
pregos das agbes e futuros disponibilizados no mercado;

» Para a maior parte das obrigagdes e unidades de participagao, o justo valor & obtido através
da Bloomberg. Para as obrigacdes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no
que se refere a unidades de participagdo ao NAV (“net asse! value™) divulgado pelas
respetivas sociedades gestoras;

= Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depdsitos a prazo, obrigagdes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagéo,
nomeadamente modelos internos baseados na atualizagdo dos fluxos de caixa futuros para a
data do balango, os quais sdo objeto de calibra¢ao regular com o mercado.

Os modelos de avaliagdo utilizados implicam a utilizagao de estimativas e requerem julgamentos que
variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. Nao obstante, a Companhia
utiliza como inputs dos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como curvas de
taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes.
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As naturezas dos ativos consideradas no nivel 3 sdo essencialmente fundos de investimento
imobiliario (69%), fundos de capital de risco (20%) e asset backed securities (9%). No caso dos
fundos de investimento imobilidrio a determinagdo do justo valor teve por base o valor da unidade de
participacdo determinada pelas sociedades gestoras & data de fecho, baseados em avaliagbes

imobiliarias independentes obtidas determinadas pelo Banco de Portugal.

Contas consolidadas

Cama, Disponibiidades em instiuicSes de crédio
Atnvas/paessives financeiros detidos para negocracdo
Alwvos financeiros classificados no reconhecimento
imcial ao justo valor atraves de ganhos e perdas
Ubngaces a outros titulos de rendimento fixg
Da emissoras publicas
Da ocutros emissores
Agbes
Qutros titulos de rendimenta wandvel
Ahvas financeiros disponivers para wenda
Obngagdes e outros titulos de rendiments fixo
De emissores publicas
De cutros emissoms
Aghes
Outrad titulos da rendimento varidwel

Total

Caixa, Disponibilidades em inshtugbes de crédito
Alivos/passivos financewrps detidas para negociacdo
Ativos fi i iffcack i
inicial ao jusio valor através de ganhos e perdas
QObrigacdes & outros titulos de rendimento fixo
De emissoras plblicas
De oulos emissores
Agdes
Qutros titulos de rendimento vanével
Atnos firanceiros disponfvers para venda
Obngagdes & outros titulos de rendimento fixe

De em ssores publicas
De oulros emisscres

Acles
Qutros titulos de rendimento wanivel

35 o reconhec

Total

2017

Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 219 538.391 219.538.29¢
534%0 713.949 T787.439
984 497 165 7 109 630 70.796.740 1.082.405,535
95.974 0BG - - 95.974.086
385.395.450 6 344 BO7 25,164 933 416,905,230
29.264.004 532074 29.786.078
473.863.585 764 823 45101733 519.730.141
2.946.750 335 210.736 378 119 165918 3.270.652.831
1 564 106 544 - . 1.564.106.544
1 117 475 656 210 736 378 250 1.328.212.284
143 464 014 190 852 143.654.866
121 704121 - 118.974.816 240.678.937

1,931,300,980 428.098.348 189.964.858
2018

Nival 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 132 526 001 132.528.001
- 10 903 088 10.803.088
1 128.638.767 30 960 530 31 297 881 1.190,897.178
78.038.953 = . 78.038.952
483 533 969 10.469 928 3282577 497.286.474
49.809.179 28657 280 52.466.459
517.256 666 20,490 602 25.358.024 583.105.292
3189 159 881 197 722 662 231 367 010 3.478.289.612
1 628.300.854 = 1.628,300.854
1431 070678 197 722 662 - 1.520,783,340
129820122 266 356 130.086.478
B.227 - 231100714 231.108.841

4.317.838.648 r2.112.289 2B2.864.851
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Contas individuais

2017
Nivel 1 Nivel 2 _Nivel 3 Total
Caixa, Disponibilidades em inshtuigBas de crédito E 205.799.607 - 206.799.607
Ativos/passivos financeiros delidos para negociacdo 53 490 664 922 - 718,412
Atives financeiros classificados no recanhecimento
inicial 80 justo valor atravels de ganhas @ pardas 980 631 206 7109630 65813 985 1.052,554.821
Obnigag8as & gutros titulos da rendmento fixa
De emissores publicas S0 375138 - - $0.375.138
Oa outros emissomas 360 728 231 6.344 807 25164 933 401.237.971
Agles 29 264 004 - 532 074 28.796.076
Outros tilulos de rendimento varidvel 491 263.823 764823 40.116 978 521145.634
Alivas financeiros disponiveis para venda 2945756 328 2107386 378 351 874 270 3.509.367.076
Otrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De amissores publicas 1 564.106. 544 B - 1.584,106.544
De outros emisscres 1117 489 932 210 736.378 250 1.328,226.560
Agdes 143 464.014 - 150 852 141.654,866
Cutros titulos de rendimenlo variavel 121 695838 . 351 683 268 472,379.106
Total 3.927.441.024 425.310.537 417.688.355
2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caira, Ovspombilidades em institugdes de crédito - 117 208,173 - 117.208.173
Ativos/passivos financeiros detidos para negociagdo = 10 903 088 - 10.503.088
Ativos financewos classificados no reconhecimento
inicial a0 justo valor airavés de ganhas e perdas 1128638 767 30 960 530 23795735 1.183.395.032
Obngagdes e cutros titulas de rendimenta fixo
Da emisscores pubhcas 78.038 953 - - 78.034.953
Do outras emissores 483 533 969 10 469 928 3282577 497.286.474
Agdas 42808179 - 469 295 50,278,474
Ouiros titulos de rendimento vanével 517 256 666 20 490 602 20,042,863 557.791. 131
Alivos financesros disponivess para venda 3 189 199 881 197 722 662 361 740,845 3.748.863.288
Obngagbes e outros titulos de rendimenta fixa
Do emissores publicas 1628 300 954 - - 1.628.300.854
De oulres emissores 1421 070678 197 722 662 - 1.628,793,340
Agldes 129 820 122 - 266.356 130.086.478
Qutros titulos de rendimento varidve! 8227 - 361 474 489 281.482.716
Tatal 4,317.830.648 356.794.453 385.536.580
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A reconciliagio dos ativos de Nivel 3 € como segue:

Contas consolidadas

Salds om 31 de Salda am 31 de

Detembea do \:'.'::::.' Campras Vendas impandadsn :'::: '"" . T::"::"::‘; :::: ::.?:; Duzamben de
e ar
Alnvex m
wucial 20 jrd velor Sifivid 08 panhed ¢ pardax
OtmgaSes 4 tutros thios de rendments 41d
Cw autros ermessonrd 28230 - by 2 005 J0; 224T9 001 - 21864801
Agles 2328 = £ T 980 am 0T
Qumas tthion de rendimento uendned 2588 mi &1 %0 o Wi 255 238NI S210 10
Alvos Mircesnd Bponheia B vndle
Ctmgmedes 4 outros titulos de rendnents 113
Co cutros wreisaerd - i N 50 N =0
Actes 00 18 . g (T4 508 . 190 &2
Quirge tubos de rencimento wniat a5 T 100003 Ik e 83 343 008) (5 209 309} {124 218t 4 127 459 118974 818
Total LA 1400008 21017130 {134.040.478) (5.389.40m) [Li Ryt aman [I8F:20 ) 18514068
Sakdo sm 31 de Vatlss Poe Vakt 1, Balda om 31 ds
n"'!':":' L) Resorvas Compesa LD Imparidsden remitadon denivelie?  denivelfel ““::' b
dhwtmki P o ] - g v g
Alnas L
Wecall B3 [USID walor gy da panhoa & perdas
Cbngacdes ¢ outros tiulos da rendmens fed
Du st ervvssoms 200 {200} - = Jme 5T . Jze23m
gdes 447000 . 34743981 . s . E 332137288
Cutroe tiuos e rendimants varbvel 10801 80 - S8 B 470 P39 J BINWON
Atpves fnsrceons diponheis pars vends
Aghes. 4859 84 . 28295 - (4850 783 . 268 3585
Outros thion o rershments wirkihal T8 731 142 - - E2 929 151) @17 484} 4l 240 BN . 1908 544 T
Total E- L RLL - 40.324.417 [albA -8 14 .507.904) - HWTALIM .003) T62.884.901
Contas individuais
Saido am 31 de Vallas Por Saldo #m 31 de
Cetembrode o e Compras e Imparidades  ppiisdos  demiwiie?  paranveitez  OUEMEmOE
e T
Atnos L
metial 00 RrHO wiior airgvics die panhag @ parclas
Obngacdes » outros Yucs de redvments Lré
DO outres. emessares 3287517 : Ee ) {804 340; . 22 £19 005 =184 93
Agtes 40 93 . . ! . e2m . =074
Dutrow Hiuos de rendimento sand wé 20 043 M) ] 31 300 {1 05 004} . 20 84 831 - a18em
Ainas Inanscenrss dapanivicg para wnds
Dbngagdes @ cutros Yulos de reackments bré
Do outres. smesscres i 250 . 0
Agtes 208 338 - - - . 173 508 - . 190 852
Outrow thulon de rendimenio e wd b IRHE! 1800 838 i ] 2145 214) 5 269 300 (12421l . 133422 it 44 204
Total AL A48 1.000.484 211411730 rLIILEEY (5.300.500) T 41237601 axan 417.058.313
Sakdo wn 4 de Saldo am M de
Deiembo de v:::::: Compraa Vendas Impandades :‘::;z T:L:T:f? '::’::.‘r:‘; Dezembeo de
i mie
deludos 09 - . g d e g 150 029)
Atvon h na
wcial 20 A0 vide ST i panhad § paras
Cbrigacten o outrye thuos de rendvmento fxo
Dw outros erressanes 200 - : ram) . ] A2 57T S 251
Agdes 447000 - . 5 F-F- . - - 489 293
Outron thulos de rencemevio wenbusl 10801 89 . - - 47038 ¥4 2 . 20047 M3
dvvinh NRaPEenDs AASECRivicd PV Wersie
Chwgus See 9 outros thulos de rendkmentn (xa
4880 844 g 08205 B 2 TRY . R N 208 ¥4
Outros tiuios e renchment vl el 14 731 142 - - - (317 484 . 43 140 BN o 301 4T4 483
Tatal pr L RET] - naI8s (] .37 004} - TALIM isor 385036 500

Em 2016 a Companhia transferiu para o nivel 3 os atives financeiros relativos fundo de investimento
imobiliario que em 2015 estavam classificados como niveis 1 e 2.

Conforme referido anteriormente existe nas seguradoras vida que comercializam produtos financeiros
uma forte interagcéo entre o ativo e o passivo. Uma descida de taxas de juro afeta adversamente o
rendimento obtido na carteira de obrigagdes com impacto potencial significativo nos resultados se, por
exemplo, a carteira existente ndo tiver um nivel de rendimento suficiente para cobrir as garantias de
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taxa ja emitidas. Do mesmo modo, uma subida de taxas pode provocar uma acelerago das taxas de
resgate dos clientes forgando a necessidade de vendas de ativos que, em virtude da subida de taxas,

apresentam perdas para a seguradora, com impacto direto nos resultados.

Para mitigar estes efeitos, o gap de duragio entre alivos e passivos, & o indicador, normamente

monitorizado e sujeito a limites.

2017

Resultado liquido

Resarva |iquida

de imposio
Crescimento de 100pb na taxa da juro sem rscos 3488 213 {112 777 945}
Decréscimo de 100pb na taxa da jUfo Sem riscos {3 488 213) 122 888 417
Daswalerizaghio de 10% no valar de mercado das acglas (13. 256 B64)
Valonzagfo de 10% no wlor de mercado das acgdes - 13 256. 664

2018

Resultade liquide

Reosarva liquida

de imposto
Crescimenta de 100pb na taxa do juro sem Fscos 3.488. 213 (112 777 945)
Cecréscimo de 100pb na taxa de jurd Sem riscos i3 488 213} 122 838 417
Deswalonizagio de 10% no valor de mercado das acgdes {13. 256 B64)
Valorizagio de 10% no walor de mercado das acgbes 13.256 B&4

D. Risco de Crédito

O risco de crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes de
incumprimento de contrapartes relativamente as suas obrigagdes contratuais.

Na Companhia o risco de crédito estd essencialmente presente na carteira de investimentos, no

resseguro e em produtos derivados ndo negociados em mercados organiza

dos.

A mitigagao do risco de crédito € normalmente obtida através do processo de selegio de contrapartes
e, pela utilizagéo de limites da exposigio a agregados como, por exemplo, uma entidade, grupo,

rating, setor ou pais.

Relativamente ao risco de crédito, em termos de qualidade crediticia (rating) a 31 de Dezembro de

2017 e 2016, & analisado como segue:

Contas consolidadas

w017

AAA AR A BBB LT T:] Hot Rated Taka)

Cauna # $4us squnalanies & depdsitas & ordem - 219338 092 29 219533 M
At cartcdos para - 48 103 {0351 a29) 1280 105 50 Too a4
A Justo Valos Atravis de Ganhoy & Petdes (FvO) 12758 342 1042 T4 47 4 o 272 482 Bl 107 828 100 811 259 agd 1082 405 535
Atros Fananceros Disponiens pars Vands (AFS) 75404 428 6oo 891 880 2223018 537 Sz 5223 758 32784582 én
Empegitimos Concedios » Comat » Recebesr - - B 104 372 992 &4 810 458 168 883 448

udater atd & . - =
Prowsden ticnicas de Ressegure - 7310 B84 7310 ob4
Outron deaidonss por operactas e BEQUIO & CUtrl CpeTaCdey 196 058 84820 509 BS 1 855
Tersd 11.758.343 93,768 §13 B58.00). 704 2.484 B4T.082 487 _12¢. 580 1.075.970.304 4.820.381. 783

2018
AAA AA A B28 888 el ke Torta!

Caxa ¢ seus squnalentes & depdsios 4 ordem . - 132 528 817 kL2 132 526 001
A p deixdos pars . | 245 108} 11 004 £58) 12054 222 012 10903 0B8
A Justo Valor Alrmis de Ganhot e Perdas (FVD) 2043 D44 1035 448 7055 124 194 129 07 112200 ars 821792 841 1190 837 178
Atnos Financeunds Daponbans para Vanda (AFS) [LIRFANE ) 2 28 611 818 oM 158 684 080 2337 103 481 1818209 513
Empréstames Concedidas » Comas » Receber i 75 £59 974 8h 803 T40 145 355 714

3 detet até & J » g F
Prousdas técnicas de Revsegurn 8 255 a8) s 8355 483
Cuiros devedoies por operscdes de vegum w Oulia CRHELO4S a1 Mo 05 005 097 63 270 Jce
Totsl 2. B84 27.502.857 J48.722.197 804.942.431 891.288.917 3.254.a08 257 5.189.803.443
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Contas individuais

CadE ¥ s¥us nqunaleniss @ depdsdos 4 ondem
Atnes /pad 3n0d Aanceros detdos pam negocagho
A Jkrato Valor Attwws de Ganhot v Pardas (FVO)
Atnoa Fingnceirgs Crsponians para Vendas (AFS)
Empristwnos Concadutos s Contas 8 Receber

 delet 4 @
Prowsdes tcnicas de Reysegumn
Qutros deacores por cperagdes de 1egum v outra operagles
Total

Caxa o teus squnienies # depoailos & ordem
Alnosipsrsnas Inancemos delidos pars negociacio
A Jusip Vake Atfmvs de Ganhos & Pentas (FVD|
Atvos Finsncedns Drponbans pars Vanda (AFS|
Empréstmes Concedados @ Contas a Receber
& deler até &
Prowsbes thenicas de Resseguio
Cutros devedores por operagbes de segurn e outis opeecder

Tatal

E. Risco de Concentra¢ao

bl

AAA Al A BBB ~BB8 hot Rited Totl
o 200 19w 208 Fo) 208 Te9 807
. 88 103 {831 489) 1261 887 7890 718 41
12 TIA 242 11042 T94 47234 011 280 310 277 97 481 890 815885 708 1053 554 &1
S 5404 435 0B 691 820 2308 ST 54311 323 S48 843 201 1509 387 o78
- . - 29877 207 24 g 413 14821 720
Ta0 884 - - 7110 A
- - 199 054 26 318 800 20412 862
12.750.242 $.786.913 54013704 2.491 738,348 440,828 400 1.214.993. 407 & $10.004.101

018

AAA AA A [:I:]] <BBa Not Rated Total
s 117207 789 384 117 208 173
- {245 188) (1 D0a ba) 13054 IR oy 02 10 903 Des
2683 904 2035 485 57055 124 194 12¢ 307 112200 875 814 290 497 1182395 032
- AT 709 200812 1 ate pib 082 RLLE.L W] 2488077 258 3748 681 328
- - - 75551 974 17818 418 93 170 700
6155 483 - - - 8255 483
- 270 389 30812 280 30 882 858
2.503.954 IT.582.857 348.721.187 104.942.431 474.908. 108 3.130.804.284 3.190.570 812

O risco de concentragdo & o risco que resulta de uma elevada exposigio a determinadas fontes de
risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda suficientemente grande para ameagar a
situacdo financeira ou solvéncia da Companhia. Este risco esta intimamente relacionado com outros
riscos referenciados como, por exemplo, o risco de crédito.

Dai resulta que, na carteira de investimentos, existam limites de exposicao a diversos agregados que
visam mitigar o risco de concentragdo e que incluem limitagdes ao nivel de emitentes, ratings, setor e
pals. Para a Divida Publica estdo igualmente aprovados limites de exposi¢ao.

Da mesma forma, na politica de resseguro e prestada uma especial a concentracdo.

Relatdrio e Contas



G  SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCO

Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, encontra-se apresentada conforme

segue:

Contas consolidadas

2017

Alos/Paisivos

A Jusio Valor Alravés

Ativos Financeims

A de i
financairms detidos Ganhos o Perdas Disponiveis para Varda {(AFS}) Tols Garal
para nagociagbs
(FVo) Bndo Imparidades
Administragdo 8 Sarvgos do Apow - 877. 276 32 996. 564 . 18N 0
Agriciitura. Floresia & Pesca * 108 267 357D 824 { 361 953) 3215133
Are ¢ Emreterimanta . g2 123 . - 282 122
Ativdades fi iras o Sag BE] MO 188 002 823 435 249 557 {14 894 851) B0 17 OF7
Comertio ® Reparagdo de wicutos - 12 703. 397 37 885 456 . 50 568 853
Coniruglo & cbras publicas - 9277 558 20.803 408 (7 927.188) 28.153. T8
Cuwidados de Saude 8 Apaio Social - 14.907 173 7038 20 - 21 143 483
Divida Publica e Supranacional 543 91 488 T2 1577 537 89 g 15671 008. 764
Energa - 39922, 808 326 689 813 . 366 612 621
Fomecimenio e disinbui{io de sgua - 4533 181 2.180. 857 | 42.072) 6671 266
Fundos d¢ investimento - 38 909. 03 325804 878 (85 140 218) 779573 715
Hotéis . rastauragdo e lazer - 2364 087 5.069. 084 [ 242.129) 7 190, 042
Imoluliario . 4838 241 8.512, 134 - 13.3%0. 377
Indusina axtratva 52 848 19.066. 369 94.567. 851 . 113707 068
Imartigagdo cientifca & - 917 088 10.327 038 { 409.014) 10.835. 110
Media - 32 430. 472 139.8683 029 (3 20 744) 189072 757
Produg ba indusinal 50. 700 95 292. 589 319 749. 382 {1 156 474) 413936177
Transportas e smnazensmanka - 4 8085. 694 39577 oM (2. 348 30} 40.915. 208
787 439 1082405 535 3392401 332 {115 748.701) 4 319 825 605
2018
Alnos/Paysias Adusta V::” GlEes Ativos Financeims
Disponiveis para Vends {AFS)
"’;"r:":;n‘::::’: Ganhos e Perdas THW G
(Vo) Bndo Impandades
Administragdo e servgos de apoio - 204 245 14 891, 993 15096
Afividades financeiras - 851 348 - - 851 348
Aulomiveis & componenias - 16 889. 095 27.752. 546 - B B4
Banca 10 801 258 = B . 10.801 258
Contrugdo & obris publicas . 11 364 392 24 498. 958 (5 870 374} 29.987 474
Cuidados de Saide - 1224 292 10308 754 - 21531 048
Diuda Publica ¢ Supranacional 247 85 672 630 1458 509 107 - 1744 181 984
Fundos de invesiimenio - 564 318 422 186 228 924 {159 886 76T) 751 258. 579
Hotéis, restauracho e lazer - 4898 357 5242 407 {401 212) 3739 552
Matérias primas 2 51 M1 144 589 875 . 158,72 959
Producho & Agus & gas . 70087 301 315304 618 + 385 401 919
Produgdo industrial 9. 012 123.6882. 667 342.824 008 {1 821297y 464 625 390
Real Estate - 8813 429 25758 477 g 32,37 906
Retaihe de simantar . - IN5 95 - ANS 915
Seguos s 223,142 192 524 992. 34 {16, 452 550) BM 672 578
Tecroligcas » computadonas - 891 TE0 8681 445 {433 889) 6919 N6
Talecomunicagdes - 3B 2% 137 742 708 {7,892 372) 166 823, 589
Transpories - 19.735. 825 4T 124 {1 205 883) 638 266
Oulros 18. 658 38.761 160 . A.TIT 819
10 503, 088 1180897 178 3812170 757 {183, B61.144) 4 620 089, 879
N\ "
RS (\6 P
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Contas individuais
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017

Ativos/Passivos

A Justo Valor Alraves

Ativos Frnanceiros

A ) Disponiveis para Venda (AFS) )
ﬁ:";’:::ﬂ::;‘: Ganhos e Perdas LI
{FVO) Bruto imparidades
Agmirustracdo e Senigos de Apoio . a77 276 A2 696, 564 - 33873 B0
Agricutrs, Floresta e Pesca - 108. 267 357D 824 { 361 853) 3315 138
Arte & Entrelenimento . 282 123 . - B82 123
Alrvidadk e Seg 814 220 188002 323 435 249. 657 {14 BS98 551} 608.968 049
Comercio o Reparagio de weiculos - 12.700. 397 37 B5S. 458 - =0 568 853
Contrugdo « obras publicas - 9277 558 26 801 406 (7 927 188) 28153 778
Culdados de Saude e Apoia Social - 14167 173 7036 320 . 21 143 483
Divda Publica & Supranacionsl £43 91488 732 1577 537 289 - 1671006 764
Energia - 38922 808 126 639, 412 - 366 612 821
Fornecimanto e disinbuicda de sgus - 4513 781 2.180.857 (43.072) 6671 368
Fundos de investimentc - 530 058 319 682 432 828 {189, 053.721) 1003 437 448
Hotéis restavaglo @ la2er o 2384 087 5069 084 (242.129) 7 180 042
Imobillario - 4 838 243 8512 134 - 13 350 377
Indusinia exirstiva 52 848 18.088 169 94 567 851 - 113 707 DBa
igag | L] - 97 0BG 10,227 638 (408 014) 10.835 110
Madia . 22430 472 139.853 029 Q220 744 169 072, 757
Produsdo indusinial 50. 700 05.292. 589 19749 282 {1 156 474) 413,938 177
Transportes & armazenamenio - 4835 693 W57 970 (2. 348.360) 40.915 4
Outros - - - - -
16 4N 1053554 @2t 3 729.029. 282 {219. 662.208) 4 563640 108
2018
AlnosiPassivos (L v:l:r Gl o A'::' Financeiros re
e et Ganhat s Paras perhen pam e TR ot Geral
PV} Bruto Impandades
ADministragio e senigos de apoio - 204, 345 14 891 989 - 165095 344
Alivdades fnanceias . 851, 348 - - B51 348
Auloméveis @ componenies - 16 389, 095 27 752. 548 - 44 841, 841
Banca 10801 258 v - - 10.801. 258
Contrugdo = cbras publicas s 11 364, 892 24 498 958 {5. 876.374) 29987 474
Cuidados de Saida . 11 224. 282 10.308. 754 B 21531 048
Divida Publica & Supranacional 247 85672 630 1658 509. 107 - 1744 181 984
Fundos de invastimanio . 457 414 278 555.810. 399 ($99. 804 487) 914130 208
Hatédis. restauragio o lazer - 4 898 )57 5242 407 {4 212) 9739 552
Miérias pnmas 2. 573 14121 TN 144 599 €75 - 158.723. 859
P clo a di ich AQua w gis . 70.087 301 25304 818 - 35 401 919
ProdigBo industrial 849. 012 123 683, 667 342 824 008 {1 821.290) 464 B35 390
Feal Evinte - B 613 425 25758, 477 - 237 906
Retalho da alimemar - . A N5 916 - I NS s
Seguros - 222142192 624 892, 0} {16 482 550) 021 672 %76
Tecnoldgicas & computadoms . 691 750 6.661. 445 { 435 889y 6919 N8
Telecomunicagdes - 38773 253 137 742,708 {7 692372) 166 823 589
Trans portes - 19.735 225 44 779 124 {1 208 EB3) 83.308. 268
Cutros o 16. 859 30.761 160 - I N9
10.903. 088 {1 183 395 032 3982 652 202 {273 888 B4Ak) 4 542 981 508
N =
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Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a exposigac a divida publica por Pais
é analisada como se segue;

2017 2016
Paisemissor  Valorde Balango  Percentagem Paisemissor  Valorde Balango  Percentagem
Argentina 120, 148 0.007% Argentina 208 223 0.017%
Alemanha 6 563. 817 0,398% Alemanha 5883 752 0,345%
Grécia - - Grécia - -
Ratia 104.727 634 6.360% (tilia 396012 276 23,208%
Portugal 1328 B35 343 80 €97% Portugal 1268 767 165 74,356%
Espanha 205 349 B89 12,470% Espanha 208271 194 1,857%
USA - - USA 920 597 0,054%
Croécia 110, 425 0.007% Crodcia 206 779 0,012%
Franga 988 4567 0,050% Franga - -
danda - - Idanda 4851. 005 0,290%
Arabia Saudita - - Aribia Saudita 9z4, 038 D,054%
Venezuela - - Venezuela 104. 779 0,006%
Total 1646 6%6. 723 100 000% Total 1.706.339. 807 100,000%

O risco de concentragdo pode igualmente derivar da politica de subscrigdo, nomeadamente da
existéncia de uma excessiva concentragdo em clientes especificos ou determinadas zonas
geograficas. Neste aspeto, considerando que a principal rede de distribuigdo da Companhia sdo os
balcGes do Novo Banco, SA fortemente dispersos por todo o pais e que, os produtos sio
comercializados transversalmente em todos os segmentos de clientes & convicgdo da Companhia que
existe um elevado grau de diversificag@o da sua base de clientes.

F. Risco de Liquidez

O risco de liguidez advém da incapacidade de satisfazer as responsabilidades exigidas nas datas
devidas, sem assumir em perdas significativas na liquidagao dos seus ativos.

A mitigacdo deste risco comega logo na prapria selegdo dos ativos que compdem as carteiras de
investimento, respeitando regras e limitagbes acima referidos, privilegiando investimentos facilmente
liquidaveis {negociados em mercado regulamentado) e assumindo principios de diversificagao.

E igualmente avaliada, numa perspetiva de longo prazo, a adequagao dos vencimentos dos ativos
com as melhores estimativas de exigibilidade das responsabilidades, identificando gaps de liquidez.

A Companbhia calcula igualmente outros indicadores como, por exemplo, o racio de reatividade que
mede ¢ conjunto de ativos facilmente mobilizaveis sem originar perdas significativas (definidos como
ativos de maturidade reduzida ou de taxa variavel).

E iguaimente efetuada regularmente a monitorizagdo do nivel de resgates face aos pressupostos
incorporados na melhor estimativa do passivo e face, por exemplo, a situacbes passadas de maior
siress.
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A maturidade dos ativos e passivos & como segue, ndo considerando juros vincendos:

Contas consolidadas

. 2td
Cs uma [T Da cinco & Mals de Sam
_"_H_ ':_"_f_"_?__ trba anon cincn anos JUinIe Snas quingta ansa maturdsde =
Caira ¢ g squhaisnisn a deptaton & ordem -4 B ) * c IR 048 P NETE ()
A R R 1299 50 L IRl {8541 8Q n 8 TELAN
A Jusio Velor Alrrars de Ganhos @ Perdas {FYC1 C L] 43928 o 04 4N o NZER 78 91558 315 a4 2 1.080008 $3%
Apns Fiprcaims CHponives pars Verde (AF 5] 12 2 134980 200 17230t) 41 BT X7 589 1450t 144 BN AR 1ITeesgEn
Emprantimos. Core sddts « Cortad & Rec st SEAETY 448 - . - - Lt ]
Prownes 6cmc s da resseguim ceddn 719 BB - 5 5 . 5 AT
Quirea devadres por apaTa;Ses Ou SeguUitE & OulTas CDMaCHES H50t8 855 - . . - 5018855
Totel de Atnos BI2MT.084 1m.es7I 183140281 "1.280.324 200 B4R 205 1.0 427000 AW
Prowates Tacrges 08 449 055 199 503 OXX 183879 1 2111 7 171 X0 3m a1 xx e 1237 234 55T
Pmsron frarteron 1350218 811 1400372 M7 oo 477 G 94 A AT A KN 0T 21 545 B8 294 41813
Pamunce subortrados . - - 458 085 5047 538 OTEEW
Cup0anon +osstedon de mpssguradares @ Dubros pessnos renceros (nciunda denvados} 2018 W . . . . . THA 1358
Outros cradores por opevacied de Seguits & Cullid Operacies 111903 258 - - - - - 9. 980 50
Tatel de Passncs. Qernan 18T [ &1 RIS 1.041.770.843 Ire.131 480 14812 Alsdnt
;18
[T Dm i3 Dw esneo a Mais ce Tam
_Mtemen  _ vbvance cimcoamm guntesnos  gquietesnos  _eswnssge 'O
Cinyil v S nqUNVEMTEFS & GIIOREDE § QITM nasx o - - - - 18008 251 132408 00
A detuios. para 1205 73 - (¢ tza708} - a7 573 1. 993089
A Ao Vi Atrsves de Garsoa o Perdss (FVD) 40873 845 113710 108 427 0 0G0 axa e G15728 28 1.190.89T 178
Atnos Finarcemts D pondvims pars Virssa (AFS) 042 08 e 642 B0 1094 471 504 1530804 435 ey 21 S0 605 434 L6
Emprashmos. Concedudos ¢ Cortas o Receber T3 - - - - - 140388114
Proeaies 1CTRCES 39 FEAASGUID Cadkdn LE_-N -} . . . - . 0395403
Outros devedores por cperaddes de Segnaite & Sulfil Soead i L-Fo - - - - - (T8, Y
Tatsl dw Atros wanm f. RN ) 1. 199748 D61 1.801. 791138 1T HNE3T 1952341804 BABS.BA3 &4l
Prountes Teermas 57 968 31 e TH 097 611 404 B0 200508 T 4142 44 LI TR
Passnca frarcercs Wi g 9T 162 2077 78 857 S&1 430 438 2044811 824 21 809 148 3701900381
Passods subordnacon. g - - 45028 2 + 45047 TED 00.0TL 600
Dapoedos mecebuion de ressegurddores & Oul?ol D 608 Srdre svol (4ndhunda demados) X588 08 - - - - T o M1ET4 M0
Dubros cradores por operagOes de 30gwos § culae opemghes 5087 B . - - - - 09,057 040
Tatal du Pasenta nrarian 404 4913 2908137061 LTI 407120801 184164 104 495020408
Contas individuais
o7
[T Do tréd & D esnca & Mate do Bam
il trés anas cineo snos quinte woos  _ quinte inos  _ maturkdede Tas
Canan v voum equuienivy o depssidin & Ortem 189 297 541 - g ¥z 0e 04.TH.0T
A deticios pera t28) 8T = m Lo L] 84 T
A At Valor Aty de Canhon ¢ Pamias (FVO) 55151 (a7 4344 TR2 S7 Dad 549 1S £ o h N AT 43 883 1.a53. 2848
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Tatpl da Atre ST 14140 T8 504004 1.00.200. 354 S HLIMRM 1.301 85170 ASILAMIN
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Paagnos frencesse a8 a1 1480372 WY 88 47T 00 430 760 A 19088 17 1945 A 2L
Pasanth subordimion 5028 00 . 3047 585 90.074.830
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G. Risco Operacional

O risco operacional traduz-se, genericamente, na existéncia de falhas na prossecugdo de
procedimentos internos, de comportamentos das pessoas ou de sistemas informéaticos, ou ainda, a
ocorréncia de eventos externos & organizagdo que originam situagdes de perdas, potenciais ou
efetivas. Quando os controlos falham, os riscos operacionais podem causar ainda problemas
reputacionais, legais, regulatorios, para além de perdas financeiras diretas. A Companhia nao espera
poder eliminar todos os riscos operacionais, mas com base no trabalho que tem vindo a ser
desenvolvido, de identificagdo, mitigagdo ou eliminagdo das fontes de risco, pensa ser possivel ir

reduzindo a exposigéo a este tipo de risco. q/
\ =
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A primeira responsabilidade na gestio do risco operacional esta atribuida a cada responsavel de
Dire¢ao que deve assegurar a aplicagdo dos procedimentos definidos e a gestao diaria do risco
operacional. lgualmente relevante na gestado do risco operacional é a fungdo desempenhada pelo
Compliance, na verificagdo da conformidade com a legislagdo e regulamentos em vigor, pela
Auditoria no teste de eficacia dos riscos e controlos em vigor e na identificagéo de agdes de melhoria
e, ainda pela Organizag@o no ambito da continuidade de negocio. Existem igualmente Comités na
Companhia que abordam varios temas relacionados com o risco operacional como o Comité
Informético, Organizagao e Qualidade e o Comité de Seguranga.

H. Risco Reputacional

Este risco pode ser definido como o risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da
deteriorag@o ou posigdo no mercado devido a uma percegdo negativa da sua imagem entre os
clientes, contrapartes, ou do publico em geral. Este risco, para além de risco autdénomo, pode ser
igualmente considerado como um risco que resulta da ocorréncia de outros riscos.

A distribuigo de produtos da Companhia € principalmente efetuada na rede do seu acionista dnico.
Como resultado, qualquer evento reputacional ocorrido ao nivel do seu acionista podera afetar
igualmente a reputagdc da Companhia, os seus proveitos e posi¢ao de mercado. De igual modo, as
atividades externalizadas para outras entidades poderdo igualmente afefar reputacionalmente a
Companhia.

A Companhia tem plena consciéncia da importancia da sua imagem no mercado pelo que a gestao
deste risco tem sido efetuada de uma forma regular, através da implementagéo de diversas medidas
de mitigagdo como a avaliagéo especifica deste risco no ambito do Comité de Novas Atividades e
Produtos & a monitorizagao de indicadores quantitativos e qualitativos de reclamacgdes.

Justo valor de ativos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para a
Companhia, € analisado como segue:

Contas consolidadas

017 2018
Valor de balango Justo valor Valor éa balango Justo valer
Cazn 9 32us equivalenies & depéailos & ordomn 219538.091 219 538 391 132 526 D01 132 526 001
Empréstimos Concedidos # Contas a Receber 163 583 448 163 B8] 448 145 355 714 145 355.714
Cuttos devedores pot Gpetacdes de deguit o puimas opemges 85 018 855 BS 018655 85 275.386 85.278.350
Ativos financeires &0 justo vator 134018494 473.430.494 3150081 3.158.001
Qutras credores por operagdes de seguro e oulras operagles 111.985 596 111 985 506 91641714 F1.841 714
Prasivos por contatos de investmento 2996 428 A2 J141.832 459 3261880 381 1.353.604 478
Passives subordinaden 90075830 8 404 500 90.078 020 §3.055 000
Cutroa paasivos bnanceiros 298928 875 1336032313 207 485 587 291.254 005
Pamivos (i hewitos ao justs valor 3.497.418.92) J.450.025.T85 3.481.103.702 3.718.855.197
Contas individuais
any 16
Valor de balingo Juio valos ‘Valot de balango Jusio valor
Caixn 0 seus equivalenies & depésitos & ordem 208 T99 64T 208 798 607 132.526 001 132 529 001
Emgrézsmaos Concadidos & Contas a Receber 114 821 720 114 621 720 145.355 714 145 355 714
Cutros devedores por operagSes de segu & oulras opavagbes 28512 882 26 512 862 85 276 188 85.276 388
Ativos financeiros &0 justo vator 7934109 347,834,189 343.158.081 343,152.081
Qutrog credores pot opensg de3s de Seguro o outms oporacles 12207 294 12 207 204 91 841 714 816841 714
Passivos por contratos de imestimento 2998 428 823 1.359 604 478 1261 980 281 3250.804 478
Paasvos subominados B0 075 630 8 404 500 90.076 020 51 055 00O
Outros passivos Inanceiros 124 534 3548 138603203 207 485 587 211.254 DOS
Pamivos financeiros se justo valor 1.243.246.101 2.590.819.505 3.651.18).702 3715, 555197
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e
passivos financeiros acima referidos s3o analisados como segue:

Caixa e seus equivalentes e depgsitos 8 ordem
Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu

valor de balango & uma estimativa razoavel do respetivo justo valor, estando estes ativos alocados ao
nivel 2 da categoria de justo valor,

Passivos subordinados

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam & estimado
com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos, sendo, nesta base e de acordo com o IFRS 13 uma das obrigagdes classificada como
nivel 1 e a outra classificada como nivel 2.

Contratos de Investimento

O justo valor é estimado contrato a contrato utilizando a melhor estimativa dos pressupostos para a
projegdo dos fluxos de caixa esperados futuros e a taxa de juro sem risco & data do calculo. Na
estimativa do justo valor foi considerada a taxa garantida. Nesta base o justo valor dos contratos de
investimento é de acordo com o IFRS 13 classificado como nivel 2.

Devedores e credores por operagdes sequro direto, de ressequro e oulros
Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos e passivos de curto prazo, considera-se como

uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balanco das varias rubricas, & data do
balango.

NOTA45-  SOLVENCIA

A Companhia tem objetivos claros no que se refere a solvéncia, privilegiande-se a manutengdo de
racios de solvabilidade fortes e saudéveis, como indicadores de uma situagéo financeira estavel. A
Companhia gere os requisitos de capital numa base regular, atenta as alteragdes das condicionantes
economicas, bem como ao seu perfil de risco.

Durante o decorrer do ano de 2016 a Companhia desenvolveu o processo respeitante &
implementagao do regime de Solvéncia ll. Neste contexto, ao abrigo da Circular n°1/2015, de 16 de
Julho, entretanto compiementada pela Norma 6/2015, de 17 de Dezembro emitidas pela ASF, ambas
relativas aos pedidos de aprovagéo para utilizagdo de medidas relativas aos requisitos quantitativos
no Ambito do regime Solvéncia Il, a GNB Seguros Vida submeteu & apreciagdo da Autoridade de
Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes os pedidos de aprovagao para utilizar o ajustamento de
volatilidade na estrutura temporal das taxas de juro sem risco e aplicar a medida relativa a deducao
transitoria as provisdes técnicas para os grupos homogeneos de risco (i) Produtos de capital e taxa
garantida com participagio nos resultados e (ii) Produtos de capital e taxa garantida sem participagéo
nos resultados, os quais foram aceites pela ASF.

De acordo com o ponto 4 do Artigo 20° da Lei n® 147/2015, de 9 de Setembro, caso a Companhia ndo
cumpra o requisito de capital de solvéncia no primeiro ano de aplicagdo, a ASF exige que sejam
tomadas as medidas necessarias para aumentar o nivel de fundos proprios elegiveis ou para reduzir
o perfil de risco da Seguradora, a fim de assegurar o cumprimento do requisito de capital de solvéncia
até 31 de Dezembro de 2017.

E entendimento do Conselho de Administragdo, tendo por base a informagao financeira e regulatéria
disponivel, que a Companhia dispde de um adequado racio de cobertura dos requisitos de capital em
31 de dezembro de 2017, tendo em consideragdo a aplicagac do regime transitorio relativo as

provisGes tecnicas.
v
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NOTA46-  NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE
EMITIDAS

Impacto da adogao das alteragoes as normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2017:

a) |AS 7 (alteragao), ‘Revisao as divulgacdes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2017). Esta alterag&o introduz uma divulgag@o adicional sobre as variagbes dos
passivos de financiamento, desagregados entre as transagdes que deram origem a movimentos
de caixa e as que nao, e a forma como esta informagéo concilia com os fluxos de caixa das
atividades de financiamento da Demonstragéo do Fluxo de Caixa;

k) 1AS 12 (alteragéo), ‘Imposto sobre ¢ rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos
sobre perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2017). Esta alteragao clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com
ativos mensurados ao justo valor, como estimar os lucros tributaveis futuros quando existem
diferengas temporarias dedutiveis e como avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos
ativos quando existem restriges na lei fiscal.

Normas (novas e alteragoes) publicadas, cuja aplicagao é obrigatdria para periodos anuais que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018, que a Unido Europeia ja endossou:

a} IFRS 9 {(nova)}, 'Instrumentos financeiros' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente; (i) & classificago
& mensuragdo dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre
créditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (i) aos requisitos para o
reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura.

A aplicacdo da Emenda a IFRS 4, “Aplicagdo da IFRS 9 com a IFRS 4", a qual produzira efeitos a
partir de 1 de janeiro de 2018, tendo por base a intengdo comunicada pela ASF de emitir uma
Norma Regulamentar no inicio de 2018, permitira que uma seguradora que cumpra determinados
critérios especificados, adopte uma excepgao temporaria a IFRS 9 e mantenha a aplicagdo da
IAS 39 até 1 de Janeiro de 2021. A aplicagdo da IFRS 9, em 2021, terd impactos nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

b) IFRS 15 (nova), 'Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de
produtos ou prestacdo de servigos, e exige que a entidade reconhega o réditc quando a
obrigagdo contratual de entregar ativos ou prestar servicos & satisfeita e pelo montante que
reflete a contraprestagdo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5
etapas”;

c} IFRS 16 (nova), 'Locagbes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019). Esta nova norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizagéo pelos
locatarios que sdo agora obrigados a reconhecer um passivo de locagdo refletindo futuros
pagamentos da locagdo e um ativo de “direito de uso" para todos os contratos de locacao,
exceto certas locagSes de curto prazo e de ativos de baixo valor. A definigdo de um contrato
locagéo também foi alterada, sendo baseada nc "direito de controlar o uso de um ativo
identificado”;

d) IFRS 4 (alteragao), ‘Contratos de seguro {aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9)' (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo atribui as entidades
que negoceiam contratos de seguro a opgao de reconhecer no Cutro rendimento integral, em
vez de reconhecer na Demonsiragio dos resultados, a volatilidade que pode resultar da
aplicagdo da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos de seguro ser publicada.
Adicionalmente & dada uma isengao temporaria a aplicagdo da IFRS 9 até 2021 as entidades
cuja atividade predominanie seja a de seguradora. Esta isengédo & opcional e ndo se aplica as
demonstragdes financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora;
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e) Alteracbes a IFRS 15, 'Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Estas alteragoes referem-se as indicagoes adicionais
a seguir para determinar as obrigagbes de desempenho de um contrato, ao momento do
reconhecimento do rédito de uma licen¢a de propriedade intelectual, a reviséo dos indicadores
para a classificagdo da relagio principal versus agente, @ aos novos regimes previstos para
simplificar a transigao.

Normas (novas e alteragdes) e interpretagdes publicadas, cuja aplicagao é obrigatéria para
periodos anuais que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2017, mas que a Unido Europeia
ainda nao endossou:

Normas

a) Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS
12 e IAS 28.

b) [AS 40 (alterag@a) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica que os ativos so podem ser transferidos de
e para a categoria de propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragéo de
uso. Apenas a alteragZo da intengdo da gestdo ndo & suficiente para efetuar a transferéncia,

¢} [FRS 2 {alteragdo), ‘Classificagdo e mensuragdo de transagdes de pagamentos baseados em
agbes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo clarifica a base
de mensuragio para as transagbes de pagamentos baseados em agdes ligquidadas
financeiramente (“cash-setlled”) e a contabilizagdo de modificagdes a um plano de pagamentos
baseado em acdes, que alleram a sua classificagéo de liquidado financeiramente (*Cash-
seftled”) para liquidado com capital proprio (‘equily-settled’). Para além disso, introduz uma
excegao aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano de pagamentos baseado em
agbes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital proprio (“equity-seitled),
quando o empregador seja ebrigado a reter um montante de imposto ao funcionario e pagar essa
quantia a autoridade fiscal,

d) IFRS 9 (alteragdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagdo negaltiva’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia, Esta afteragZo introduz a possibilidade de classificar
ativos financeiros com condigdes de pré-pagamento com compensacio negativa, ao custo
amortizado, desde que se verifique o cumprimento de condigdes especificas, em vez de ser
classificado ao justo valor através de resultados;

e) |AS 28 (alteragao), 'Investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Esta alteracdo ainda
esta sujeita ac processo de endosso pela Uni@o Europeia. Esta alteragdo clarifica que os
investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos (componentes do
investimento de uma entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que nao estdo a
ser mensurados através do método de equivaléncia patrimonial, sdo contabilizados segundo a
IFRS 9, estando sujeitos a0 modelo de imparidade das perdas estimadas. antes de qualquer
teste de imparidade ao investimento como um todo;

fi Melhorias &s normas 2015 — 2017 (a aplicar aos exercicios que se inicies em ou apos 1 de
janeiro de 2019). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Este ciclo de melhorias afeta os seguinies normativos: 1AS 23, IAS 12, IFRS 3 e IFRS
11.

IFRS 17 (nova), 'Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2021). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela UniﬁEuropeia. Esta
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nova norma substitui o IFRS 4 e ¢ aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagao discricionaria.
A IFRS 17 baseia-se na mensuragao corrente das responsabilidades técnicas, a cada data de relato.
A mensuragdo corrente pode assentar num modelo completo (“building block approach™) ou
simplificado (*premium allocation approach”). O reconhecimento da margem técnica & diferente
consoante esta seja positiva ou negativa. A IFRS 17 € de aplicagao retrospetiva

Interpretagdes

a} IFRIC 22 {nova), 'Operagbes em moeda estrangeira e contraprestagio antecipada’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 201B). Esta interpretagdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretagio a IAS 21
‘Os efeitos de alteragbes em taxas de cAmbio' e refere-se & determinagdo da "data da transacg&o"
quando uma entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestacdo de coniratos
denominados em moeda estrangeira. A “data da transagio” determina a taxa de cambio a usar
para converter as transa¢des em moeda estrangeira;

IFRIC 23 (nova), 'Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019). Esta interpretagéo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Uni&o Europeia. Trata-se de uma interpretagao a IAS 12 - 'Imposto sobre
o rendimento’, referindo-se aos requisitos de mensuragao e reconhecimento a aplicar quando existem
incertezas quanto a aceitagdo de um determinado tratamento fiscal por parte da Administrag&o fiscal
relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto & posicdo da
Administracd@o fiscal sobre uma transacio especifica, a entidade devera efetuar a sua melhor
estimativa e registar os ativos ou passivos por imposto scbre o rendimento a luz da IAS 12, e nao da
IAS 37 - “Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes”, com base no valor esperado ou o
valor mais provavel. A aplicacdo da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou retrospetiva modificada

NOTA 47 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizag@o para emissao destas demonstragdes
financeiras, néao foram identificados eventos subsequentes materialmente relevantes que impliguem
ajustamentos ou divulgagdes adicionais.
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Certificacdo Legal das Contas e Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras consolidadas
Opinido

Auditimos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da GNB - Companhia de Seguros de
Vida, SA (GNB Vida ou Companhia}, que compreendem a demonstragio consolidada da posicio
financeira em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 5.289.243.219 euros ¢ um total de
capital préprio e inleresses nio controlados de 470.650.757 euros, incluindo um resultado liquido de
8.655.688 curos), a conta consolidada de ganhos e perdas, a demonstracio consolidada do rendimento
integral, a demonstragiio consolidada de variagGes do capital proprio ¢ a demonstracio consolidada
dos fluxos de caixa relativas a0 ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significalivas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira consolidada da GNB — Companhia de
Seguros de Vida, SA em 31 de dezembro de 2017 € 0 seu desempenho financeiro ¢ fluxos de caixa
consolidados relativos ao ane findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeire (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes téenicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas” abaixo. Semos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termaos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinifio.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria silo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importincia na auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas do ano corrente, Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um
todo, € na formagiio da opinido, e niio emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseConpers & Assoviados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas. Ldu

Sede: Paldcio Sottomayar, Rua Sousa Martins, 1 - 39, 1069-316 Lishoa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, wnwwe.poe.pt

Matricutada na CRC sab o NUPC 506 628 752, Capital Socief furos 14.000

Inserity na fista dus Sociedades de Revisores Offeiais de Contas soh o 1 183 ¢ na CMVM sob o 1® 20161485

PricewalemnouseCoopers & ABIncindoy - Sarieaoe (e Revisates Ot de Coatas Leda periamce £ rede de enlidades que 33a memiros
da P Luvtet!, CBUS uitid Uard quacy & uma enledade legal suldsmnts ¢ wukejrerudenta,




Matérias relevantes de auditoria

Valorizagio de instrumentos finaneeiros e
de terrenos e edificios de rendimento

Divulgacoes relacionadas com a valorizacio
dec instrumentos financeiros e de terrenos ¢
edificios de rendimento apresentadas nas
notas 2, 3, 19, 25, 26, 27 e 29 das
demonsiragoes financeiras consolidadas.

Os instrumenlos financeiros e os terrenos e
edificios de rendimento apresentados na
demonstracio da posigio financeira consolidada
nas linhas de alivos finunceiros detidos para
negocia¢iio, ativos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de
ganhos e perdas, ativos disponiveis para venda e
terrenos e edificios de rendimento, no montante
total de 4.751 milhdes de curos, representam 90%
do total do ativo conselidado da Companhia em
31 de dezembro de 2017. A valorizaciio destes
ativos envolve julgamento relativamente i selegiio
da base de mensuragio para cada natureza de
investimento e, especificamente, no respeitante &
mensuragiio de investimentos menos liguidos.

Os ativos inseridos nos niveis 2 e 3 em termos da
hierarquia de justo valor prevista na IFRS 13
(Justo valor), representando cerca de 15% do total
do ativo consolidado da Companhia (819 milhdes
de curos) incluem fundos de investimento
imobilidrio, fundos de investimento mobiliirvio,
fundos de capital de risco, derivados e terrenos e
edificios de rendimento, sendo o seu justo valor
determinado através da milizagio de modelos de
avalia¢io que incorporam julgamento profissional
e 0 recurso a um conjunto de pressupnslos ou
técnicas definidas.

O justo valar dos instrumentos finaneeiros
derivados é determinado, quando nio se encontra
disponivel um valor de mercado, tendo por base
técniens de valorizagiio, incluindo modelos de
desconto de fluxos de caixa ("discotunted cash
flows™) e modelos de avaliagao de opgoes.
conforme seja apropriado.

O justo valor dos atives financeiros cotados é o

Centificagio Legal duas Conlas ¢ Relatdrio de Auditoria
31 de desembrn de 2017
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A nossa equipa, integrando especialistas em
instrumentos financeiros, desenvolveu os
seguintes principais procedimentos de auditoria;

- Idemtificaciio e compreensio dos principais
controles relativamente & mensuracio dos
instrumentos {inanceiros:

- Verificagan da efetividade dos controlos
associados d sele¢do de cotagdes para valorizagiio
de instrumentos financeiros liquidos;

- Verificacao de cotagoes provenientes de fontes
externas, para posigdes liquidas;

- Para posic¢ées menos liquidas, avaliacio de
metodologias e pressupostos de modelos de
valoriza¢iio interna adotados e,

- No respeitante aos terrenos e edificios de
rendimento, desenvolvemos testes independenles
as avaliagdes de mercado efetuadas por peritos
externos e compiramoes os respetivos resultados
com aqueles obtidos pela Companhia.

Também avaliamos se as divulgacdes
consideradas pela Companhia nas notas anexas is
demonstragdes financeiras consolidadas
relativamente aos instrunentos financeiros ¢ aos
terrenos e edificios de rendimento estiio em
conformidade com o requerido pelo normativo
contabilistico.

GNB - Companhia de Seguros de Vida, SA

PwC adeg
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auséncia de cotagdo, a Companhia estima o justo
valor utilizando metodelogias de avaliaciio, tais
como a utilizacio de pregos de transacoes
recentes, semelhantes e realizadas em condicoes
de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliagio de opgdes
customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento.

A metodologia utilizada para a avaliaciio dos
terrenos e edificios de rendimento consiste nos
métodos comparative e do rendimento, os quais
consideram o apuramente do valor do edificio
tendo por base o quociente entre a renda anual
efetiva ou previsivelmente libertada e uma taxa de
remuneragio adequada as suas caracteristicas e
ao nivel do investimento, face as condigdes gerais
do mercado imohilidrio no momento da avaliacio.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituiu uma matéria relevante para efeito da
nossa auditoria.

Recuperabilidade dos ativos per impostos
diferidos

Divulgagies relacionadas coma
recuperabilidade dos ativos por impostos
diferidos apresentados nas notas 2, 3 e 34 das
demonstragdes financeiras consolidadas.

Conforme divulgado na Nota 34 anexa is
demonstragdes financeiras consolidadas, a
demonstragiio da posigio financeira consolidada
apresenta no ativo, na rubrica de ativos por
impostos diferidos, em 31 de dezembro de 2017,
um satdo de 41 milhdes de etiros, relativo,
essencialmente, a (i) impostos diferidos ativos
originados por prejuizos fiscais gerados em 2016
(28 milhdes de euros), (ii) imparidades de
instrumentos financeiros, essencialmente, fundos
de investimentos imobilidrios, registadas na sua
quase totalidade em exercicios anteriores (45
mithGes de curos) e (i) diferencas temporarias
negativas relativas a mais valias nfio realizadas de
instrumentos financeiros de carteiras livres e sem

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a
andlise do plano de negdcios mais recente,
aprovado pelo Conselho de Administragio da
Companhia, nomeadamente, dos pressupostos
chave conducentes & delerminagio dos lucros
tributdveis futuros que absorveriio os ativos por
impostos diferidos registados no ative da
demonstracio da posigio financeira consolidada.

Analisamos a razoabilidade das projecdes, tendo
e consideragiio, nomeadamente, os resultados
antes de impostos apresentados em exercicios
recentes, as perspetivas futuras comunicadas pela
Gestidc da Companhia, analises de sensibilidade
aus pressupostos considerados pela Gestio e o
nosso conhecimento da indistria seguradora. Os
nossos especialistas em matérias fiseais aferiram,
adicionalinente, a razoabilidade dos lucros
tributdveis determinados, tendo por base os
respelivos resultados antes de impostos

Cenificagio Legal das Contas e Relatario de Auditoria
31 de dezembro de 2017
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participagio nos resultados (24 milhdes de
euros), cuja recuperabilidade depende da
obtengdo futura de resultados tribuliveis
positivos, tendo, nomeadamente, em
consideragio, que o periodo maximo de utilizacio
dos respetivos prejuizos fiscais é de 12 anos a
contar desde 2016.

A projegdo de lucros tributiveis futuros para
absor¢io de ativos por impostos diferidos é
incerta, por ineréncia. A preparacio de projecoes
de lucros tributdveis futuros envolve a assuncio
de pressuposlos subre a taxa de erescimento de
prémios de seguro, respetivas margens técnicas e
{inanceiras. O reconhecimento de ativos por
impostos diferidos nas demonstragées financeiras
vonsolidadas da Companhia ¢é particularmente
subjetivo, tendo em consideraciio,
nomeadamente, a incerteza decorrente do
negocio futuro a gerar.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituiu uma matéria relevante para efeito da
nossa auditoria.

projetados.

Efetudmos ainda uma avaliagao da adequagio das
divulgagdes consideradas pela Companhia nas
notas anexas is demonstracdes financeiras
consolidadas no respeitante aos ativos por
impostos diferidos, tendo em consideragio as
exigéncias do normativo contabilistico.

Risco de insyficiéncia de ativos para
cobrir as responsabilidades assumidas

Divulgacoes relacionadas com o risco de
insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades asswumidas apresentadas
nas notas 2, 3, 8 ¢ 32 das demonstracoes
Jinanceiras consolidadas.

As provisdes matemiticas do ramo vida
apresentadas na demonstraciio da posicio
financeira consolidada ascendem a 1,173 milhdes
de euros, a provisiio para compromissos de taxa
ascende a 8 milhdes de euros e os passivos
financeiros da componente de deposilo de
contratos de seguros e de contratos de seguro e
opera¢des considerados para efeitos
contabilisticos como conlratos de investimento
ascendem a 2.996 milhdes de euros,
representando, no total, 87% do passivo
consolidado da Companhia em 31 de dezemlbiro de

A nossa equipa desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

- Identificagiio e compreensio do processo e dos
principais controlos existentes para a avaliagio da
adequagao das responsabilidades de seguros,
nomeadamente, no respeitante a produtos de
seguros com garantias financeiras assumidas;

- Verificacao da efetividade dos controlos
associados a0 reconhecimento das provisdes
matemdticas, da provisdo para compromissos de
taxa e dos passivus financeiros da componente de
depdsito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operagoes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento;

- Identificagio e avaliagio dos pressupostos

Certificagao Legal das Conlas ¢ Refatdrio de Auditoria
31 de dezembro de 2017
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2017.

A avaliacio da adequacio das responsabilidades
de seguros ¢ efetuada tendo por base a projecao
tlos cash flows futuros associados a cada contrato.
Estes cash flows incluem prémios, mortes,
vencimentos, resgates, anulagdes e despesas.
Sempre que os produtos incluem opgdes e
garantias, o valor atual das responsabilidades é
calculado estocasticamente com recurse a
cendrios Market Consistent. Esta avaliagio ¢
efetuada produto a produto ou agregada quando
os riscos dos produtos sfio similares ou geridos de
forma conjunta. A curva utilizada para desconto
das responsabilidades é respeitante a obrigacges
do tesouro do Estado Portugués.

Esta avaliagiio envolve julgamento relativamente
i selegido dos pressupostos que estio na base do
cdlculo, tais como tuxas de desconto e taxas de
resgates. O risco existente decorre da
possibilidade de nio satisfa¢io das garantias
assumidas pela Companhia para os contratos
comercializados, pelo facto de niio existir uma
correspondéncia adequada entre ativos e passivos
ao nivel da taxa de juro e da maturidade dos
Mesmos.

Os Servigos da Companhia executam
pericdicamente testes de afericio de
compromisso de taxa de juro e "Asset Liability
Management" (ALM), no respeitante is virias
carteiras de contratos de seguro e carteiras de
contratos de investimento,

Os resultados dos testes acima referidos efetuados
em 31 de dezembro de 2017 evidenciaram a
necessidade de constituigio de wma provisio para
compromissos de taxa de cerca de 8 milhdes de
euros, no respeitante as varias modalidades de
rendas e PPR’s (contratos de seguro) e de uma
provisio para participagiio nos resultados a
atribuir adicional de cerca de 27 milhides de euros
na modalidade de PPR’s.

No respeitante a carteiras de contratos de
investimento, os testes efetuados revelaram um

Certificagio Legal das Contas e Relatdrio de Audiloria
31 de devembro de 2017

utilizados pelos Servigos da Companhia na
avaliagdo da adequagiio das responsabilidades de
Seguros;

- Desenvolvimento de testes independentes, para
as carteiras de contratos de seguro e de contratos
de investimento e comparaciio dos respetivos
resultados com aqueles obtidos pelos Servigos da
Companhia,

Também avaliamos se as divulgacoes
consideradas pela Companhia nas notas anexas as
demonstra¢oes financeiras consolidadas
relativamente 2 provisiio para compromissos de
taxa estio em conformidade com o requerido pelo
normativo contabilistico.

GNB ~ Companhia de Seguros de Vida, SA
PuwC 5deg
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deficit de rendimentos futuros face is taxas
garantidas de cerca de 96 milldes de curos,
relativamente ao qual nio foi reconhecido
nenhum passivo financeiro, uma vez existirem
ativos livres, nilo afetos a provisdes técnicas, no
montante de cerca de 428 milhides de euros,
suficientes para cobrir o mesmo, a luz do
normativo de relato financeiro IAS 3y -
Instrumentos Financeiros: reconhecimento e
mensuracio. Em 31 de dezembro de 2016 0
referido deficit ascendia a cerca de 120 milhdes de
euros.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituin uma matéria relevante para efeito da
nossa auditoria.

Responsabilidades do o6ryao de gestio e do érgao de fiscalizagio pelas demonstracgics

Jinanceiras consolidadas

O orgio de gestio ¢ responsiivel pela;

a)  preparagio de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢io financeira, o desempenho financeiro e os fluxes de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniiio

Europeia;

b) elaboragiio do relatério de gestio, incluindo o relatorio de governo societério, nos termos legais

e regulamentares apliciveis;

c} criagiio e manutencio de vm sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragoes financeiras consolidadas isentas de distor¢iio material devida a fraude ou

erro;

d)  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias: e

e} avalingiio da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das

atividades.

O érgao de fiscalizagio € responsavel pela supervisio do proeesse de preparagio e divulgagio da

informagin financeira consolidada da Companhia.

Certificagio Legal das Contas ¢ Relatdrio de Auditoria
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Responsabilidades do auditor pela auditoria dus demonstragoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estio isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nio é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢ao
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdémicas dns utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstracdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos ¢ executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de niio detetar uma distorgio material
devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distorcido material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposigio ao controlo interna;

b}  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinifio sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgio de gestio;

d)  concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo érgio de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentas ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capucidade do
Grupo para dar continuidade &s suas atividades. Se concluirmas que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengiio na nosso relatorio para as divulgacées relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagées nio sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a
que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagio, estrutura e conteido global das demonstragoes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transagoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacio financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniiio sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsiveis pela orientagio, supervisio e desempenho da
auditeria do Grupo e somos os responsiveis finais pela nossa opiniio de auditoria;
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g)  comunicamos com os encarregados da governagio, incluindo o érgiio de fiscalizagio, entre
outros assuntos, o imbito ¢ o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

h)  das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o érgio de
fiscalizagio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras consolicladas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, excelo quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagio piiblica;

i declaramos ao orgio de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos élicos relevantes relativos &
independéncia ¢ comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas & nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concordineia da informagio constante do
relatorio de gestio com as demonstragdes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos
niimeros 4 e 5 do artigo 451% do Cadigo das Sociedades Comerciais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestiio

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea ¢) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos Jegais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informagiio nele constante é concordante com as demonstracies financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento ¢ apreciagiio sobre o Grupo, nio
identificimos incorrecoes materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ae artigo 451.2, n.2 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 245°-
A do Codigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorregées materiais na informacio
divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d}, f), h). i) ¢ m) do referido artigo.

Sobre os elemenlos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n°537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europen ¢ do
Conselho, de 16 de abril de 2014, € para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores da GNB Vida pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 18 de dezembro de 2014 para um mandato que contemplava o ano de 2014. Fomos
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nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 17 de dezembro de 2015 para um
segundo mandato compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2015, na assembleia
geral de acionistas realizada em 15 de abril de 2016 para um terceiro mandato compreendido
entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2016 e na assembleia geral de 24 de outubro de 2017 para
o mandato em curso, compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2017.

b) O érgiio de gestio confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efcito material nas demonstracies financeiras consolidadas, No
planeamento ¢ execugio da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos v ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de
distorgio material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado
do nosso trabalho nio identificimos qualquer distorcio material nas demonstracdes financeiras
consolidadas devido a fraude,

¢}  Confirmamos que a opiniio de auditoria que emitimos ¢é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregimos ao drgio de fiscalizagio do Grupo nesta mesma data.

d)  Declaramos que nfio prestimos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77°, n. 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Grupo durante a realizaciio da auditoria.

22 de margo de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

representada par: /
éﬁg éu Sian S /759.

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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Certificacdo Legal das Contas e Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas da GNB - Companhia de Seguros de Vida, SA (GNB
Vida ou Companhia), que compreendem a demonstragio da posigio financeira em 31 de dezembro de
2017 (que evidencia um total de 5.026.880.236 curos e um total de capital préprio de 463.147.431
euros, incluindo um resultado liquido de 5.469.571 ewros}), a conta de ganhos ¢ perdas, n demonstracio
do rendimento integral, a demonstragio de variagoes do capital proprio e a demonstragio dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira ¢ apropriada,
em todos os aspelos materiais, a posi¢iio finaneeira da GNB - Companhia de Seguros de Vida, SA em
31 de dezembro de 2017 ¢ o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos a0 ano findo naquela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros ¢ Fundos de Pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com: as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) ¢ demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgiio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Companhia nos
termos da lei e comprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamas convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniiio.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria siio as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracges financeiras como um tode, e na formacio da
opiniiio, € niio ¢mitimos uma opiniio separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseConpers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais dve Contas, L
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da aborddlmr_u__t!e auditoria

Valorizacio de instrumentos financeiros

Divulgacies relacionadas com a valorizaciao
de instrumentos financeiros apresentadas nas
notas 2, 3, 25, 26 ¢ 27 das demonstracdes
Jinancetras.

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstragio da posicio financeira nas linhas de
ativos financeiros detidos para negociagiio, atives
financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas e
ativos disponiveis para venda, no montante de
4.564 milhdes de euros, representam 1% do lotal
do ativo da Companhia em 31 de dezembro de
2017. A valorizacio dos instrumentos financeiros
envolve julpamento relativamente  selegio da
base de mensuragiio para cada natureza de
investimento e, especificamente, no respeitante i
mensuragio de investimentos menos liguidos.

Os instrumentos financeiros inseridos nos niveis
2 e 3 em termos de hierarquia de justo valor
prevista na IFRS 13 (Justo valor), representando
cerca de 13% do total do ativo da Companhia (636
milhges de euros), incluem fundos de
investimenio imobiliario, fundos de investimento
mobilidrio, fundos de capital de risco e derivados,
sendo o seu justo valor determinado através da
utilizagio de modelos de avaliagio que
incorporam julgamento profissional e v recurso a
um conjunto de pressupostos e téenicas definidas.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados & determinado, quando nio sc encontra
disponivel um valor de niercado, tendo por base
técnicas de valorizacio, incluindo modelos de
desconto de fluxos de eaixa ("discounted cash
flows”™} e modelos de avaliagao de opgdes,
conforme seja apropriado.

O justo valor dos atives financeiros cotados é o
seu preco de compra corrente (“bid-price”). Na
anséncia de cotagio, a Companhia estima o justo

A nossa equipa, integrando especialistas em
instrumentos financeiros, desenvolveu os
seguintes principais procedimentos de auditoria:

- Identificacio e compreensiio dos principais
controlos relativamente 3 mensuracio dos
instrumentios financeiros;

- Verificaciio da efetividade dos controlos
associados & sele¢iio de cotagoes para valorizagio
de instrumentos financeiros liquidos;

- Verificagio de cotagdes provenientes de fontes
externas, para posicdes liguidas e,

- Para posignes menos liquidas, avaliagio de
metodologias e pressupostos de modelos de
valorizagdo interna adotados,

Também avaliamos se as divulgacbes
consideradas pela Companhia nas notas anexas as
demonstragdes financeiras relativamente aos
instrumentos financeiros estio em conformidade
com o requerido pelo normative contabilistico, de
hase IFRS,
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Matérias relevantes de auditoria

Sinlese da abordagem de auditoria

valar utilizando metodologias de avaliagio, tais
como a utiliza¢io de precos de transagoes
recentes, semelhantes e realizadas em condigoes
de mercado, lécnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliacio de opgoes
customizados de modo a refletir as

particularidades e circunstineias do instrumento.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituitt uma matéria relevante para efeito da
nossa auditoria.

Recuperabilidade dos ativos por imposlos

diferidos

Divulgacgoes relacionadas com a
recuperabilidade dos ativos por impostos
diferidos apresentadas nas notas 2, 3 ¢ 34 das
demonstracdes financeiras.

Conforme divulgado na Nota 34 anexa as
demonstragbes financeiras, a demonstragio da
posicio financeira apresenta no ativo, na rnbrica
de ativos por impostos diferidos, em 31 de
dezembro de 2017, um saldo de 41 milhdes de
euros , relativo, essencialmente, a (i) impostos
diferidos ativoes ariginados por prejuizos fiscais
gerados em 2016 (18 milhées de euros), (ii)
imparidades de instrumentos financeiros,
essencialmente, fundos de investimentos
imobilidrios, registadas na sua quase totalidade
em exercicios anteriores (45 milhdes de euros) e
(iii) diferencas temporarias negativas relativas a
mais valias nio realizadas de instrumentos
financeiros de carteiras livres e sem participagio
nos resultades (24 milhGes de eures), cuja
recuperabilidade depende da oblen¢io futura de
resultados tributdveis positivos, tendo,
nomeadamente, em consideragiio, que o periodo
maximo de utilizacio dos respetivos prejuizos
fiscais € de 12 anos a contar desde 2016.

A projecio de lucros tributaveis futuros para
absorgdo de ativos por impostos diferidos ¢é
incerta, por ineréncia. A preparagio de projegoes

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a
andlise do plano de negocios mais vecente,
aprovado pelo Conselho de Administragio da
Companhia, nomeadamente, dos pressupostos
chave conducentes i determinacio dos lucros
tributaveis futures que absorverio os ativos por
impostos diferidos registados no ativo da
demonstraciio da posigio financeira.

Analisdmos a razoabilidade das projectes, tendo
em consideracio, nomeadamente, os resultados
antes de impostos apresentados em exercicios
recentes, as perspetivas futuras comunicadas pela
Gestio da Companhia, andlises de sensibilidade
nos pressupostos considerados pela Gestio e o
nosso conhecimento da industria seguradora. Os
nossos especialistas em matérias fiscais aferiram,
adicionalmente, a razoabilidade dos lucros
tributiveis determinados, tendo por base s
respetivos resuitados antes de impostos
projetados.

Efetudmos ainda uma avaliagio da adequacio das
divulgagdes consideradas pela Companhia nas
notas anexas is demonstragdes financeiras no
respeitante aos ativos por impostos diferidos,
tendo em consideragie as exigéncias do
normativo contabilistico, de hase IFRS.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

de lucros tributdveis futuros envalve a assuncio
de pressupostos sobre a laxa de crescimento de
prémios de seguro, respetivas margens técnicas e
financeiras, crescimento de despesas gerais, entre
outros indicadores.

O reconhecimento de ativos por impostos
diferidos nas demonstragoes financeiras da
Companhia ¢ particularmente subjetivo, tendo em
consideragio, nomeadamente, a incerteza
decorrente do negdcio futuro a gerar.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituiu uma matéria relevante para efeito da
nossa anditoria.

Risco de insyficiéncia de ativos para
cobrir as responsabilidades assumidas

Divulgagdes relacionadas com o risco de
insuficiéncia de alives para cobrir us
responsabilidades assumidas apresentadas
nas noias 2, 3, 8 e 32 das demonstracoes
Jinanceiras.

As provisdes matematicas do ramo vida
apresentadas na demonstragio da posigio
financeira ascendem a 1.173 milhdes de curos, a
provisiio para compromissos de taxa ascende a 8
milhdes de euros ¢ os passives financeiros da
componente de depdsito de contratos de seguros
e de contratos de seguro e operagoes considerados
para cfeitos contabilisticos como contratos de
investimento ascendem a 2.996 mithdes de euros,
representando, no total, 91% do passivo da
Companhia em 31 de dezembro de 2017.

A avaliagiio da adequagio das responsabilidades
de seguros ¢ efetuada tendo por base a projecao
dos cash flows futuros associados a cada contrato.
Estes cash flows incluem prémios, mortes,
vencimentos, resgates, anula¢des e despesas.
Sempre quc os produtos incluem opedes e
garantias, o valor atual das responsabilidades é
caleulado estocasticamente com recurso a

A nossa equipa desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

- Identificagio e compreensio do processo e dos
principais controlos existentes para a avaliagio da
adequaciio dus responsabilidades de seguros,
nomeadamente, no respeitante a produtos de
seguros com garantias financeiras assumidas;

- Verificacdio da efetividade dos controles
associados ao reconhecimento das provisdes
matemiticas, da provisio para participa¢iio nos
resultados a atribuir, da provisio para
compromissos de taxa e dos passivos financeiros
da componente de deposito de contralos de
seguros ¢ de contratos de seguro e operacdes
considerados para efeitos contabilisticos comn
contratos de investimento;

- Identificagiio ¢ avaliagiio dos pressupostos
utilizados pelos Servigos da Companhia na
avaliagio da adeguaciio das responsabilidades de
SeEUros;

- Desenvolvimento de testes independentes, para
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

cendarios Markel Consistent. Esta avaliagfio é
efetuada produto a produto ou agregada quando
os riscos dos produtos sio similares ou geridos de
forma conjunla. A curva utilizada para desconto
das responsabilidades é respeitante a obrigagoes
do tesouro do Estado Partugués.

Esta avaliagio envalve julgamento relativamente
a seleciio dos pressupostos que estio na base do
cileulo, tais como taxas de desconto e taxas de
resgates. O risco exislente decorre da
possibilidade de nio satisfagiio das garantias
assumidas pela Companhia para os conlralos
comercializados, pelo facto de ndo existir uma
correspondéncia adequada entre ativos c passivos
ao nfvel da taxa de juro e da maturidade dos
mesnos.

Os Servigos da Companhia executam
periodicamente testes de afericio de
compromisso de taxa de juro e "Asset Liability
Management" {ALM), no respeitante as varias
carteiras de contralos de seguro e carteiras de
contratos de investimento.

as carteiras de contratos de seguro e de contratos
de investimento e comparacio dos respetivos
resultados com aqueles obtidos pelos Servicos da
Companhia.

Também avaliamos se as divulgacdes
consideradas pela Companhia nas notas anexas as
demonstragoes financeiras relativamente a
provisio para compromissos de taxa estiio em
conformidade com o requerido pelo normativo
contabilistico.

Os resuliados dos testes acima referidos efetuados

em 31 de dezembro de 2017 evidenciaram a

necessidade de constituigiio de uma provisio para

compromissos de laxa de cerca de 8 milhoes de
euros, no respeitante as virias modalidades de
rendas e PPRs (contratos de seguro) e de uma
provisio para participagio nos resuitados a
atribuir, adicional, de cerca de 27 milhoes de
euros, na modalidade de PPRs.

No respeitante a carteiras de contratos de
investimento, os testes efetuados revelaram um
deficit de rendimentos futuros face as taxas
garantidas de cerca de g6 milhdes de euros,
relativamente ao qual ndo foi reconhecido
nenhum passivo financeiro, uma vez existirem
ativos livres, ndlo afetos a provisGes técnicas, no
montante de cerca de 428 milhdes de euros,
suficientes para cobrir o mesmo, & luz do
normativo de relato financeiro 1AS 39 -
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_Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

Instrumentos Financeiros: reconhecimento ¢
mensuraciiv. Em 31 de dezembro de 2016 0
referido deficit ascendia a eerea de 120 mithdes de
euros.

Na medida do exposto anteriormente, esta
constituiu uma matéria relevante para efeilo da
nossa auditoria.

Responsabilidades do drgdo de gestio e do o6rgao de fiscalizacio pelas demonstracoes
Jimanceiras

O orgiio de gestao é responsavel pela:

a)  preparagio de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa da Companhia de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes;

b)  elaboragio do relatario de gestio, incluindo o relatério de governo societirio, nos termos legais
e regulamentares apliciveis;

c) criagio e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio
de demonstragoes financeiras isentas de distorcio material devida a frande ou erro;

d)  adociio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias: e

e)  avaliagdo da capacidade da Companhia para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicivel, as mulérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0O argiio de fisealizagiio € responsivel pela supervisio do processo de preparagio e divulgagio da
informagiio financeira da Companhia.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracies financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obler seguranga razoivel sobre se as demonstragoes financeiras
como wm todo estio isentas de distorgdes materiais devido a frande ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoidvel ¢ um nivel elevado de seguranga, mas néo é uma garantia
de que nma auditoria executada de acordo com as 154s detetara sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio ronsideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a)

b)

c)

d)

e}

g)

h)

identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstracies financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionis
uma base para a nossa opiniiio. O risco de nio detetar uma distor¢io matetial devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagio, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicdo ao
controlo interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas niio para
expressar uma opiniio sobre a eficicia do controlo interno da Companhia;

avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade dus estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgio de gestiio;

concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgio de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a eapacidade da
Companhia para dar continuidade is suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengiio no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagtes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes siio baseadas na prova de auditoria obtida até &
data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Companhia descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagiio, estrutura e conteido global das demonstracdes financeiras, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstrages financeiras representam as transacoes e
aconlecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagiio, incluindo o orgio de fiscalizagiio, entre
outros assuntos, o dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da
auditoria incluinde qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o drgiio de
fiscalizagio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstractes
financeiras do ano correnle e que siio as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio. exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagio
publicy;

declaramos ao érgao de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas i nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas
salvaguardas.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificaciio da concordincia da informagio constante do
relatério de gestio com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros gesdo
artigo 451° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento a0 artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacio nele constante ¢ concordante com as demonstragbes financeiras
auditadas ¢, tendo em conta o conhecimenlo e apreciagio sobre a Companhia, nio identificamos
incorrecoes materiais.

Sobre o relatorio de governo socieldrio

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.? 4 do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis 3 Companhin nos termos do artigo
245°-A do Codigo dos Valores Mobilidrios, nio tendo sido identificadas incorrecies materiais na
informagio divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas ¢), d), ), ). i) e m) do referido
artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n°537/2014

Dando cumprimento ao artipo 10° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de anditoria acima indicadas,
relalamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores da GNB Vida pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 18 de dezembro de 2014 para um mandato que conlemplava o ano de 2014. Fomos
nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 17 de dezembro de 2015 para um
segundo mandato compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2015, na assembleia
geral de acionistas realizada em 15 de abril de 2016 para um terceiro mandato compreendido
entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2016 e na assembleia geral de 24 de outubro de 2017 para
o mandato em cursae, compreendide entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2017,

b} O orgio de gestio confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento ¢
execugio da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcio material
das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificimos qualquer distor¢io material nas demonstragoes financeiras devido a fraude.
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¢)  Confirmamos que a opiniio de anditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregdmos ao orgio de fiscalizagiio da Companhia nesta mesma data.

d}  Declaramos que nido prestimaos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°, n.2 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face & Companhia durante a realizacio da auditoria.

22 de margo de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisares Oficiais de Contas, Lda.

representada por: /
Yo L ff o .S: P -S??w /ﬁ.

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C
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SEGUROS VIDA

GRUDO NOVD BANGO

DESENVOLVIMENTO DA PROVISAC PARA SINISTROS RELATIVA A SINISTROS OCORRIDOS EM EXERCICIOS ANTERIORES E DOS SEUS REAMSTAMENTOS (CORRECGOES)

Prvido pard simsiros
RAMOS/GRUPOS DE RAMOS em 3112/N-1
"

Custos com siristros ©
‘moniantes pagas no exercicc

Prousda para
om MA2ZN

2

[Lrisil]

11053810

2)
5695 416

9 042,001

1.88) 607

VIDA
MAG VIDA
ACIDENTES E DOENGA
INCENDIO £ CUTROS DANOS
AUTOMOVEL
-RESPONSABILIDADE CIVIL
OUTRAS COBERTURAS
MARITIMD, AEREQ E TRANSPORTES
RESPONSABLIDADE CVIL GERAL
CREDITO E CAUGAD
PROTECGAC JURIDICA
ASSISTENCIA
DIVERSOS
TOTAL

TOTAL GERAL 11053.810

5 835 418

$ 042 001

NOTAS
* Sinistros ocomdos no ano N-1 @ antenones
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