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11. Resultado e Principais Indicadores

(EUR million)
6 months to 12 months to 6 months to
Principal Indicators 30 June 2024 31 December 2023 30 June 2023 **
Balance Sheet Portugal Italy Portugal Italy Portugal Italy
Total Assets 32394 4562,7 7802,1 32204 5061,5 8281,9 3194,6 5145,7 8340,3
of which: Unit Linked 12788 5752 1854,0 12479 809,9 20578 12479 670,1 1918,0
Total Liabilities 3007,5 4516,3 7524,2 3002,9 5015,8 8018,7 3039,5 5123,7 8163,2
of which: Insurance Contract Liabilities 11985 44753 56744 1221,2 4967,2 61884 12486 5089,2 63379
of which: Investment Contract Liabilities 16649 - 16649 16455 - 16455 16448 - 16448
Shareholders Equity - - 278,2 - - 263,2 - - 1771
Contratual Service Margin * (CSM) 106,3 236,6 342,8 100,1 262,4 362,6 110,9 291,9 402,8
Risk Adjustment * (RA) 36,3 56,3 92,6 36,6 62,2 98,8 30,4 53,5 83,9
Net Tax Assets - - 99,7 - - 104,9 - - 106,7
Income Statement Portugal Italy Total Portugal Italy Total Portugal Italy Total
Gross Written Premiums 180,0 50,5 230,5 339,8 167,5 507,2 238,1 66,9 305,0
Insurance Result * 9,0 11,6 20,6 26,6 52,1 78,6 22,6 26,5 49,1
of which: CSM release t 6,5 12,2 18,6 12,6 375 50,1 6,6 22,2 28,8
of which: RA release 22 2,7 49 2,7 6,6 9,3 19 32 51
Total Costs (19,9) (22,0) (41,9) (37,8) (41,1) (78,9) (18,0) (19,9) (38,0)
of which: Operating Expenses (7,9) (11,2) (19,2) (16,0) (13,8) (29,8) (7,6) (8,8) (16,4)
of which: Interest expenses 1,7) - 1,7) (3,0 - (3,0 (1,3) - (1,3)
of which: Distribution Commissions 9,4) (10,8) (20,1) (17,2) (25,1) (42,3) (8,2 (11,1) (19,4)
Normalised Result (Pre-Tax) 14,8 16,0 30,8 26,8 39,1 65,9 13,5 21,4 34,8

6 months to 12 months to 6 months to
Ratios 30 June 2024 31 December 2023 30 June 2023 **
Portugal Italy Portugal Italy Portugal Italy
Normalised RoE (Pre-Tax) - - 22,8% - - 27,7% - - 35,8%
Normalised RoA (Pre-Tax) 0,9% 0,7% 0,8% 0,9% 0,7% 0,8% 0,9% 0,8% 0,8%
Debt/Debt & Equity (Leverage Ratio) = - 14,0% - - 14,6% - - 20,3%
Debt Cost Ratio = = 7,5% - - 6,7% - - 6,0%
CSM Release/Total CSM (CSM Release ratio) * 12,1% 9,5% 10,3% 11,5% 12,9% 12,5% 11,7% 14,9% 14,0%
Solvency ratio - - 254% - - 239% - - 230%

*Net of reinsurance
**Adjusted to reflect changes in accounting policies applied in the audited results at 31 December 2023, as described in Note 2.1 Basis of Preparation
1 June 24 reflects alignment of Italy CSM release methodology with Portugal

Employees 72 32 104 Ul 26 97 69 21 90
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(EUR million)
6 months to 12 months to 6 months to
Condensed Income Statement 30 June 2024 31 December 2023 30 June 2023 **
Portugal Italy Portugal Italy Portugal Italy

Income from insurance contracts 344 33,8 68,2 74,7 100,0 174,7 38,5 50,5 89,0

Release of Contractual Services Margin 152 12,2 274 33,6 375 71,1 17,5 22,2 39,7

Release of Risk Adjustment 4,1 27 6,8 6,7 6,6 133 39 32 7,1

Expected claims & modelled attributable expenses 15,1 19,0 34,1 344 55,9 904 17,1 252 42,3
Insurance contract expenses (153) (22,2) (37,6) (23,5 (48,1) (71,6) (3.4) (24,1) (27,5)
Revenues/expenses from reinsurance contracts (10,1) = (10,1) (247) 0,1 (24,5) (12,5) - (12,5)
Insurance Result 9,0 11,6 20,6 26,6 52,1 78,6 22,6 26,5 49,1
Net income/gains on financial assets and liabilities 244 1254 149,7 36,1 2146 250,7 18,1 1235 141,6
Result of the financial component of insurance contracts (10,4) (124,2) (134,6) (19,0) (212,6) (231,6) 9,6) (122,4) (132,0)
Investment Result 139 11 15,1 17,0 2,1 19,1 8,4 1,2 9,6
Other Gains/Expenses* (2,6) (4,5 (7,1) (27) 35 0,8 (3.5) 0,2 (33)
Pre-Tax Result 11 20,3 8,2 28,6 40,9 57,6 98,5 27,6 27,8 55,4
Taxes for the period (5,2) (1,6) (6,8) 8,0 (14,1) (6,1) (8,1) (6,3) (14,4)
Post-Tax Result t1 15,1 6,6 21,7 48,9 43,5 92,4 19,5 21,5 41,0

*Other Gains/Expenses includes commission income from Unit Linked products and general expenses not attributable under IFRS17
**Adjusted to reflect changes in accounting policies applied in the audited results at 31 December 2023, as described in Note 2.1 Basis of Preparation
++Not normalised for exceptional items
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1.1 Resultados do 1° Semestre

O resultado liguido ndo auditado da Gamalife para o primeiro semestre de 2024 foi de 21,7
milhdes de euros, em comparagao com os 41,0 milhdes de euros registados no mesmo periodo
do ano anterior.

Ambos os periodos incluem itens excecionais. O ajustamento destes resultaria em resultados
normalizados antes de impostos no primeiro semestre de 2024 de 30,8 milhdes de euros, em
comparagao com 34,8 milhdes de euros no primeiro semestre de 2023.

Os varios fatores nao recorrentes sao os seguintes:

O periodo de seis meses até junho de 2023 incluiu um ganho extraordinario de 12,7
milhdes de euros de determinadas carteiras de produtos de poupanca em Portugal, na
sequéncia da forte subida das taxas de juro no primeiro semestre de 2023 nao repetida
em 2024;

Uma reducao do montante de libertagdo da margem de servigo contratual (CSM) em
Italia, de 22,2 milhdes de euros nos seis meses até junho de 2023 para 12,2 milhdes de
euros até junho de 2024, na sequéncia do alinhamento com a metodologia de Portugal,
bem como, de magnitude semelhante, o impacto dos levantamentos e resgates
relacionados com a aquisigao;

Os seis meses até junho de 2024 incluem 4 milhdes de euros de custos de projetos nao
recorrentes na sucursal italiana relacionados com o carve-out da unidade de negdcio;

Houve diferencas temporais nos custos reais em relagdo aos custos esperados nos dois
periodos, resultando em custos atribuiveis IFRS17 superiores em 3,6 milhdes de euros
no primeiro semestre de 2024 e custos atribuiveis inferiores em 3,1 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2023.

A producdo total acumulada da Gamalife no primeiro semestre de 2024 totalizou 231 milhdes
de euros, refletindo uma diminuigcao de 24,4% em comparagao com o mesmo periodo do ano
passado, principalmente devido a Portugal, onde a produgao do primeiro semestre de 2023 foi
muito forte, devido ao langamento de um produto especifico, em comparagcdo com o segundo
semestre do ano, enquanto no primeiro semestre de 2024 as vendas sao mais equilibradas més
a més.

O total de ativos diminuiu 5,8% em comparacao com 31 de dezembro de 2023, situando-se em
7,8 mil milhdes de euros, principalmente devido ao run-off na sucursal italiana, onde a nova
producdo sé comegou em agosto de 2024.

Durante o primeiro semestre de 2024, o capital proprio da Gamalife aumentou em cerca de
15 milhdes de euros para 278 milhdes de euros, refletindo o resultado do periodo compensado
pela componente financeira dos contratos de seguro e resseguro.

A partir de 1de janeiro de 2023, a Gamalife passou a aplicar a IFRS 17, norma contabilistica que
substitui a IFRS 4 na mensuragao, reconhecimento e apresentagdo dos contratos de seguro.
Como consequéncia, a Companhia apresenta os resultados do primeiro semestre de 2024 e
comparativos a 30 de junho de 2023 na mesma base.

Assim, a Companhia apresenta os resultados do primeiro semestre de 2024 e comparativos de
30 de junho de 2023 na mesma base.
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11.2 Producao

De acordo com os dados divulgados pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF) até junho de 2024, o volume de producado do ramo Vida em Portugal atingiu os
3,3 mil milhées de euros, registando um aumento de 23,1% em relagcdo ao mesmo periodo de
2023. Este crescimento é atribuido principalmente aos contratos de seguro (+53,0% vs junho
de 2023), com especial enfase para os produtos PPR. Os contratos de Investimento também
registaram um aumento face a junho de 2023 (+2,5%) impulsionado pelos produtos nao ligados
a fundos de investimentos excluindo PPR.

A producdo total acumulada da Gamalife no 1° semestre de 2024 foi de 231 milhdes de euros,
refletindo uma diminuicao de 24,4% face ao mesmo periodo do ano anterior. De referir que nos
primeiros meses do ano anterior a Gamalife Portugal registou uma produgao extraordinaria do
produto Super PPR 55+ (160 milhdes de euros a junho de 2023) justificando a quebra em 2024.

(Valores em milhées de euros)
Produgao Total 30 de junho 2024 30 de junho 2023

Portugal Italia Portugal Itilia

Contratos de Seguro

Rendas Vitalicias 45 4885 4930 101 7719 7819
Restantes Produtos Risco 28 550 = 28 550 28 946 - 28 946
Outros Produtos Tradicionais - 17 625 17 625 - 22 602 22602
Produtos de Capitalizagéo 2941 2672 5612 2243 7826 10 069
PPR 87 603 - 87 603 19531 - 19531
Produtos Reforma = 25 25294 - 29 28753
Sub Total 119139 50 475 169 614 50 822 66 900 117722
Contratos de Investimento
Produtos de Capitalizagéo 36 470 = 36 470 23327 - 23327
PPR 24417 - 24 417 163923 - 163923
Sub Total 60 887 - 60 887 187 251 - 187 251
Total 180 026 50 475 230 501 238 072 66 900 304 972

Em Portugal o volume de prémios de contratos de seguro manteve-se estavel emn comparagao
com o mesmo periodo de 2023, com excegdo dos produtos PPR que registaram um aumento
significativo face ao periodo anterior (+68 milhdes de euros) devendo-se este aumento ao
produto PPR Investimento Plus GL que nos primeiros 6 meses do ano chegou aos 75 milhdes
de euros de producao. Relativamente aos contratos de investimento, a reducdo do prémio
face ao periodo anterior em cerca de 68%. Esta quebra na produgao deve-se ao facto de nos
primeiros meses de 2023 se ter verificado produg¢ao extraordindria do produto Super PPR 55+
atingindo os 160 milhdes de euros no primeiro semestre.
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1.2. Situacao Econémica

A medida que 2024 comecou, havia grandes expectativas de que os bancos centrais
comecassem a flexibilizar as politicas monetarias devido a desinflacdo, ao forte crescimento
e aos balancos saudaveis do setor privado. No entanto, a inflagdo nos mercados desenvolvidos
superou as previsdes, obrigando a uma recalibragdo do mercado no inicio de 2024. No segundo
trimestre, surgiram sinais de desinflacdo nos EUA, Reino Unido e Europa, levando a cortes nas
taxas pelo BCE e BOE.

Nos EUA, a inflagdo subiu inesperadamente no inicio do ano, mas mostrou sinais de alivio no
segundo trimestre, com a inflagdo "core” significativamente abaixo dos picos anteriores. O
mercado de trabalho arrefeceu, com o desemprego a subir para 4,1% e uma queda em indices-
chave como o ISM Manufacturing e o ISM Services PMI. Espera-se que a Reserva Federal comece
a cortar as taxas em setembro, com trés cortes previstos até ao final do ano, dependendo das
condi¢des do mercado de trabalho e dos dados econdmicos.

Na Zona Euro, a inflagdo diminuiu para 2,5% em junho, com a atividade industrial a contrair,
mas os servicos a manterem-se fortes. O BCE comegou a cortar as taxas em junho e espera-se
que continue com redugdes graduais ao longo do ano. O ritmo dos cortes sera influenciado
pelo crescimento, tendéncias salariais e incertezas politicas. Cortes adicionais sao esperados
em setembro e dezembro, com potencial para cortes maiores se 0s riscos de crescimento se
intensificarem. A politica monetaria global esta a inclinar-se para a flexibilizagdo, embora os
riscos geopoliticos e a volatilidade relacionada com as eleigdes permanegam preocupagdes
importantes.

Portugal

No final do segundo trimestre de 2024, a economia de Portugal cresceu 15% em termos
homadlogos e 0,1% em termos trimestrais. O crescimento a médio prazo deverd permanecer
abaixo de 2% devido ao envelhecimento da populagdo, ao baixo investimento e ao fraco
crescimento da produtividade, embora um turismo forte e. um mercado de trabalho resiliente
possam proporcionar apoio adicional. Ainflacdo diminuiu, com o Indice Harmonizado de Precos
no Consumidor (IHPC) a cair de 3,8% para 3,1% em termos homodlogos em junho, enquanto
a inflagdo mensal se tornou negativa. A inflagao subjacente pode permanecer persistente
se o crescimento salarial continuar a superar a produtividade. O racio de divida publica/PIB
aumentou ligeiramente para 100,4% no primeiro trimestre de 2024. Apesar disso, espera-se que
a posigao fiscal permanecga equilibrada, ajudando a reduzir vulnerabilidades e a reconstruir
amortecedores para choques futuros.

Italia

No segundo trimestre de 2024, a economia de Italia cresceu 0,2% em termos trimestrais, um
ritmo ligeiramente mais lento do que no primeiro trimestre. O mercado de trabalho mantém-se
forte, com a queda da taxa de desemprego e o crescimento do emprego a abranger diferentes
faixas etarias, setores e géneros. A atividade industrial apresentou resultados mistos, com o
PMI a subir no inicio do ano, mas a cair no segundo trimestre, destacando fraguezas continuas,
especialmente nos setores intensivos em energia. A atividade dos servicos manteve-se mais
resiliente, mas ligeiramente mais fraca. O mercado de trabalho robusto apoiou as finangas
publicas, com as receitas fiscais a crescerem mais rapidamente do que o crescimento nominal
pela primeira vez em dois anos. A situacdo fiscal do pais pode beneficiar do apoio continuo
europeu, uma vez que a Italia é o principal beneficidrio do Fundo de Recuperagcdo Europeu.
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1.3. Orgaos Sociais

Em 30 de Junho de 2024, a composicdo dos Orgdos Sociais da GamalLife - Companhia de
Seguros de Vida, S.A. (Gamalife) é a seguinte:

Conselho de Administracao

Matteo Castelvetri (Presidente)

Gongalo Colago de Castro Pereira (Vice-Presidente)
Alistair Wallace Bell (Vogal)

Filomena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos (Vogal)

Mesa da Assembleia Geral
Mario Lino Dias (Presidente)

José Miguel de Seabra Lopes Marcao (Secretario)

Conselho Fiscal

Anténio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)
Jodo José Barragan Pires (Vogal efetivo)

Paulo Guilherme Marques (Vogal efetivo)

Paulo Ribeiro da Silva (Vogal suplente)

1.4. Nota Final

Como nota final, gostariamos de salientar que o contelddo deste relatério cumpre com os
requisitos regulamentares aplicaveis, a sua preparagao € da responsabilidade do Conselho de
Administracao da Companhia e ndo foi objeto de auditoria.

O Conselho de Administragdo deseja expressar o seu reconhecimento pela confianga que
Clientes e Acionistas depositam na Empresa, bem como o empenho e o profissionalismo
demonstrado pelos seus colaboradores e demais stakeholders da Companhia.

O Conselho de Administragao agradece ainda a colaboragcdo prestada pelo Conselho Fiscal,
pelo Revisor Oficial de Contas, pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF), pela Associagcao Portuguesa de Seguradores (APS), pela Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM), pelo Instituto Italiano de Supervisao de Seguros (IVASS), pela Associagao
Italiana das Companhias de Seguros (ANIA) e pela Comissao Italiana de Supervisdo de Fundos
de Pensdes (COVIP) nas diversas areas da sua competéncia.

Lisboa, 30 de setembro de 2024

O Conselho de Administragao
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1.5. Declaracao a que se refere a alinea c) do n.° 1do artigo
29-J do Cédigo dos Valores Mobiliarios

Dispde a alinea c) do n.° 1 do artigo 29°-J do Cédigo de Valores Mobilidrios que cada uma das
pessoas responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes ai previstas. No
caso da Companhia foi adotada uma declaracao uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n° 1 do artigo 29°-J do Cédigo
de Valores Mobilidrios que, tanto quanto é do meu conhecimento, o relatério de gestdo, as
demonstragbes financeiras condensadas e demais documentos de prestagdo de contas da
Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos ao 1.° semestre do exercicio de
2024, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados daquela sociedade, e que o relatdrio de gestdo expbe fielmente a evolugdo dos
negdcios, do desempenho e da posicdo daquela sociedade, contendo uma descricdo dos
principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Nos termos da referida disposicdo legal, faz-se a indicagao nominativa das pessoas subscritoras
e das suas funcgdes:

Nome Funcao

Matteo Castelvetri Presidente do Conselho de Administragao
Gongalo Colago de Castro Pereira Vice-Presidente do Conselho de Administragcao
Alistair Wallace Bell Vogal do Conselho de Administragao

Filomena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos Vogal do Conselho de Administragao

1
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS INTEGRANTES

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Conta de Ganhos e Perdas

Valores em euros

CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas do Anexo junho 2024 junho 2023
Réditos de contratos de seguro 68 225 276 89031165
Gastos de contratos de seguros (37 567 431) (27 469 346)
Réditos de contratos de resseguro 4776628 4962 826
Gastos de contratos de resseguro (14 860 846) (17 416 978)
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 4 20 573 627 49 107 667
Rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro 11212 (62 957)
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro (134142 731) (130 765 545)
Perdas da componente financeira dos contratos de resseguro (492 331) (1172752)
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DE CONTRATOS DE SEGURO 6 (134 623 850) (132 001 254)
i(;c‘)llif;;')::tgZzir:::;ocsoiir:;eg:Logepz:gp;n:;;:zec(:;f\i’?:;zdos para efeitos contabilisticos como contratos de 7070371 7096 166
Rendimentos 7 104 684 268 106 750 874
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas 8 (460 010) (9032 386)
De passivos financeiros mensurados a custo amortizado (1714 276) (1358577)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 9 13790157 31976 222
Diferengas de cambio 10 30276 953 10 501 105
Perdas de imparidade (liquidas de reversao) 1 1427 858 1408129
Gastos ndo atribuiveis 5 (14 793 927) (10 637 311)
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro 12 533 802 (796 907)
Outros rendimentos/gastos 75150 1031503
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 28 554 399 55 403 808
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 13 1000434 (2329 948)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 13 (7 837 239) (12068 323)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 21717 594 41005 537
RESULTADO POR AGAO BASICO E DILUIDO 0,43 0,82
2.2. Demonstracao do Rendimento Integral
Valores em euros
Notas do Anexo junho 2024 junho 2023
Resultado liquido do periodo 21717 594 41005 537
Outro rendimento integral do periodo
Instrumentos de capital proprio mensurado ao justo valor através de reservas
Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas
Ganhos e perdas liquidos (95 431 445) 155726 023
Reclassificagdes
Por alienagao (7240 661) 7587 513
Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas (5101 233) 625958
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 95315444 (171 851 860)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 453 290 (4376 832)
Impostos 4944725 (3791 654)
Total do rendimento integral liquido de impostos 14 657 714 24924 685

13
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS INTEGRANTES
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.3. Demonstracao da posicao financeira

Valores em euros

Demonstragao da posigao financeira Notas do Anexo inho 2024 dezembro 2023
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 115 256 040 109 002 728
em filiais, iadas e emp! i j 14 200 612 455 198 373 430
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas 15 2190511 848 2245827131
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 16 4872974 582 5270512109
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 17 182069 147 185282 143
Terrenos e edificios 18 28207 851 35966 716
Outros ativos tangiveis 329824 319444
Outros ativos intangiveis 1866797 1972851
Ativos de contratos de seguro do Ramo Vida 19 7882980 8676 906
Ativos de contratos de resseguro do Ramo Vida 19 (3442 819) (3286 033)
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 2894277 2846 691
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 20 58 825 305 82287 302
Ativos por impostos 21 132 240 272 140179 693
Acréscimos e diferimentos 741 354 579018
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 22 11094 899 3371599
TOTAL ATIVO 7802064 812 8281911728
PASSIVO
Passivos de contratos de seguro do Ramo Vida 19 5674 425334 6188415139
Passivos de contratos de resseguro do Ramo Vida 19 - 659
Passivos ﬁnan:::;o:f:socsnmponerllte }1e di;;o'n::o de cnntrzteo? de se}gums e de contratos de seguro e operagdes 2 1664 882 576 1645486 989
Outros passivos financeiros 24 67 762734 69 546 731
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagoes 25 47 228 095 37791197
Passivos por impostos 21 32584189 35281220
Acréscimos e diferimentos 23 537075 29 306 546
Outras Provistes 13816122 12912274
TOTAL PASSIVO 7524236 125 8018 740 755
CAPITAL PROPRIO 26
Capital 50000 000 50 000 000
Reservas de reavaliagdo (204 869 138) (97 095 799)
Reserva da ira dos de seguro 203 582 332 108 266 888
Reserva da ira dos de 12814096 12360 806
Reserva por impostos diferidos (22 686 122) (27 630 847)
Outras reservas 172419 428 172419 428
Resultados transitados 44 850 497 (47 512 681)
Resultado do exercicio 21717 594 92363178
TOTAL CAPITAL PROPRIO 277 828 687 263170 973

TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 7802 064 812 8281911728
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2.4. Demonstracao de variacoes do Capital Proprio

Valores em euros

{ R
o o eservaA da componente eselvaA P Reservas por Resultados Resultados Total de Capital
Capital Reserva de reavaliagdo financeira dos contratos financeira dos contratos . Outras reservas " P o
impostos transitados do exercicio Préprio
de seguro de resseguro
Por ajustamentos no justo Por ajustamentos no justo
valor de investimentos valor de instrumentos de De diferengas
" pomy . e Reserva Legal Outras reservas
em filiais, associadas e divida mensurados ao justo de cambio
empreendimentos conjuntos valor através de reservas
Balango a 31 de dezembro de 2022 50000 000 2840624 (384 637 265) 717 490 390731689 32376 831 (42045 891) 50000 000 122 688 749 (31152244) 20 658 096 212178079
Alteragdo de politicas contabilisticas (IFRS9) - (2840 624) (41739919) (717 490) - - 15057913 - - (22018 533) - (52 258 653)
Balango a 1 de janeiro de 2023 50 000 000 - (426 377 184) - 390731689 32376 831 (26 987 978) 50 000 000 122688 749 (53170777) 20 658 096 159919 426
Glar.1hos liquidos por aJL.Jsiamentos nDJI.lIS‘IU valor de instrumentos de ) 333118 063 . A . A . . B A 333118 063
divida mensurados ao justo valor através de reservas
Proviséo para perdas de c.rédito previstas fzm instrumentos . (3836 678) . . . . . . . . (3836 678)
de divida mensurados ao justo valor através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro - - - - (282464 801) - - - - - - (282464 801)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro - - - - - (20016 025) - - - - - (20016 025)
Ajustamentos por reconhecimento de impostos - - - - - - (642 869) - - - - (642 869)
Aumentos de reservas por aplicagéo de resultados - - - - - - - - - (2983784) 2983784
Distribuiéo de lucros/prejuizos - - - - - - - - - (15000 000) - (15000 000)
Outros ganhos/perd; hecidos di no capital préprio - - - - - - - - (269 321) - - (269 321)
Transfergnuas entre rubricas de capital proprio ndo incluidas . . . . . . B . 23 641 880 (23 641880)
noutras linhas
Total da variagdo do capital préprio - - 329281385 - (282 464 801) (20 016 025) (642 869) - (269321) 5658 096 (20 658 096) 10 888 369
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - - - - 92363178 92363178
Balango a 31 de dezembro de 2023 50 000 000 - (97 095799) - 108 266 888 12360 806 (27 630 847) 50 000 000 122419428 (47 512681) 92363178 263170973
Balango a 1 de janeiro de 2024 50 000 000 - (97 095 799) - 108 266 888 12360 806 (27 630 847) 50 000 000 122419428 (47512 681) 92363178 263170973
Grar\hos liquidos por ajl.nstamemos no j\fsto valor de instrumentos de (102624942) . ; . ; . . . . (102624942)
divida mensurados ao justo valor através de reservas
Provisdo para pgrdas de crédito Pvewstas em instrumentos de divida (5148397) . : . : . . . . (5148397)
mensurados ao justo valor através de reservas
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro - - - - 95315444 - - - - - - 95315444
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro - - - - - 453290 - - - - - 453290
Ajustamentos por reconhecimento de impostos - - B - B B 4944725 - - - - 4944725
Aumentos de reservas por aplicagéo de resultados - - - - - - - - - 43494871 (43494 871)
Transferenuas entre rdbricas de capital proprio ndo incluidas noutras R . R . R R R . . 48,868 307 (48868307)
linhas
Total da variagio do capital proprio - - (107 773339) - 95315 444 453290 4944725 - - 92363178 (92363 178) (7 059 880)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - - - - 21717 594 21717 594
Balango a 30 de junho de 2024 50 000 000 - (204 869 138) - 203 582 332 12814096 (22686 122) 50 000 000 122419428 44 850 497 21717594 277828 687
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2.5. Demonstragao dos fluxos de caixa

junho 2024

FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL

Valores em euros

dezembro 2023

Recebimentos

Operagdes de Seguro 189 062 502 283920 947
Operacdes de Resseguro 711385 6752 684
Operagdes com contratos de investimento 63 541 872 234994 364
Outras Atividades Operacionais (1133169) 73 465
Pagamentos

Operagdes de Seguro (660 835 179) (1548 933 239)
Operagdes de Resseguro (18 342 394) (38039 321)
Operagdes com contratos de investimento (117 234 659) (222 650 738)
Comissdes (13 337 999) (39 393 008)
Participagéo de Resultados (555 674) (1130922)
Outras Atividades Operacionais (12 382) (103 024)
Pagamentos ao Pessoal (2622 276) (4699 072)
Pagamentos a Fornecedores (19 685 538) (13419 024)
Outros pagamentos e recebimentos 5056 398 (128 464 309)
Impostos e Taxas 387572 11358 558
Impostos sobre o rendimento 7072 2504 542
Fluxos de Atividade Operacionais (1) (574 992 469) (1457 228 097)

FLUXOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Recebimentos

Alienagéo de Investimentos 2092 134 042 5909 750013
Reembolso de depdsitos 143 446 805 305638 591
Dividendos 17 407 077 27778 370
Juros 71957 312 159 743 287
Outros Rendimentos/(Pagamentos) 4734780 10306 106
Pagamentos

Aquisigéo de Investimentos (1598 420 827) (5012 419 584)
Constituigdo de depdsitos (147 992 260) (300 411 503)
Aquisigéo de Imobilizado (174 550) (954 660)
Despesas de gestdo, manutengéo e outras (147 036) (2 438 685)
Fluxos de Atividade de Investimento (2) 582 945 343 1096 991935

FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Dividendos/Distribui¢ao de reservas (15000 000)
Juros sobre Empréstimos (1699 562) (2986 089)
Fluxos de Atividade de Financiamento (3) (1699 562) (17 986 089)
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4) = (1) + (2) + (3) 6253312 (378 222 251)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 109 002 728 487 224979
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 115 256 040 109 002 728
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2.6. Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras

Nota 1 - Atividade e Estrutura

A Companhia exerce a atividade de seguro e resseguro do ramo vida e outras atividades conexas
ou complementares, encontrando-se registada na Conservatéria do Registo Comercial com o
n.° 503 024 856, tendo, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, no dia 24 de fevereiro
de 2021, alterado a sua sede social, que passou a localizar-se na Rua Barata Salgueiro, n° 28, 5°
andar, 1260-044 Lisboa, freguesia de Santo Antdnio, concelho de Lisboa.

No dia 3 de janeiro de 2022, a Gamalife informou a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(“*CMVM") da celebragcdo de um contrato para a aquisicao de uma unidade de negdcios da
Zurich Investments Life S.p.A. em Italia (“Zurich”) que inclui uma carteira de seguros de vida
e de pensdes. No dia 1 de dezembro de 2022 essa aquisigdo ficou totalmente concluida, na
sequéncia do estabelecimento prévio de uma sucursal em Itdlia, em 10 de outubro de 2022.

Atualmente a Companhia opera em Portugal e Italia, mantendo alguns contratos antigos em
Espanha em regime de livre prestacao de servigos.

Ao longo dos anos, a Companhia alterou vérias vezes a sua estrutura acionista e designagao
social. Em outubro de 2019, a Companhia foi adquirida por fundos de investimento assessorados
pela APAX Partners LLP. Em 2020, a Companhia mudou a sua desighacdo social de GNB
- Companhia de Seguros de Vida, S.A. para Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
(doravante também referida como Gamalife ou Companhia).

Adicionalmente, em 19 de dezembro de 2022, a Companhia procedeu ao reembolso, por ter
atingido a maturidade, de parte da sua divida subordinada (emissao a 20 anos), no montante
de 45 milhdes de euros, e mantém uma divida subordinada perpétua emitida de 45 milhdes de
euros, cotada na Euronext Lisboa.

Nota 2 - Principais Politicas Contabilisticas
2.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras condensadas da Companhia, agora apresentadas, reportam-se
ao periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2024 e foram preparadas ao abrigo da IAS 34 -
Relatdrio Financeiro Intercalar.

Estas demonstragdes financeiras condensadas ndo incluem a totalidade das notas que
normalmente sao preparadas nas demonstragdes financeiras anuais e, consequentemente,
deverdo ser lidas em conjunto com as demonstracgdes financeiras da Companhia, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

De modo a manter a coeréncia com as politicas contabilisticas e os critérios aplicados no
relatério e contas auditado da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
€ necessario apresentar novamente determinados assuntos reportados no relatério semestral
ndo auditado a 30 de junho de 2024.

Os principios contabilisticos e a base de preparagao das contas da Companhia mantém-se
inalterados desde 31 de dezembro de 2023.

Os principios contabilisticos aplicados em 31 de dezembro de 2023, em comparagao com 30
de junho de 2023, resultam da aplicacdo final da IFRS17 como uma nova norma contabilistica e
resultam, de acordo com a administracao da Companhia, em demonstracdes financeiras que
fornecem uma base mais fidvel e mais relevante para a posi¢cdo financeira e o desempenho da
Companhia.
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Resumidamente, as alteragdes sdo as seguintes:

Alteragao da abordagem a transicao para a IFRS17, de modo que todas as carteiras IFRS17
da Companhia fossem reconhecidas utilizando a abordagem retrospetiva modificada a
data da transi¢cao, enquanto anteriormente algumas carteiras GMM eram mensuradas
utilizando a abordagem do justo valor.

Alteracao do reconhecimento, na data de transicdo, das carteiras em posicao de
componente de perda a data de transicdo, a fim de refletir melhor a totalidade das
disposicdes do Apéndice C da IFRS17 sobre contratos de seguro, em que a componente
de perda foi ajustada para zero e a responsabilidade pela cobertura remanescente
ajustada pelo mesmo montante.

Na conclusdo do exercicio da aquisicao de negdécio em dezembro de 2023, relativo a
unidade de negdcio adquirida em Itdlia em dezembro de 2022, o justo valor dos ativos e
passivos adquiridos foi ajustado dentro do periodo de mensuragdo permitido pela IFRS3,
tendo sido reavaliado no contexto da transicdo para a IFRS17. Na sequéncia de resgates
de tomadores de seguros especificamente identificados, que ocorreram no periodo
imediatamente seguinte ao da conclusdo, a responsabilidade total pela cobertura
remanescente foi aumentada e o prego de compra contratualmente acordado de 122,9
milhdes de euros foi ajustado de modo que a Gamalife reconhecesse um valor total
contingente a receber de 25,0 milhdes de euros.

O efeito agregado destas alteragdes nas politicas contabilisticas nos resultados nao auditados

para

0s seis meses até 30 de junho de 2023 € o seguinte:

Valores em milhares de euros

30 junho 2023 Reportado Ajustamento 30 junho 2023 Ajustado
Ativo
Total Ativo 8329474 10 842 8340315
Passivo
Passivo de contratos de seguro 6271683 66 181 6 337 865
Outros passivos 1831930 (6 594) 1825337
Total Passivo 8103613 59 588 8163 201
Capital Préprio
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 244173 2706 246 880
Reserva por impostos diferidos (22785) (725) (23 510)
Resultados transitados (19 465) (28 048) (47 513)
Resultado liquido 63 686 (22 680) 41006
Outros (39 749) - (39 749)
Total Capital Préprio 225 860 (48 746) 177114
30 junho 2023 Reportado Ajustamento 30 junho 2023 Ajustado
Ganhos e Perdas
Réditos de contratos de seguros (liquidas de resseguro) 63 652 7962 71614
Libertagdo da margem de servigos contratuais (CSM) 25231 3531 28762
Variagéo no ajustamento de risco (RA) 5135 (37) 5098
Gastos de contratos de seguros (liquidas de resseguro) (6 546) (15960) (22 507)
Movimento da componente de perda (LC) 28730 (15984) 12746
Sinistros ocorridos e despesas atribuiveis, incluindo comissdes (34 645) - (34 645)
Movimento nos passivos por servigos passados (LIC) (632) 24 (608)
Resultado de contratos de seguro 57 106 (7999) 49 108
Resultado da componente financeira dos contratos de seguros (123 474) (8527) (132001)
Outros ganhos/perdas 1117 (14 424) (3307)
Outros resultados ndo decorrentes de contratos de seguros 141 604 - 141 604
Resultados antes de imposto 86 353 (30 949) 55 404
Imposto sobre o rendimento do exercicio (22 667) 8269 (14 398)
Resultado liquido 63 686 (22 680) 41006
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A Companhia prepara as demonstragdes financeiras condensadas de acordo com os principios
contabilisticos da continuidade do negdcio, do regime do acréscimo, da materialidade e
agregacgao. A utilizacdo destes principios conduz a demonstragcdes financeiras condensadas
que apresentam uma imagem verdadeira e apropriada do patrimoénio, da situagao financeira e
dos resultados da Companhia.

As demonstragdes financeiras incluem a atividade em Portugal, a atividade em Espanha,
através do regime de livre prestacao de servicos e a atividade em Italia, através da constitui¢cao
de uma sucursal. A respetiva distribuicdo geografica esta detalhada na Nota 4, sendo de referir
que a atividade de Espanha estd incluida no segmento de Portugal por ser pouco significativa.

As demonstragdes financeiras condensadas estdo expressas em Euros, exceto quando
expressamente indicado o contrdrio e foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo em 30 de setembro de 2024.

Nota 3 - Principais Estimativas e Julgamentos Utilizados na
Elaboracao das Demonstra¢oes Financeiras Condensadas

Os procedimentos de mensuragdo seguidos nestas demonstracdes financeiras condensadas
asseguram que a informacdo resultante seja fidvel e que toda a informacao financeira material
que seja relevante para a compreensao da posicdo financeira ou do desempenho esta
apropriadamente divulgada.

A Companhia, na elaboracao destas demonstracdes financeiras condensadas, seguiu as
mesmas estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados das utilizadas na elaboracao das
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Nota 4 - Resultado de Contratos de Seguro

Os resultados dos contratos de seguros, segregados por modelo de mensuragao, apresentam-
se como se segue:

junho 2024 junho 2023
VFA VFA
Réditos de contratos de seguro 29 847 884 38 377 392 68 225 276 34 662 374 54 368 791 89 031 165
N&o mensurados pela abordagem da alocagéo de prémio 29 847 884 38377 392 68 225 276 34 662374 54368 791 89 031 165
Libertagéo do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos 13205 243 20583 814 33789 057 15 551 369 26 602 071 42 153 440
atribuiveis a contratos de seguros
Variagdes no ajustamento de risco (risco néo financeiro) pelo
risco expirado 3211855 3554 655 6766 510 3249984 3855188 7105172
Libertagdo da margem de servigos contratuais pelos servigos 13147794 14228197 27 375 991 15671756 23990 081 39 661 837
transferidos
Alocagdo dos custos de aquisigao atribuiveis a contratos de 282 992 10726 203 718 189 265 (78 549) 110 716
sequros
Gastos de contratos de seguros (760 149) (36 807 282) (37 567 431) (13 939 336) (13530 010) (27 469 346)
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de (9245 139) (12 682 127) (21927 266) (9923 449) (12 571 387) (22 494 836)
seguros (nota 5)
Custos de aquisigdo atribuiveis a contratos de seguros (nota 5) (4 707 549) (11 577 427) (16 284 976) (3 471 740) (13 641 050) (17 112 790)
Alteragdes relativas a servigos passados 11732 452 (12 546 554) (814 102) (902 574) 294906 (607 668)
Alteragdes relativas a servigos futuros 1460 087 (1174) 1458913 358 427 12 387 521 12745948
Réditos de contratos de resseguro 4776 628 - 4776 628 4962 826 - 4962 826
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de 4177 407 ; 4177 407 4334 200 ) 4334 200
seguros - parte dos resseguradores
Alteragdes relativas a servigos passados - parte dos 509 034 . 509 034 628 453 . 628 453
resseguradores
Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador 187 = 187 173 - 173
Gastos de contratos de resseguro (14 860 846) - (14 860 846) (17 416 978) - (17 416 978)
N&o mensurados pela abordagem da alocagao de prémio - parte (14 860 846) : (14 860 846) (17 416 978) . (17 416 978)
dos resseguradores
Libertagédo do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos (4231 403) . (4231 403) (4509 193) . (4509 193)
atribuiveis a contratos de seguros - parte dos resseguradores
Variagdes no ajustamento de risco (risco néo financeiro) pelo ) a
risco expirado - parte dos resseguradores (@ G2, (@ G, (2 007 671) (2007 671)
Libertagédo da margem de servigos contratuais pelos servigos ) .
transferidos - parte dos resseguradores (© 767 &, @7y, (10900 114) (10900 114)
Resultado de Contratos de Seguro 19 003 517 1570110 20573 627 8 268 886 40 838 781 49 107 667

A rubrica “Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro” é analisada

COMO se segue:

junho 2024 junho 2023

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro

Sinistros ocorridos (11115 328) (12 276 785)
Despesas sinistros atribuiveis a contratos de seguros (nota 5) (515718) (469 041)
Despesas administrativas atribuiveis a contratos de seguros (nota 5) (7 802 625) (6738721)
Despesas de investimentos atribuiveis a contratos de seguros (nota 5) (2 493 595) (3010 289)
Total (21927 266) (22 494 836)
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Nota 5 - Custos por Natureza / Funcao

Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis por natureza e fungao sao apresentados como se segue:

Total (Atribuiveis / Ndo Atribuiveis)

Administrativa Aquisi¢ao Sinistros Investimentos Total
Custos com pessoal (3038 960) (378 713) (362 308) (348 883) (4128 864)
Fornecimentos e servigos externos (9 878 079) (546 252) (522 586) (1741 978) (12 688 895)
Impostos e Taxas (68761) (17 066) (19 605) (9 666) (115 098)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (160 176) (38 284) (36 627) (28 974) (264 061)
Outras ProvisGes (903 848) - (903 848)
Juros Suportados (1687 413) (1687 413)
Comissdes (1982 958) (1982 958)
Remuneragdes de Mediagéo (20119 704) - - (20 119 704)
Valor do 1°semestre 2024 (14 049 824) (21100 019) (941 126) (5799 872) (41 890 841)

Total (Atribuiveis / Nao Atribuiveis)

Administrativa Aquisicao Sinistros Investimentos
Custos com pessoal (2723 146) (380 684) (249 188) (424 183) (3777 201)
Fornecimentos e servigos externos (6070 169) (1728 536) (376 393) (2395 430) (10 570 528)
Impostos e Taxas (106 686) (11771) (10915) (52 970) (182 343)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (46 866) (3379) (3134) (10 028) (63 407)
Outras ProvisGes (839 656) (839 656)
Juros Suportados (1347 329) (1347 329)
Comissdes (1823 528) (1823 528)
Remuneragdes de Mediagdo (19 364 160) - - (19 364 160)
Valor do 1°semestre 2023 (8 946 867) (21 488 530) (639 629) (6 893 125) (37 968 151)

Atribuiveis
Administrativa Aquisigao Sinistros Investimentos
Custos com pessoal (2431 429) (162 167) (199 211) (113 521) (2906 328)
Fornecimentos e servigos externos (5231719) (233 932) (287 368) (1 402 486) (7 155 505)
Impostos e Taxas (40 759) (7323) (8996) (2314) (59 392)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (98 718) (16 397) (20 143) (5182) (140 440)
Comissdes (970 092) (970 092)
Remuneragdes de Mediagdo (15 865 157) - - (15865 157)
Valor do 1°semestre 2024 (7 802 625) (16 284 976) (515718) (2 493 595) (27 096 914)
Atribuiveis
Administrativa Aquisi¢ao Sinistros
Custos com pessoal (1899 744) (267 249) (190 702) (71 400) (2429 095)
Fornecimentos e servigos externos (4734 306) (1480 861) (262 921) (2008 992) (8 487 080)
Impostos e Taxas (82 308) (8903) (10933) (2909) (105 054)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (22362) (3653) (4 486) (1194) (31 695)
Comissdes (925 793) (925793)
Remuneragdes de Mediagéo (15352 124) - - (15352 124)
Valor do 1°semestre 2023 (6 738 720) (17 112790) (469 041) (3010289) (27 330 840)
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Nao Atribuiveis

Administrativa Aquisigao Sinistros Investimentos
Custos com pessoal (607 531) (216 546) (163 097) (235 362) (1222 536)
Fornecimentos e servigos externos (4 646 360) (312 320) (235218) (339 492) (5533 390)
Impostos e Taxas (28 002) (9743) (10 609) (7352) (55 706)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (61 458) (21 887) (16 484) (23792) (123 621)
Outras Provisoes (903 848) = (903 848)
Juros Suportados - - - (1687 413) (1687 413)
Comissbes - - - (1012 866) (1012 866)
Remuneragdes de Mediagdo - (4 254 547) = = (4 254 547)
Valor do 1°semestre 2024 (6247 199) (4815 043) (425 408) (3306 277) (14 793 927)

Nao Atribuiveis

Administrativa Aquisi¢ao Sinistros Investimentos
Custos com pessoal (823 402) (113 435) (58 486) (352783) (1348 106)
Fornecimentos e servigos externos (1335863) (247 675) (113 472) (386 438) (2083 448)
Impostos e Taxas (24 378) (2868) 18 (50 061) (77 289)
Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio (24 504) 274 1352 (8834) (31712)
Outras ProvisGes - - - (839 656) (839 656)
Juros Suportados - - - (1347 329) (1347 329)
Comissbes - - - (897 735) (897 735)
Remuneragdes de Mediagéo - (4012 036) - - (4012 036)
Valor do 1° semestre 2023 (2208 147) (4375 740) (170 588) (3 882 836) (10 637 311)

Nota 6 - Resultado da Componente Financeira dos
Contratos de Seguro

O resultado da componente financeira dos contratos de seguro, segregados por modelo de
mensuragao, é apresentado como se segue:

junho 2024 junho 2023
VFA VFA
Rendi da p fi ira dos de seguro
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 3184 - 3184
Rendi da p fi ira dos de g
Valor atual estimado dos fluxos de caixa - - - (436 843) - (436 843)
Margem de servigos contratuais = = = 335202 - 335202
Valor atual estimado dos fluxos de caixa - - - 38684 - 38684
- - S (62957) - (62957)
Perdas da fi dos de seguro
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 394123 (134154 825) (133760 702) 706718 (122413 024) (121706 306)
Margem de servigos contratuais (265 627) - (265 627) (580 263) (8526 930) (9107193)
Valor atual estimado dos fluxos de caixa (116 402) - (116 402) 47954 - 47954
12094 (134 154 825) (134142731) 174 409 (130939 954) (130 765 545)
Perdas da fi dos de g
Valor atual estimado dos fluxos de caixa (492 331) - (492 331) (1172752) - (1172752)
Resultado da p fi ira dos de seguro (469 025) (134 154 825) (134 623 850) (1061 300) (130 939 954) (132 001 254)
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Nota 7 - Rendimentos

Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros sao analisados como se segue:

junho 2024 junho 2023

Rendimentos de juros de ativos financeiros ndo mensurados ao justo valor por via de ganhos e perdas

de ativos ao justo valor por reservas 75268118 81798 896
de ativos ao custo amortizado 3137025 2295920
de terrenos e edificios 694 971 641720
de depésitos em instituicdes de crédito 618 509 1185018

79718 623 85921 554

Rendimentos de outros ativos

de ativos ao justo valor através de resultados 24 965 645 20 829 320
24965 645 20 829 320
104 684 268 106 750 874

Nota 8 - Ganhos Liquidos de Ativos e Passivos Financeiros
nao Mensurados ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas

Esta rubrica segrega-se como se segue:

junho 2024 junho 2023

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 1254 266 (7673 809)
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado (1714 276) (1358577)
(460 010) (9 032 386)

Os ganhos liquidos de ativos mensurados ao justo valor através reservas, segregados por
natureza de ativo, sao apresentados como se segue:

junho 2024 junho 2023

Proveitos Custos Proveitos Custos

Ativos financeiros ao justo valor através de reservas

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 2495518 (1698 128) 797 390 1076722 (5752 622) (4 675 900)
De outros emissores 3913880 (3457 004) 456 876 423 495 (3 421 405) (2997 910)
6 409 398 (5155 132) 1254 266 1500217 (9174 027) (7 673 810)

As perdas nos passivos financeiros mensurados ao custo amortizado correspondem ao juro
técnico atribuido aos contratos de capitalizagdo sem participagao nos resultados discricionaria,
para os quais as responsabilidades sdo valorizadas ao custo amortizado.
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Nota 9 - Ganhos Liquidos de Ativos e Passivos Financeiros
Mensurados ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos
e perdas, segregados por natureza de ativo, sdo apresentados como se segue:

junho 2024 junho 2023

Total Total

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos de capital e unidades de participagdo
Agdes 2941685 7376 458
Outros titulos de rendimento varidvel 68 462 682 63 617 069
Titulos de divida
De divida publica 363 701 2008 453
De outros emissores 6 540 372 3359 527

Derivados detidos para negociagao

Contratos sobre taxas de cambio (6140 115) 6522178
Contratos sobre acgges/indices 1457 397 4452 484
73 625722 87336 169

Ganhos e perdas em passivos financeiros (59 835 565) (55 359 947)
Ganhos liquidos de ativos e p: fi i lorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 13790 157 31976 222

Nota 10 - Diferencas de Cambio

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira € analisada como se segue:

junho 2024 junho 2023

Diferencas de cambio de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 325704 347979
de empréstimos concedidos e contas a receber 279 345 (215118)
de depésitos em instituigdes de crédito 222757 (3812952)
827 806 (3680 091)
Diferengas de cambio de outros ativos

de ativos detidos para negociagao 5140 9212
de ativos ao justo valor através de resultados 29 444 007 14171984
29 449 147 14181196

30276 953 10501 105
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DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nota 11 - Perdas por Imparidade (Liquidas de Reversao)

As perdas por imparidade, liquidas de reversao, segregadas por natureza e nivel, sao
apresentadas como se segue:

junho 2024 junho 2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos financeiros ao custo amortizado
Outros titulos de rendimento variavel - (368) - (368) - (2151) - (2151)
(368) - (368) - (2151) - (2151)

Ativos financeiros ao justo valor por reservas

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 1139581 (204 893) 883325 1818013 651711 249 506 901217
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos (389 787) - - (389 787) 509 063 - - 509 063

749794 (204 893) 883325 1428 226 1160 775 - 249 506 1410281

749 794 (205 261) 883 325 1427 858 1160 775 (2151) 249 506 1408 129

Nota 12 - Outros Rendimentos/Gastos Técnicos, Liquidos
de Resseguro

A rubrica “Outros rendimentos/gastos técnicos”, inclui movimentos nas provisdes relativas a
sinistros incorridos, mas ainda ndo liquidados, em produtos IFRS9, de acordo com a politica
contabilistica da Companhia.

Nota 13 - Imposto sobre o Rendimento do Exercicio

A reconciliagao da taxa de imposto pode ser analisada como se segue:

junho 2024 junho 2023
% %
Resultados antes de impostos 28 554 399 55 403 808
Taxa de imposto Portugal 26,5% 27,5%
Taxa de imposto Italia 30,8% 30,8%
Imposto apurado com base na taxa de imposto (7930 857) (16 155 696)
Provisdes e outras diferengas permanentes 747016 2662661
Diferengas temporérias (1551931)
Diferengas de taxa 37005 (112132)
Dividendos excluidos de tributagdo - 46 817
Tributagdes auténomas (11 461) (14 359)
Corregdes de exercicios anteriores 1947 433 (825 562)
(6 836 805) (14 398 271)
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Nota 14 - Investimentos em Filiais, Associadas
e Empreendimentos conjuntos

O saldo dos investimentos em associadas é apresentado como se segue:

Setor de atividade/entidade junho 2024

dezembro 2023

% Participagao efetiva Valor de balango
Empreendimentos conjuntos
Fundos de investimento

M&G Zeta European Loan Fund Ireland 70% 200 612 455

% Participagao efetiva

70%

Valor de balango

198 373 430

TOTAL Ireland 70% 200 612 455

70%

198 373 430
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Nota 15 - Ativos Financeiros Mensurados ao Justo Valor através

de Ganhos e Perdas

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas, segregados por natureza, sao

apresentados COMOo se segue:

UNIT LINKED

junho 2024

Nocional Ativo Passivo

Justo Valor

Nocional

dezembro 2023

Ativo Passivo

Justo Valor

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos o 134927 139 134927 139 198 084 677 198 084 677
De outros emissores 180 697 837 - 180 697 837 269210 742 269210742
Agdes 177 205 547 = 177 205 547 156 746 820 156 746 820
Outros titulos de rendimento varidvel 1361123203 - 1361123 203 1431550 207 1431 550 207
Sub-total investimentos financeiros - 1853953726 - 1853 953726 - 2055 592 446 - 2055 592 446
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
Compra 30 607 104 - 104 528 498 37 (769) (732)
Vendas 177 834163 37594 (890 333) (852 739) 159188 817 1220904 (11757) 1209 147
Futuros 33898178 ° ° 42095023
Contratos sobre Agdes/indices
Equity/Index Options = = = 60 502 958 997 082 997 082
Equity/Index Futures 47336 953 = = - 43243109
Sub-total derivados de negociagao 37698 (890 333) (852 635) - 2218023 (12 526) 2205 497
Sub-total Unit Linked 1853991 424 (890 333) 1853101 091 - 2057 810 469 (12 526) 2057 797 943

NAO UNIT LINKED

junho 2024

Nocional Ativo Passivo

Justo Valor

Nocional

dezembro 2023

Ativo Passivo

Justo Valor

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos - 31139 442 31139 442 -

De outros emissores 140 455 809 = 140 455 809 85869 594 85869 594
Acdes 115078 = 115078 115041 115041
Outros titulos de rendimento varidvel 164 810 095 - 164 810 095 102 032 027 102 032 027
Sub-total Néo Unit Linked 336 520 424 - 336 520 424 - 188 016 662 - 188 016 662
Contratos sobre taxas de cambio

Futuros 29629 193 - - - 28 048 450
Valor de balango 2190511848 (890 333) 2189 621515 - 2245827131 (12 526) 2245814 605
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Nota 16 - Ativos Financeiros Mensurados ao Justo Valor através
de Reservas

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas, segregados por natureza, sao apresentados
COMo se segue:

Custo Amortizado Reserva de Justo Valor Imparidade Justo Valor Juro Decorrido Valor de Balango

Positiva Negativa

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 3753782987 7749 598 (192 512 460) (2821075) 3566199 050 25907 506 3592106 556

De outros emissores 1295 504 587 7122906 (27 229 181) (3107 208) 1272291104 8563 534 1280854638
Outros titulos de rendimento varidvel 13388 - - - 13388 - 13388
Saldo em 30 de junho de 2024 5049 300 962 14 872 504 (219 741 641) (5928 283) 4838 503 542 34 471 040 4872974 582
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 4030873704 29741284 (111 580 417) (2387 594) 3946 646 977 34075873 3980722 850

De outros emissores 1300512787 13274977 (28 531 643) (6 454 473) 1278801648 10975134 1289776782
Outros titulos de rendimento varidvel 12477 - - - 12477 - 12477
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5331398 968 43016 261 (140 112 060) (8 842 067) 5225461102 45051007 5270512109
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Nota 17 - Ativos Financeiros Mensurados ao Custo
Amortizado

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, segregados por natureza, sao
apresentados como se segue:

Valor de Aquisi¢ao Imparidade ECL Valor de Aquisigao Ajustado Juro Decorrido Valor de Balango

Empréstimos Concedidos e Contas a Receber

Empréstimos hipotecérios 158 268 481 - 158 268 481 624 622 158 893 103
Empréstimos sobre apdlices 1092973 - 1092973 - 1092973
Depésitos a prazo 6935000 = 6935000 392 6935392
Contas Margem 3941151 = 3941151 - 3941151
Outros depdsitos 11206 528 - 11206 528 - 11206 528
Saldo em 30 de junho de 2024 181444133 - 181444133 625014 182 069 147

Empréstimos Concedidos e Contas a Receber

Empréstimos hipotecarios 156 919 978 (1 648) 156 918 330 623 436 157 541 766
Empréstimos sobre apdlices 1111851 - 1111851 - 1111851
Depésitos a prazo 12700 000 - 12700 000 - 12700 000
Contas Margem 3587242 - 3587242 - 3587242
Outros depdsitos 10341284 - 10341284 - 10 341 284
Saldo em 31 de dezembro de 2023 184 660 355 (1648) 184 658 707 623 436 185282 143

As rubricas “Contas Margem” e “Outros depdsitos” dizem respeito, na sua maioria, a exposi¢cao
em derivados na carteira Unit Linked.

A rubrica “Empréstimos hipotecarios” diz respeito na integra a titulos de divida garantidos por
hipotecas neerlandesas.

Nota 18 - Terrenos e Edificios

A movimentagao desta rubrica ocorrida em 30 junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023 ¢
analisada como se segue:

1 de janeiro de 2024 Transferéncia Transf:aFr;;t;ia(ntlap;;; Depreciagées Imparida:zz\l:z:;ai: 0 l:;:j::;:

De uso proprio 4516416 - - (35 565) - 4 480 851
De rendimento 31450 300 = (7723 300) = = 23727 000
35966716 - (7723 300) (35 565) - 28 207 851

- .. Transferencia de/para - Imparidades/Valias 31 de dezembro

1 de janeiro de 2023 Transferéncia IFRSS (nota 24) Depreciagoes Potenciais de 2023

De uso préprio 3691539 896 000 - (71123) - 4516416
De rendimento 28 571670 (896 000) (716 370) = 4491000 31450 300

32263 209 - (716 370) (71123) 4491000 35966 716
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Nota 19 - Ativos e Passivos por Contratos de Seguro
e Resseguro do Ramo Vida

A seguinte secgdo tem como objetivo demonstrar a reconciliagdo que a Companhia efetuou
para os montantes reconhecidos na demonstragdo da posigdo financeira e na demonstragao
de resultados. As reconciliagdes abaixo estdo divididas por modelo de mensuracao (Modelo
Geral de Mensuracao e Abordagem da Comissao Varidvel) e por segmento (seguro direto e
resseguro).

O quadro apresentado de seguida visa reconciliar os montantes apresentados no balango com
os restantes quadros apresentados nesta nota:

junho 2024 dezembro 2023
GMM VFA Total GMM VFA Total
Ativos por contratos de seguro 7 882981 = 7882981 8676 905 8676 905
Passivos por contratos de seguro (15165 699) (5 659 259 635) (5 674 425 334) (16192 147) (6172 222 991) (6188 415 138)
Ativos por contratos de resseguro (3442 818) - (3442 818) (3286 032) (3286 032)
Passivos por contratos de resseguro - - - (659) (659)
Total (10 725 536) (5 659 259 635) (5669 985 171) (10 801 933) (6172222 991) (6 183 024 924)

Os quadros em seguida apresentados visam providenciar uma reconciliagdo de montantes
reconhecidos em balango e resultados referentes a contratos de seguros emitidos e contratos
de investimento com participagao direta, de acordo com o previsto no paragrafo 100 da IFRS17:
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GMM de seguro direto

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a componente de perda

Componente de perda

Passivo de contratos de seguro -
servigos passados

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (19631 632) (3925034) (22335729) (45892 395)
Ativos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 - -
Ativos/passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (19 631 632) (3925 034) (22 335729) (45 892 395)
Receitas de seguros 68 601 088 - 68 601 088
Despesas de servigos de seguros (7 595 893) 474823 (18 236 474) (25 357 544)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - (18 799 660) (18 799 660)
Gastos de aquisigdo (7 595 893) - (7 595 893)
Perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas - 474823 - 474823
Variagdes dos passivos por sinistros ocorridos - 563 186 563 186
Resultado dos servigos de seguros 61005 195 474 823 (18 236 474) 43243544
Resultado da comp fi ira de de seguro 25219 648 (49 835) (33 859) 25135954
Total das ¢oes da d ¢ao de Itados e do OCI 86 224 843 424988 (18 270 333) 68 379 498
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (56 746 996) - (56 746 996)
Sinistros e outras despesas pagas - 18799 660 18799 660
Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros 7944992 - 7944992
Fluxos de caixa totais (48 802 004) - 18799 660 (30 002 344)
(Ativos)/p liquidos de de seguro de vida em 31/12/2023 17791 207 (3500 046) (21 806 402) (7515 241)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a componente de perda

Componente de perda

Passivo de contratos de seguro -
servigos passados

Ativos/passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2024 17 791 206 (3500 046) (21 806 402) (7 515 242)
Receitas de seguros 29 847 884 = 29 847 884
Despesas de servigos de seguros (4139 614) 627 429 (10312 057) (13 824 242)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - (9 341 043) (9 341 043)
Gastos de aquisigdo (4139 614) - (4139 614)
Perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas = 627 429 = 627 429
VariagGes dos passivos por sinistros ocorridos - (971 014) (971 014)
Resultado dos servigos de seguros 25708 270 627 429 (10 312 057) 16 023 642
Resultado da comp fi ira de de seguro (1087 350) (7072) 77 384 (1017 038)
Total das goes da d ¢do de resultados e do OCI 24 620 920 620 357 (10 234 673) 15 006 604
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (28 339 347) - (28 339 347)
Sinistros e outras despesas pagas - 9341043 9341043
Fluxos de caixa de aquisigéo de seguros 4224223 - 4224223
Fluxos de caixa totais (24 115 124) - 9341043 (14 774 081)
(Ativos)/p liquidos de de seguro de vida em 30/06/2024 18 297 002 (2879 689) (22 700 032) (7 282719)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06/2024 5161072 (2879 689) (17 447 082) (15165 699)
Ativos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 13135931 (5 252 950) 7882981
(Ativos)/passivos liquidos de de seguro de vida em 30/06/2024 18 297 003 (2879 689) (22700 032) (7282718)
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GMM de resseguro

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Passivo de contratos de seguro -
servigos passados

Excluindo a componente de perda

Responsabilidades dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2023

Ativos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 13733 486 11451813 25185299
Ativos/Passivos liquidos de der guro de vida em 01/01/2023 13733 486 11451813 25185299
Receitas de seguros (31429993) - (31429993)
Despesas de servigos de resseguros 126 462 6772818 6899 280

Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - 7725012 7725012

Gastos de aquisigdo, entre sinistros e variagdes - 405 405

Variagdes dos passivos por sinistros ocorridos 126 462 (952 599) (826 137)
Resultado de de g (31303 531) 6772818 (24530713)
Resultado da comp fi ira de de g (19 014 786) 124 499 (18 890 287)
Total das variagoes da d ¢ao de resultados e do OCI (50318 317) 6897317 (43 421 000)

Fluxos de caixa

Prémios recebidos 26 823 696 - 26 823 696
Sinistros e outras despesas pagas (4 354 924) (7519 761) (11 874 685)
Fluxos de caixa totais 22 468 772 (7519761) 14949 011
(Ativos)/Passivos liquidos de de guro de vida em 31/12/2023 (14116 059) 10 829 369 (3286 690)
Passivos dos contratos de resseguro de vida em 31/12/2023 (659) - (659)
Ativos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2023 (14115 401) 10 829 369 (3286 032)
(Ativos)/Passivos liquidos de der guro de vida em 31/12/2023 (14 116 060) 10 829 369 (3286 691)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Passivo de contratos de seguro -
servigos passados

Excluindo a componente de perda

Responsabilidades dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2024 (659) - (659)
Ativos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2024 (14115 401) 10 829 369 (3286 032)
Ativos/Passivos liquidos de de guro de vida em 01/01/2024 (14 116 060) 10 829 369 (3286 691)
Receitas de resseguros (14 860 846) - (14 860 846)
Despesas de servigos de resseguros = 4776 629 4776 629

Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis = 4177 407 4177 407

Perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas - 187 187
Resultado dos servigos de resseguros (14 860 846) 4776 629 (10 084 217)
Resultado da comp fi ira de de g (13 950) (13 879) (27 829)
Total das variagoes da d ¢ao de Itados e do OCI (14 874 796) 4762750 (10 112 046)

Fluxos de caixa

Prémios recebidos 13640 993 - 13640 993
Sinistros e outras despesas pagas 492 331 (4177 407) (3 685 076)
Fluxos de caixa totais 14133 324 (4177 407) 9955 917
(Ativos)/Passivos liquidos de de resseguro de vida em 30/06/2024 (14 857 532) 11414712 (3 442 820)

Passivos dos contratos de resseguro de vida em 30/06/2024

Ativos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2024 (14 857 530) 11414712 (3442818)

(Ativos)/Passivos liquidos de de guro de vida em 30/06/2024 (14 857 530) 11414712 (3442 818)
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VFA

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a componente de perda

Componente de perda

Passivo de contratos de seguro -
servigos passados

Ativos/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6890 036 336) (11439 690) (143 818 223) (7 045 294 249)
Receitas de seguros 102 668 427 - 102 668 427
Despesas de servigos de seguros (789 890) 18784 338 (55316 177) (37 321 729)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - (50 766 634) (50 766 634)
Gastos de aquisigdo (1 689 646) - (1 689 646)
Perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas 899 756 18784 338 - 19 684 094
VariagGes dos passivos por sinistros ocorridos - (4 549 543) (4 549 543)
Componentes de investimento e reembolsos de prémios 1519 072 451 (1519072 451)
Resultado dos servigos de seguros 1620 950 988 18784 338 (1574 388 628) 65 346 698
Itado da comp fi ira de de seguro (536 026 062) (10 629 339) 1057 020 (545 598 381)
Total das variagdes da d ¢ao de Itados e do OCI 1084 924 926 8154999 (1573 331 608) (480 251 683)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (224 578 794) - (224 578 794)
Sinistros e outras despesas pagas - 1579 956 868 1579 956 868
Fluxos de caixa de aquisigéo de seguros (2055133) - (2055133)
Fluxos de caixa totais (226 633 927) - 1579 956 868 1353322941
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 (6 031745 337) (3284 691) (137 192 963) (6 172 222 991)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Passivo de contratos de seguro -

Excluindo a componente de perda Componente de perda iR FraE
Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2024 (6 031 745 337) (3284 691) (137 192 963) (6172 222 991)
Ativos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2024 = =
Ativos/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2024 (6 031745 337) (3284 691) (137 192 963) (6172 222 991)
Receitas de seguros 38377392 ° 38377392
Despesas de servigos de seguros (1389 034) 831484 (23 185 640) (23 743 190)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis = (23290 120) (23290 120)
Gastos de aquisigdo (1389 034) - (1389 034)
Perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas - 831484 - 831484
Variag@es dos passivos por sinistros ocorridos - 104 480 104 480
Componentes de investimento e reembolsos de prémios 584812 056 (584 812 056)
Resultado dos servigos de seguros 621800 414 831484 (607 997 696) 14 634 202
Resultado da comp fi ira de de seguro (31000 548) - (6 809 700) (37 810 248)
Total das variagoes da d gao de Itados e do OCI 590 799 866 831484 (614 807 396) (23 176 046)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (140 506 004) - (140 506 004)
Sinistros e outras despesas pagas = 675267 098 675267 098
Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros 1378 308 - 1378 308
Fluxos de caixa totais (139 127 696) = 675 267 098 536 139 402
(Ativos)/Passivos liquidos de de seguro de vida em 30/06/2024 (5580 073 167) (2453 207) (76 733 261) (5 659 259 635)

Os quadros em seguida apresentados visam providenciar uma reconciliagao de montantes
reconhecidos em balancgo e resultados referentes a contratos de seguros emitidos e contratos
de investimento com participagao direta, de acordo com o previsto no paragrafo 101 da IFRS17:
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GMM de seguro direto

Estimativas do valor atual dos
fluxos de caixa futuros

Ajustamento do risco

Margem de servigo contratual

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 228 026 251 (58 331 869) (215 586 777) (45 892 395)
Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 - -
Ativos/Passivos liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 228 026 251 (58 331 869) (215 586 777) (45 892 395)
Alteragdes relacionadas com os servigos atuais 5282766 6669 652 30253118 42205 536
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - 30253118 30253118
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido 6669 652 6669 652
Ajustamentos de experiéncia 5282766 - 5282766
Alteragdes relacionadas com servigos futuros (6639 677) (2742 568) 9857 068 474823
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo 11266 493 (4 365 600) (6900 893)
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (18 380 993) 1623032 16 757 961
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem de servigo contratual 474 823 - 474 823
Alteragdes relacionadas com servigos passados 444 551 118 635 563 186
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos 444 551 118 635 563 186
Resultado do servigo de seguros (912 360) 4045719 40110186 43 243 545
Desp fi iras de seg 20 221720 (3471501) 8385735 25135954
Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI 19309 360 574218 48 495 921 68 379 499
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (56 746 996) - (56 746 996)
rSeizins]terlssgso:;rz:;écirsz);sas pagas (incluindo componentes de investimento e 18799 660 ; 18799 660
Fluxos de caixa de aquisi¢o de seguros 7944992 - 7944992
Total dos fluxos de caixa (30 002 344) - - (30 002 344)
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 217 333 267 (57 757 651) (167 090 856) (7 515 240)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12 118081 459 (33503 520) (100 770 086) (16192 147)
Ativos de contratos de seguro de vida em 31/12 99 251 807 (24254 131) (66 320 771) 8676905
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 217 333 266 (57 757 651) (167 090 857) (7515 242)

Estimativas do valor atual dos
fluxos de caixa futuros

Ajustamento do risco

Margem de servigo contratual

Ativos/Passivos liquidos dos de seguro de vida em 01/01/2024 217 333 266 (57 757 651) (167 090 857) (7515 242)
Alteragdes relacionadas com os servigos atuais 7578 3211855 13147794 16 367 227
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados = 13147794 13147794
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido 3211855 - 3211855
Ajustamentos de experiéncia 7578 - - 7578
Alterag@es relacionadas com servigos futuros 5161109 (970 424) (3563 256) 627 429
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo 8 883 587 (2426 251) (6 457 336)
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (4349 907) 1455 827 2894080
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem de servigo contratual 627 429 - - 627 429
Alteragdes relacionadas com servigos passados (824173) (146 840) - (971 013)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (824 173) (146 840) - (971 013)
Resultado do servigo de seguros 4344514 2094 591 9584 538 16 023 643
Despesas fi iras de seg (918 650) 167 239 (265 627) (1017 038)
Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI 3425 864 2261830 9318911 15 006 605
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (28 339 347) - - (28 339 347)
rSeizil:tbrzlsssso::ZTécrlTe]z)se)sas pagas (incluindo componentes de investimento e 9341 043 . . 9341 043
Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros 4224223 = = 4224223
Total dos fluxos de caixa (14774 081) - - (14774 081)
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 205 985 049 (55 495 821) (157 771 946) (7 282718)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06/2024 108 248 072 (31306 993) (92 106 778) (15165 699)
Ativos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 97736 977 (24188 829) (65 665 168) 7 882 980
(Ativos)/Passivos liquidos de de seguro de vida em 30/06/2024 205 985 049 (55 495 822) (157 771 946) (7 282719)
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GMM de resseguro

Estimativas do valor atual dos

fluxos de caixa futuros Ajustamento do risco Margem de servigo contratual Total

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 - - -

Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (157 768 924) 36 431 607 146 522 615 25185298

Ativos/Passivos liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (157 768 924) 36 431 607 146 522 615 25185298

Concentragdes em atividades empresariais - - -

Alteragdes relacionadas com os servigos atuais 1397709 (4015071) (20 960 751) (23578 113)
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - (20 960 751) (20 960 751)
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - (4015071) - (4015071)
Ajustamentos de experiéncia 1397709 - - 1397709

Alteragdes relacionadas com servigos futuros 16 222 595 (2 624 513) (13 598 082)

Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (138 622) - 138 622
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 16361217 (2624 513) (13736 704)

Alteragdes relacionadas com servigos passados (635 438) (317 161) - (952 599)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (635 438) (317 161) - (952 599)

Resultado do servigo de seguros 16 984 866 (6 956 745) (34 558 833) (24530 712)

Despesas fi iras de seg (12 968 052) 2060 546 (7982 783) (18 890 289)

Efeito dos movimentos nas taxas de cambio - - - -

Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI 4016 814 (4896 199) (42541 616) (43 421 001)

Fluxos de caixa

Prémios recebidos 26 823 696 - - 26 823 696

rS;z:::glssssozeriéc:Te];ie)sas pagas (incluindo componentes de investimento e (11874 685) . . (11874 685)

Total dos fluxos de caixa 14949 011 - - 14949 011

(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 (138 803 099) 31535 408 103 980 999 (3286 692)

Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12 (3 803) B 3144 (659)

Ativos de contratos de seguro de vida em 31/12 (138799 296) 31535408 103 977 855 (3286 033)

(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 (138 803 099) 31535 408 103 980 999 (3286 692)

Etimativacho valo.r ArEce Ajustamento do risco Margem de servigo contratual
fluxos de caixa futuros

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2024 (3803) ° 3144 (659)

Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2024 (138799 296) 31535408 103 977 855 (3286 033)

Ativos/Passivos liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2024 (138 803 099) 31535 408 103 980 999 (3286 692)

Alteragdes relacionadas com os servigos atuais (53 809) (1892139) (8737 304) (10 683 252)
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - (8737 304) (8737 304)
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - (1892 139) - (1892 139)
Ajustamentos de experiéncia (53 809) - - (53 809)

Alteragdes relacionadas com servigos futuros 851507 (169 980) (681 527)

Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (123 008) - 123 008
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 974 515 (169 980) (804 535)

Alteragdes relacionadas com servigos passados 568 215 30819 - 599 034
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos 568 215 30819 - 599 034

Resultado do servigo de seguros 1365913 (2031 300) (9418 831) (10 084 218)

T fi iras de seg 58 946 (93 634) 6860 (27 828)

Total das variagdes da demonstragéo de resultados e do OCI 1424 859 (2124 934) (9411971) (10 112 046)

Fluxos de caixa
Prémios recebidos 13 640 993 - - 13 640 993

Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e

reembolsos de prémios) O e ) i GLelb)
Total dos fluxos de caixa 9955917 - - 9955917
(Ativos)/Passivos liquidos de de seguro de vida em 30/06/2024 (127 422 323) 29410 474 94 569 028 (3 442 821)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06/2024 = =

Ativos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 (127 422 324) 29410 477 94 569 028 (3442 819)
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 (127 422 324) 29 410 477 94 569 028 (3442 819)
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VFA

Estimativas do valor atual dos
fluxos de caixa futuros

Ajustamento do risco

Margem de servigo contratual

Ativos/Passivos liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6 654 592 968) (70 062 034) (320 639 244) (7 045 294 246)

Concentragdes em atividades empresariais -

Alteragdes relacionadas com os servigos atuais 3411071 6001328 40799 750 50212149
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - 40799 750 40799 750
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido 6001 328 - 6001 328
Ajustamentos de experiéncia 3411071 - 3411071

AlteragGes relacionadas com servigos futuros 38441318 (8 052 589) (10 704 636) 19684 093
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo 718 601 (200 101) (518 500)

Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 36 977 666 (8752 244) (10186 136) 18039 286
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servigo contratual 745051 899 756 - 1644 807

AlteragGes relacionadas com servigos passados (4277 603) (271 940) - (4 549 543)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (4277 603) (271 940) - (4 549 543)

Resultado do servigo de seguros 37574786 (2323 201) 30095114 65 346 699

Despesas fi iras de seg (536 494 824) (181775) (8921 785) (545 598 384)

Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI (498 920 038) (2504 976) 21173329 (480 251 685)

Fluxos de caixa

Prémios recebidos (224 578 793) - (224 578 793)

?;Zﬁgzzssoszrzfécﬁi’pse)sas pagas (incluindo componentes de investimento e 1575 689 711 . 1575 689 711

Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros 2212024 - 2212024

Total dos fluxos de caixa 1353322 942 - - 1353322 942

(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2023 (5800 190 064) (72 567 010) (299 465 915) (6 172 222 989)

Estimativas do valor atual dos
fluxos de caixa futuros

Ajustamento do risco

Margem de servigo contratual

Ativos/Passivos liquidos dos de seguro de vida em 01/01/2024 (5800 190 064) (72 567 010) (299 465 915) (6172 222 989)
Alteragdes relacionadas com os servigos atuais (4946 654) 3554 655 14228197 12836 198
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados = 14228197 14228197
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido 3554 655 - 3554 655
Ajustamentos de experiéncia (4946 654) - - (4946 654)
Alteragdes relacionadas com servigos futuros 14851325 3312714 (16 156 690) 2007 349
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo = =
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 15682 809 3312714 (16 156 690) 2838833
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servigo contratual (831484) - - (831 484)
Alteragdes relacionadas com servigos passados (52 431) (156 912) - (209 343)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (52 431) (156 912) - (209 343)
Resultado do servigo de seguros 9 852 240 6710 457 (1928 493) 14 634 204
Despesas fi iras de seg (58 856 663) (705 768) 21752184 (37810 247)
Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI (49 004 423) 6004 689 19 823 691 (23 176 043)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (140 506 004) - (140 506 004)
rS;z::t;glsszso::rzié(in:;pse)sas pagas (incluindo componentes de investimento e 675 267 098 } 675 267 098
Fluxos de caixa de aquisi¢do de seguros 1378308 = 1378308
Total dos fluxos de caixa 536 139 402 - - 536 139 402
(Ativos)/Passivos liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2024 (5 313 055 085) (66 562 321) (279 642 224) (5 659 259 630)
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O quadro em seguida apresentado, com referéncia a 30 de junho de 2024, reflete a libertagao
da margem de servigos contratuais ao longo do tempo, de acordo com o previsto no paragrafo
109 da IFRS17:

Libertagao da margem de servigos contratuais (CSM) existente a data de 30 de junho de 2024

Até 1 ano 1-2 anos Mais de 5 anos

Contratos de seguro emitidos

GMM (12115909) (22 269 865) (18 296 066) (15667 557) (13419 417) (76 003 132) (157 771 946)
VFA (13997 201) (26 808 929) (24 242913) (22 050 262) (19928 933) (172 613 987) (279 642 225)
(26 113 110) (49 078 794) (42538 979) (37717 819) (33 348 350) (248 617 119) (437 414171)

Contratos de resseguro detidos
GMM 7 646 430 14080 994 11601109 9907 662 8426 584 42906 249 94 569 028
7 646 430 14 080 994 11601 109 9907 662 8426584 42906 249 94569 028
Total (18 466 680) (34 997 800) (30937 870) (27 810 157) (24 921 766) (205 710 870) (342 845 143)

Nota 20 - Outros Devedores por Operag¢oes de Seguros
e outras Operacgoes

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023 é analisado como
segue:

junho 2024 dezembro 2023

Contas a receber por operagdes de seguro direto

Tomadores de seguro 6157 815 9625338
Mediadores 394098 20177980
Co-seguradores 3034 681 1891270

9586 594 31694 588

Contas a receber por operagdes de resseguro

Resseguradores 3014 657 873
Contas a receber por outras operagoes

Empresas relacionadas 344 882 344 882

Imposto a recuperar 6983134 6975941

Outros devedores 42067 689 42723 247

49 395705 50 044 070

58 985 313 82396 531

Ajustamentos de recibos por cobrar (160 007) (109 231)

58 825 306 82287 300

O saldo de 20,2 milhdes de euros, registados em 2023 na rubrica de mediadores diz respeito na
sua maioria a sucursal de Itélia.

Os saldos de devedores por operagdes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma
maturidade inferior a 3 meses com exceg¢ao das operacdes relativas a valores a receber da
Administracao Fiscal cuja maturidade é indefinida.

A rubrica “Imposto a recuperar” diz respeito a valores a receber da Administragao Fiscal em
Portugal referente a montantes ja pagos relativamente a corregdes efetuadas pela AT e para a
qual a Companhia impugnou judicialmente tendo provisdes constituidas para o efeito.

A rubrica “Outros devedores” inclui, na sua maioria montantes a receber da Zurich Investments
Life S.p.A,, previstos contratualmente e relativos a aquisicdo da unidade de negdcio em Itélia.
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Nota 21 - Ativos e Passivos por Impostos

A segregagao dos ativos e passivos por impostos podem ser analisados como se segue:

Ativos Passivos Liquido
junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023
Impostos Correntes 62997 513 66 513 997 (14 861 257) (15961 191) 48 136 256 50 552 806
Impostos Diferidos 69 242 759 73 665 696 (17722 932) (19320 029) 51519 827 54 345 667
Total 132240 272 140 179 693 (32 584 189) (35 281 220) 99 656 083 104 898 473

O célculo do imposto corrente em 30 de junho de 2024 foi apurado com base na taxa nominal
de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5% e mais derrama estadual cuja taxa poderd
ir até 9%, consoante o lucro tributavel.

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balango em 30 de junho de 2024
e 31 de dezembro de 2023 podem ser analisados como segue:

Ativos Passivos Liquido
junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023
Impostos sobre rendimentos 106 996 - (14 081 851) (15124 470) (13 974 855) (15124 470)
Outros impostos e taxas 62890 517 66 513 997 (779 406) (836 721) 62111111 65677 276
Total 62 997 513 66 513 997 (14 861 257) (15961 191) 48 136 256 50 552 806

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2024
e 31 de dezembro de 2023 podem ser analisados da seguinte forma:

Ativos Passivos Liquido
junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023 junho 2024 dezembro 2023
Diferengas temporarias 37 867 800 39779 322 (68 022 064) (67 632 899) (30 154 264) (27 853 577)
Iméveis e - (1355 561) (1343 243) (1355561) (1343 243)
Ativos intangiveis 26 607 508 28913100 = - 26 607 508 28913100
Investimentos financeiros 11046 793 10 672 320 (9 059 841) (20 541 724) 1986 952 (9 869 404)
Provisdes técnicas = - (50 004 435) (35266 792) (50 004 435) (35266 792)
Provisdes para riscos e encargos 213499 193902 = - 213499 193902
Outros - - (7 602 227) (10481 140) (7 602 227) (10481 140)
Prejuizos fiscais 81674091 82199 244 = - 81674091 82199 244
IDA sobre prejuizos fiscais totais 112 246 331 112771 484 = - 112 246 331 112771 484
Anulagéo de IDA sobre prejuizos fiscais (30 572 240) (30 572 240) = - (30 572 240) (30 572 240)
Imposto diferido ativo/(passivo) 119 541 891 121978 566 (68 022 064) (67 632 899) 51519 827 54 345 667
Compensagéo de ativos/passivos por impostos diferidos (50299 132) (48312 870) 50299 132 48312 870
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 69 242759 73 665 696 (17722 932) (19320 029) 51519 827 54 345 667

Os prejuizos fiscais acumulados em 30 de junho de 2024, de acordo com as projecdes financeiras
da Companhia, efetuadas no final de 2023, ndo serdo totalmente utilizados nos prazos legais de
reporte, e como tal, a Companhia tem registada uma perda acumulada de impostos diferidos
ativos de 30,6 milhdes de euros, valor inalterado desde 31 de dezembro de 2023.
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Nota 22 - Ativos nao Correntes Detidos para Venda
e Unidades Operacionais Descontinuadas

A movimentag¢ao desta rubrica ocorrida em 30 junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023 ¢é
analisada como se segue:

Reclassificagao

Valias

1 de janeiro de 2024 Aquisigdes de/para terrenos e Alienagdes Potenciais

30 de junho de 2024

edificios (nota 20)
Ativos ndo correntes detidos para venda 3371599 - 7723 300
Reclassificagao

Valias
Potenciais

1 de janeiro de 2023 Aquisigoes de/para terrenos e Alienagoes
edificios (nota 20)

11094 899

31 de dezembro de 2023

Ativos ndo correntes detidos para venda 3504 200 299 716 370 (644 870) (204 400)

3371599

Esta rdbrica diz respeito, na integra, a imdveis detidos pela Companhia, que estejam em
processo de venda.

Nota 23 - Passivos Financeiros da Componente de Depdsito
de Contratos de Seguro e Operagoes Considerados para
Efeitos Contabilisticos como Contratos de Investimento
Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os passivos financeiros da componente de

depdsito de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento sdo analisados como segue:

Passivos Financeiros junho 2024 dezembro 2023
Contratos de taxa fixa 338 397 847 353377092
Contratos de seguros em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro 1326 484729 1292109 897
Total 1664 882 576 1645 486 989

De acordo com a IFRS17, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe
transferéncia deriscofinanceiro,sem participacao nos resultados discriciondria, sdo classificados
como contratos de investimento.

A movimentagao no passivo relativo aos contratos de investimento com taxa fixa, mensurados
a0 custo amortizado, é analisada como segue:

Saldo em 1 de janeiro de 2023 209 475 344
Depésitos recebidos 180 809 400
Beneficios pagos (39937 942)
Juro técnico do exercicio 3030290

Saldo a 31 de dezembro de 2023 353377 092
Depésitos recebidos 20077 265
Beneficios pagos (36 770 786)
Juro técnico do exercicio 1714276

Saldo a 30 de junho de 2024 338 397 847

39



Gamalife

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS INTEGRANTES
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A movimentagao no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro
é suportado pelo tomador de seguro, mensurados ao justo valor, é analisado como segue:

Saldo em 1 de janeiro de 2023 1277635014
Depésitos recebidos 44 495 326
Beneficios pagos (105 585 851)
Rendimento 89979 408
Encargos gestao (14 414 000)

Saldo a 31 de dezembro de 2023 1292109 897
Depésitos recebidos 40798 700
Beneficios pagos (58 849 607)
Rendimento 59 741 658
Encargos gestdo (7315919)

Saldo a 30 de junho de 2024 1326484729

Nota 24 - Outros Passivos Financeiros

Esta rubrica pode ser analisada como se segue:

Passivos subordinados 45099 151 45111 300
Contratos de investimento 17 283 514 19933170
Derivados 890334 12526
Depésitos recebidos de resseguradores 4489735 4489735

67762734 69 546 731

Nota 25 - Outros Credores por Operacoes de Seguros
e Outras Operacoes

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023 é analisado como
segue:

junho 2024 dezembro 2023

Contas a pagar por operagoes de seguro direto

Tomadores de seguro 995417 355381
Mediadores 30250914 22978 068
Co seguradores - 3259

31246 331 23336708

Contas a pagar por operagdes de resseguro

Resseguradores 5130570 6585160
Contas a pagar por outras operagoes

Fornecedores 581 502 478103

Outros credores 10269 691 7391227

10851193 7869 330

47 228 094 37791198

Os saldos de “Outros credores por operagdes de seguro e outras operagdes” tém uma
maturidade inferior a 3 meses.

Arubrica“Contasa pagar poroperagdesde segurodireto—mediadores” corresponde a comissoes
a pagar pela comercializagao dos produtos da Companhia ao seu canal de distribuicao.
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Nota 26 - Capital, Prémios, Reservas de Reavaliacao
e Outras Reservas e Resultados Transitados

Capital

O capital social autorizado da Companhia encontra-se representado por 50.000.000 de ag¢des,
com um valor nominal de um euro cada, as quais encontram-se subscritas e realizadas na
totalidade pelo acionista GBIG Portugal, S.A.

No dia 14 de outubro de 2019 a GBIG Portugal, S.A., sociedade integrante do Grupo Gamalife,
tendo como beneficidrios efetivos fundos de investimentos assessorados pela APAX Partners
LLP, adquiriu 100% da totalidade do capital social da Companhia ao NOVO BANCO, S.A.

Reservas de reavaliacdo

Esta rubrica regista as alteragdes no justo valor dos ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de reservas.

Reserva da componente financeira dos contratos de seguro / resseguro

Esta rubrica regista a diferenca entre os rendimentos ou gastos financeiros de seguros
mensurados de acordo com os paragrafos 88(b) e 89(b) da IFRS17, e o total dos rendimentos ou
gastos financeiros de seguros do periodo.

Reservas por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferencas temporarias relativas a valorizagdo das
carteiras de investimentos sem participacao nos resultados e nao afetos.

Outras reservas

Incluida na rubrica “Outras Reservas” temos a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagao portuguesa, a
reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até
a concorréncia do capital emitido. Temos também a Reserva SORIE, liquida de imposto, onde
estdo contabilizados os ganhos e perdas atuariais relativos ao Plano de Pensdes da Companhia,
em conformidade com a IAS 19 e ainda a reserva livre.

Resultados transitados

Os resultados transitados resultam da decisdo da aplicagao dos resultados positivos obtidos no
exercicio, tomada em assembleia geral. Esta rubrica inclui ainda o impacto de transicdo para
IFRS17, em 1 de janeiro de 2022, e para IFRS9, em 1 de janeiro 2023.
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Nota 27 - Partes Relacionadas

Em 30 de junho de 2024, o montante global dos ativos, passivos e custos nas contas da
Companhia que se referem a operagdes realizadas com empresas associadas e relacionadas,
resume-se como segue:

junho 2024 dezembro 2023
Passivo Custos Passivo Custos
Gomes ServiceCo, Ltd 440123 858 986 174 696 368 891
Prestagéo de servigos 440123 858 986 174 696 368 891
Gomes TopHoldings, S.a.r.l. 35917 35917 73 950 73950
Auditorias 35917 35917 73950 73950
Total 476 040 894 903 248 646 442 841

E conviccdo da Administracdo que todas as operacdes realizadas com empresas associadas
e relacionadas foram efetuadas a precos de mercado, idénticos aos precos praticados em
transagdes semelhantes com outras entidades.

Durante o primeiro semestre de 2024 nao se registaram quaisquer transagdes adicionais com
partes relacionadas entre a Companhia e os seus acionistas.

Nota 28 - Gestao dos Riscos de Atividade

Gestao de Risco

O sistema de gestdo de riscos implementado na Companhia é transversal a toda a estrutura
organizacional, estando devidamente integrado no processo de tomada de decisdo e é
suportado por um conjunto de politicas, procedimentos, limites e alertas que representam o
quadro para a gestao do risco.

A integracdo da gestao de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de
decisao desenrola-se através dos varios Comités que reldnem periodicamente e que abrangem
diversas areas de atividade, integrando também a gestdo de risco inerente a essas atividades.

No ambito da gestao deriscos, assumem relevancia o Comité de Gestao de Ativo e Passivo (ALM)
e o Comité de Risco e Controlo Interno. O Comité de ALM redne mensalmente e tem como
fun¢des a monitorizagdo de ativo/passivo, da performance dos investimentos, da execugado
da politica de investimentos e dos riscos de mercado. O Comité de Risco e Controlo Interno
redne semestralmente e tem como fungdes a andlise e decisdo sobre os riscos nao financeiros,
a monitorizagao relativa ao sistema de Controlo Interno, nomeadamente da base de dados de
melhorias, a monitorizagao das atividades em subcontratagdo, em especial, as consideradas
criticas ou importantes, a analise da evolug¢ao das Provisdes Técnicas de Solvéncia, Resseguro,
New Business Value, Embedded Value e hipdteses de projecgao.

Os principais riscos incorridos pela Companhia nao alteraram significativamente desde 31 de
dezembro de 2023, estando identificados e detalhados nas demonstragdes financeiras anuais
da Companhia, referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023.
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Decomposicdo do justo valor de ativos financeiros por niveis

De acordo com a IFRS13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de
acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1— quando sdo valorizados de acordo com cotagdes disponiveis em mercados ativos;

Nivel 2 — quando sao valorizados com modelos de avaliagao, suportados por variaveis de
mercado observaveis;

Nivel 3 — quando sdo valorizados com modelos de avaliagao, cujas varidveis ou nao sao
conhecidas, ou ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um
peso significativo na valorizagao obtida.

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o detalhe dos ativos financeiros, por tipo de
ativo e hierarquia de justo valor, é o seguinte:

junho 2024
Nivel 1 Nivel 2

em filiais, iadas e emp i j - - 200 612 455 200 612 455

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 2025 551 965 (588 587) 164 683 185 2189 646 562

Derivados - (852 635) - (852 635)
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 166 066 581 = = 166 066 581

De outros emissores 320 889 702 263 939 5 321153 646

Acoes 177 205 406 109 115109 177 320 624

Outros titulos de rendimento variavel 1361390 276 - 164 568 071 1525 958 347

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 4 840 147 589 32813572 - 4872961161
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 3592 106 556 - - 3592 106 556

De outros emissores 1248 041 033 32813572 = 1280 854 605

Total 6 865 699 554 32224 985 365295 640 7263220 179

dezembro 2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

em filiais, iadas e empreendi j - - 198 373 430 198 373 430

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 2080 148 694 1657 809 164 008 102 2245 814 605

Derivados 997 082 1195890 - 2192972

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicas 198 084 677 - - 198 084 677

De outros emissores 354619398 461919 30 355081347
Agdes 156 746 674 - 115188 156 861 862
Outros titulos de rendimento variavel 1369 700 863 - 163 892 884 1533593 747
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 5237414018 33098 091 - 5270512109

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicas 3980722849 - - 3980722 849
De outros emissores 1257 464 324 33098091 - 1290562 414
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (773 155) - - (773 155)

Total 7317562712 34755900 362 381532 7714700 144
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Na forma de apuramento do justo valor foram utilizados os seguintes pressupostos:

Para os titulos de divida publica e a¢gdes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado,
ou seja, através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg
e dos pregos das agdes e futuros disponibilizados no mercado;

Para a maior parte das obrigacdes e unidades de participacao, o justo valor é obtido
através da Bloomberg. Para as obrigacdes recorre-se a precos divulgados por
contribuidores e no que se refere a unidades de participacdo ao NAV (“net asset value”)
divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depdsitos a prazo, obrigagdes
iliquidas, estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizacao,
nomeadamente modelos internos baseados na atualizagao dos fluxos de caixa futuros
para a data do balango, os quais sao objeto de calibragao regular com o mercado.

Os modelosdeavaliagdo utilizadosimplicam a utilizagao de estimativas e requerem julgamentos
que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. Nao obstante, a
Companbhia utiliza como inputs dos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais
como curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes.

Nota 29 - Solvéncia

A Companhia tem objetivos claros no que se refere a solvéncia, privilegiando-se a manutengao
de racios de solvabilidade fortes e saudaveis, como indicadores de uma situagao financeira
estavel. A Companhia gere os requisitos de capital numa base regular, atenta as alteragdes das
condicionantes econémicas, bem como ao seu perfil de risco.

Nos termos da regulamentagao aplicavel, a Companhia obteve aprovacao da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes para utilizar o ajustamento de volatilidade na
estrutura temporal das taxas de juro sem risco para toda a carteira e aplicar a medida relativa
a deducao transitdria as provisdes técnicas para 0os grupos homogéneos de risco (i) Produtos
de capital e taxa garantida com participagao nos resultados e (ii) Produtos de capital e taxa
garantida sem participag¢ao nos resultados, no calculo da sua margem de solvéncia.

Por indicacao da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e nos termos
da legislacao aplicavel a Companhia procedeu a atualizagdo da medida transitdria com data
efeito de 1 de janeiro de 2019, com base na informacao referente a 31 de dezembro de 2018,
recalculando a deducao transitéria relativa as provisdes técnicas para os grupos homogéneos
de risco acima mencionados.

E entendimento do Conselho de Administracéo, tendo por base a informac3o financeira e
regulatoéria disponivel, que a Companhia dispde, a 30 de junho de 2024 de um adequado racio
de cobertura dos requisitos de capital, tendo em consideragao as medidas aprovadas pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.
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Os racios de solvéncia calculados entre os fundos préprios elegiveis, e os requisitos de capital
ascendiam, em 30 de junho de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 (este Ultimo apds a dedugao
da distribuicdo proposta de dividendos de 15 milhdes de euros), a:

(Valores em milhées de euros)

Récio de Cobertura junho 2024 dezembro 2023
Fundos Préprios Elegiveis para cobrir o RCS 670,3 666,8
Requisitos de Capital de Solvéncia (RCS) 264,3 278,6
Racio de Cobertura do RCS 253,6% 239,4%

Nota : os dados referentes a 30 de junho de 2024 sdo ndo auditados enquanto, nos termos
previstos na legislagdo competente, os dados referentes a 31 de dezembro de 2023 foram
auditados e divulgados publicamente através do Relatdrio sobre a Solvéncia e a Situacao
Financeira.

Nota 30 - Eventos Subsequentes

Tendo em conta o disposto na IASIO, até a data de autorizagdo para emissao destas
demonstragdes financeiras, nao foram identificados eventos subsequentes materialmente
relevantes que impliquem ajustamentos ou divulgac¢des adicionais.
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