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1.1 - I_;’rinciqais Indicadores de Atividade
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{ern mithdes de euros)

Ativa 5.212.8
Liquidez. investimentos e Outros Tangiveis 5.063.8
Provistes Técnicas de Seguro Direto 12853
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de

contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como 29277
contratos de investimento

Capital Préprio e Interesses Minoritdrios 4345

5.289.2
51397
1.257.5

29964

4707

5.359.8 2.7%
52018 2.7%
12528 26%
3.0566 ~4.2%

4505 -35%

Ganhos e Perdas {+ Proveltos / - Custos) [ junhote | junho 17

Prémios adquiridos {seguro direto & resseguro aceite) 100.5
Custos com sinistros, liquidos de resseguro -89.1
Outras provisdes técnicas, lfquidas de resseguro 295
Provisio matemitica do ramo vida, liquida de resseguro 14,2
Participagio nos resuftados, liquida de resseguro -6.1
Custos e pastos de exploragdo liquidos -12.3
Atividade Financeira Liquida 511
Rendimentos 342
Dutros gastos financeiros =52
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros 22,4
Perdas de Imparidade -66
Diferencas de Cambio 6.4
Resultado Liquido do exercicio 7
'

281
1263
06
922
-0.5
-129
155
510
-4.9
7.0
-BS
-150

54

258.2%
29.5%
-45459%
-115,4%
-1068.5%
4.7%
229.6%
-33.0%
-5,1%
420.9%
21.8%
142.4%

-49.8%
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A 30 de junho de 2018, a composicio dos Orgéos Sociais da GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE
VIDA, 5. A. (GNB Seguros Vida) € a seguinte:

Conselho de Administragio

Em 30 de junho:
Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos (Presidente)
José Antdnio Rodrigues Nunes Coelho (Vogal)

Administrador que tomou posse em 5 de julho de 2018;
Jorge Daniel Lopes da Silva (Vogal)'

Mesa da Assembleia Geral

Lourengo Nascimento da Cunha (Presidente)
Francisco Maria Pimentel Vilhena de Carvalho (Secretario)

Conselho Fiscal

Antonio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)
José Maria Ribeiro da Cunha (Vogal efetivo)
Joagquim Manuel da Silva Neves (Vogal efetivo)
Paulo Ribeiro da Silva (Vogal suplente)

' Em substituigdo do Dr. Manuel Costa Braz, administrador cuja rentincia produziu efeitos a 31 de janeiro de 2018, foi cooptado
ﬂf( em 22 de Margo de 2018 o Dr. Jorge Lopes da Silva, que apds aprovagdo em Assembleia Geral e autorizagdo da ASF
(Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes) tomou posse a 5 de julho de 2018.

"y~
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GNE SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCD

Nao obstante uma desaceleracéo pontual nos primeiros meses do ano e apesar da emergéncia de
diversos fatores de risco politico, o 1° semestre de 2018 ficou marcado pelo prolongamento do ciclo
de expansdo da atividade econdmica global. O crescimento das principais areas econdmicas foi
suportado por condigdes monetarias e financeiras favoraveis, por politicas orgamentais
expansionistas, pela melhoria das condigdes no mercado de trabalho, pela resiliéncia do comércio
internacional e por uma recuperagdo da atividade industrial, associada a crescimentos robustos do
investimento. No entanto, em contraste com 2017, em que se observou uma evolugéo sincronizada
das principais areas economicas, a primeira metade de 2018 trouxe a perce¢do de um desempenho
divergente entre os EUA e as restantes econormias, em particular a Zona Euro.

Em Portugal, o PIB cresceu 0.4% QoQ e 2.1% YoY no 1° trimestre de 2018, estimando-se que a
atividade econdmica tenha registado uma ligeira recuperagdo no 2° trimestre, para crescimentos em
torno de 0.6% QoQ e 2.4% YoY. A expansdo da atividade econdmica na primeira metade do ano
assentou, sobretudo, no dinamismo do consumo privado & do investimento. A persisténcia de
condicBes monetarias e financeiras favoraveis (permitindo uma recuperagéo do crédito as familias e
empresas), um desempenho positivo das exportagdes (sobretudo, mas ndo s6, de servigcos de
turismo), a redugdo do desemprego (de 7.9% para 7.3% da populacao ativa entre Maio & Junho) e 0
forte dinamismo do mercado da habitagdo {com os respetivos precos a acelerarem para 12.2% YoY
no 1° trimestre) traduziram-se em niveis de confianga elevados entre as empresas e as familias
(embora em niveis inferiores aos ohservados no final de 2017) e suportaram o prolongamenta do ciclo
de expanséo da alividade. A inflagdo homdéloga atingiu 1.5% em Junho, vs. 1% em Janeiro e vs. um
minimo anual de 0.4% em abril. Os resultados positivos apresentados nas contas puablicas, o
ambiente de aparente estabilidade politca e o desempenho positivo da atividade econdmica
mitigaram o efeito de contagio de Italia sobre a divida plblica portuguesa. Apés recuar de 152 b.p.
para um minimo anual de 110 b.p. até meados de Maio, o spread das OTs a 10 anos face ao Bund
alemao atingiu um maximo anual de 193 b.p. no final desse més, sobretudo por efeito de contagio de
ltélia e, em parte, de Espanha. A yield a 10 anos subiu de 1.74% para 2.19% (mais 45 b.p.) na
segunda metade de Maio. Até ac final de junho, a yield e o spread recuariam para 1.79% e 148 b.p.,
respetivamente, com Portugal a manter um spread soberano inferior a ltalia.

- Breve enqliadaent'do setor Segura

jor

Com uma amostra de cerca de 98,3% do mercado?, o volume de produgio agregada do mercado
segurador no final de junho de 2018 atingiu os 6.348 milhdes de euros, traduzindo um acréscimo de
15,8% relativamente a igual pericdo de 2017. Este desempenho foi consequéncia tanto da evolugdo
observada no ramo N&o Vida, que registou um acréscimo de 7,8%, como no Ramo Vida que cresceu
21,3%.

H . .
Fonte: APS {junho de 2018) M f\{ U\/
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G2 SEGUROS VIDA

GRUPQ HOVOD BANCO

Nos primeiros 8 meses do ano no Ramo Vida verificam-se crescimentos em todos os segmentos, com
destaque para o PPR que apresenta um acréscimo de 50,3% face ao periodo homologo. Os seguros
de capitalizagéo crescem 10,8% e os seguros de risco / tradicionais crescem 2%.

Milhares de euros jun-18 jun-17 Var.
PORTUGAL RAMO VIDA 3.954.242  3.260.704
RISCO 500.324 490.561 2,0%
- Rendas Vitdlicias 22.033 20971 51%
- Restantes Produtos Risco 478.291 469.591 1,9%
FINANCEIROS 3.453.918 2.770.143 24,7%
- Produtos de Capitalizacdo 1.992.103  1.797.755 10,8%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 1.233.417 782.653 57,6%
- Ligados a Fundos de investimento 758.686  1.015.102 -25,3%
-PPR 1.461.815 972.388 50,3%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 1.324.086 822.568 61,0%
- Ligados a Fundos de investimento 137.729 149.820 -8,1%
TOTAL DO MERCADO £.347.722  5.480.171

Em relagio as Provisfes Matematicas do Ramo Vida, que representam o montante em stock gerido
pelas Companhias de Vida, registam a maio um volume de 39.897 milhdes de euros. O que significa
um crescimento de 2,7% em relac3o a maio de 2017.

Aspetos relevantes da atividade e resultados

Nos primeiros meses do ano, a atividade da Companhia registou um abrandamento, que conduziu a
uma reducéo de 2,3% do volume das responsabilidades sob a sua gestio, face a dezembro de 2017.

O volume da produgdo da GNB Seguros Vida no 1° semestre de 2018, agregando a produg&o dos
contratos de seguro e os tratados no &mbito do 1AS 39 (Unit Linked e produtos sem participag&o nos

resultados), ascendeu a cerca de 174,5 milhdes de euros (um acréscimo de 132,1% face ao periodo
homélogo do ano anterior).
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Neste contexto, em junho de 2018, a Companhia apresentou um resultado liquido consolidado de 5,4
milhSes de euros, resultante sobretudo do contributo da atividade financeira.

Milhares de euros junha 18 junha 17 Var.
TOTAL 174.499 75.197 132,1%
PORTUGAL 174,484 75.158 132,2%
RISCO 30.054 29.640 1,4%
- Rendas Vitalicias 8i 167 -51,3%
- Restantes Produtos Risco 29.973 29.473 1.7%
FINANCEIROS 144.429 45.518 217,3%
- Produtos de Capitalizacdo 56.460 25.475 121.6%
~ N3o ligados a Fundos de investimento 10.258 4116 149,2%
- Ligados a Fundos de investimento 46.202 21.359 116,3%
- PPR 87.969 20.043 338,9%
- N&o ligados a Fundos de investimento 83.621 17.030 3N,0%
- Ligados a Fundos de investimento 4.348 3.013 44,3%
ESPANHA 16 39 -60,1%
CONTRATOQS DE SEGURO 120.705 49.443 144,1%
CONTRATOS DE INVESTIMENTO 53.795 25.754 108,9%
174.499 75.197 132,1%

No mercado do ramo vida, em junho de 2018, a GNB Seguros Vida tem uma quota de mercado® de
prémios de 4,3% (2,3% em junho de 2017).

Nos PPR'’s, a producéo alcangou os 88 milhdes de euros, com um acréscimo de 338,9%.
Os produtos de Capitalizagao, registaram um acréscimo face a junho de 2017, na ordem dos
31 milhdes de euros, representativo de um acréscimo de 121,6% no volume de 56 milhdes de
euros.

« Os produtos de Risco, com um volume de produgéo de 30,1 milhdes de euros, crescem face
ao ano anterior (1,4%).

Os custos com sinistros liquidos de resseguro, apresentam um decréscimo relevante na ordem dos
29,5%, com um valor de 89,1 milhGes de euros registados no 1° semestre de 2018 (face aos 126,3
milhdes de euros registados em igual periodo de 2017), sobretudo devido & diminuigdo dos resgates
dos produtos de capitalizagao.

As provisbes técnicas de seguro direto aumentaram em 2,2%, de 1.258 milhGes de euros em
dezembro de 2017 para 1.285 milhdes de euros em junho de 2018. De igual forma, os passivos por
contratos de investimento viram decrescer o seu volume em 2,3%, passando de 2.996 milhdes de
euros apresentados em dezembro de 2017 para 2.928 milhdes de euros verificados em junho de
2018, verificando-se assim uma diminuigdo do volume global de responsabilidades sob gesto da
companhia no primeiro semestre de 2018.

O activo contribuiu com um decréscimo de 1,4% (5.289 milhdes de euros em dezembro de 2017 para
os atuais §.213 milhdes de euros), influenciados pelos movimentos atras referidos.

Os custos e gastos de exploragdo da GNB Seguros Vida durante os primeiros 6 meses de 2018
diminuiram 4,7%, atingindo um valor de 12,3 milhdes de euros, face aos 12,9 milhdes euros
registados em igual periodo de 2016.

Ao nivel do resultado liquido, foi similar ao do perilodo homdloge, passando de 5,377 milhdes de
euros em junho de 2017, para os atuais 5,365 milhdes de euros.

? Fonte: APS (junho 2018}
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GRUPO ROVD BANCO

O capital proprio da Companhia em junho de 2018 atingiu os 433,3 milhdes de euros, tendo registado
uma diminuicao de 6,5% em relagado ao verificado em dezembro de 2017 (463,1 milhdes de euros).

Como nota final, gostariamos de referir que o conteldo do presente relatdrio obedece as exigéncias
normativas aplicaveis, sendo a sua elaboragéo da responsabilidade do Conselho de Administragdo da
GNB - Companhia de Seguros de Vida, S.A., ndo tendo o mesmo sido auditado.

QO Conselho de Administragéo gostaria de manifestar o reconhecimento da confianga que os Clientes
e Acionistas depositaram na Companhia, bem como o empenho e profissionalismo demonstrados
pelos colaboradores, determinantes para o desempenho e resultados obtidos pela GNB - Companhia
de Seguros de Vida, $.A., durante os primeiros meses do ano.

O Conselho de Administragdo deseja expressar ainda o seu reconhecimento pela colaboragio
prestada pelo Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), pela Associagéo
Portuguesa de Seguradores (APS) e pela Comisséo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) nos
varios dominios das suas areas de competéncia.

Lisboa, 9 de agosto de 2018
O Conselho de Administragdo

Q\A——L (9’1/\»/_\
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Dispde a alinea c) do n®1 do artigo 246° do Cddigo de Valores Mobilidrios que cada uma das pessoas
responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes ai previstas. No caso da GNB
Seguros Vida foi adotada uma declaracdo uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n° 1 do artigo 246° do Cédigo de
Valores Mobilidrios que, tanlo quanlo € do meu conhecimento, o relatorio de gestdo, as
demonstragdes financeiras e demais documentos de prestagéo de conltas consolidadas da GNB -
Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos ao 1° semestre do exercicio de 2018, foram
elaborados em conformidade com as normas contabillsticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados daquela
sociedade e das empresas incluldas no perimelro da consolidagéo, e que o refatério de gestdo expde
fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigdo daquela sociedade e das empresas
incluldas no perimetro da consolidagdo, confendo uma descric8c dos principais riscos e incertezas
com que se defrontam.

Nos termos da referida disposigéo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras e
das suas fungdes:

Nome Funcédo

Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos Presidente do Conselho de Administragdo
José Anténic Rodrigues Nunes Coelho Vogal do Conselho de Administragao
Jorge Daniel Lopes da Silva (Vogal) Vogal do Conselho de Administragao

My O
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.

CONTA DE GANHOS £ PERDAS CONSQLIDADA
EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

Proneitosi{Cusios) Valores em surcs
junho 2018
Conia de Ganhos e Perndas Nota Técnica Néia Técnica Total junho 2017
Vida
Prémios adquiridos liquidos de ressegum 5 100.478.488 100.478 488 28.053.681
Prémios brutos emitidos 120.704.553 120.704.552 49.443 457
Prémics de resseguro cedido (19.977.305) {19.877.305) {21.120.858)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) (248.760) {248.760) {268.817}
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investmento ou como contratos de 8 6.002.649 6.032.948 8.674.641
prestacdo de senigos
Custos com sinisiros, liquides de resseguro 7 {89,114.092) (89.114,092) (126.318.589)
Montanies pagos (86.468.751) (88.468.751) (1.29.983.278)
Montantes brutos (82.418.613) (92.418.813) {135.027.721)
Parle dos resseguradores 5.547.862 5.947.862 5.064.445
Provisfio para sinisiros (variagdo) {2.645.341) (2.845.341) 3.644.707
Montanie bruto {2.539.133; {2.539.133} 1.880.508
Parle dos resseguradores (106.208) {106.208) 1.764 189
Qutras prousdes técnicas, liquidas de ressegurno a {20.451.823) {29.451.623) (833.927)
ProvisSo matemalice do ramo vida, liguida de resseguro 8 (14.210 835) {14.210.935) 082.173.768
Montante brulo (13.867.589) (13.987.589) 02 589.306
Parte dos resseguradores {223.346) {223.346) {415.538)
ParticipagBo nos resultados, liquida de resseguro 10 (6.065.398) (6.065.388) (518.071)
Custos & gastos de exploragao liquidos 1 {12 285.600) (12.285.600) (12 891.460)
Cusios de aguisicio (9.883 8a1) {6.963 081) (10 137 .501)
Gastos adminisirativos (2.221.316) {2.221.216) {2.482,598)
Comissdes & paricipacio nos resultados de resseguro {100.303) (100.303) {271 361)
Rendimentos 12 33.580.134 578.245 34.158.379 50.850.333
De juros de alivos financeiros ndo valorizados ao jusio walor por va de 25 837.520 580,831 26.418.351 30,568,737
ganhos e perdas
Qutros 71.742.614 {4.586) 7.738.028 12.381 596
Qutros pasios financeiros 13 {5.196.267) - {5.196.287) (4,943 560}
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo walorizados ao justo 16 36,148,844 . 28,148,844 (12.270.122)
alor através ganhos e perdas
De alivos disponiveis para venda 71.055.708 - 71.055.706 24 623.921
De passivos financeims walordzados a custo amontizado (34 806.862) - {34.908 882) (37.112.296)
De outras = - - 200.353
Ganhos liguidos de ativos e passiws financeiros valorizados ao justo walor 17 (13.757.048) a.765 (13.749 181) 5 258 433

airavés ganhos e perdas
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeircs detidos para

{13.760.521) 8.785 (13.751.756) 11.554.077
negociagso
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento iniclal ao justo valor através de ganhes e perdas p1S B e {6.255844)
Diferengas da caAmbio 18 §.373.824 - 6.373 824 (15.034 615)
Ganhos liquidos de alivos nlo financeiros que ndo esiejam ciassificados
como ativos ndo comentes detidos para venda e unidades operacionais 19 {4.280.779) 5072 (4.285.707) 3698 867
descontinuadas _
Perdas de imparidade (liquidas reversfo) 20 (6.563.049) (70.268) 16.833.347) (B.487 725)
Qutros rendimentos/gastos 1écnicos, liquidos de reaseguro 21 (82.797) - {82.767) (81 873
Outros rendimentos/gastos 22 - 12.266 12.266 (7.388)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAO v
CONTROLADOS 1.585 763 532.050 2127 2 7.852.703
Impesio sobre o rendimento do exercicio - Impostaa comenles 3 - (467 .725) (467.725) (227 505)
Imposio sobre o rendimento do exerciclo - Impastos difefidos a3 - 535,940 535.940 {2 010.851)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO APOS IMPOSTOS E ANTES DE
. 5.414.047
INTERRESSES NAQ CONTROLADOS 2190:028
iMeresses nfio controlados - - 500 557 (37.565)
RESULTADO LIGUIDO DO EXERCICIO 2.898 585 5.376.782
Resuttado por ac8o basico 0,05 a1t

g W
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5.A.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADG DE
30 DE JUNHO DE 2018 E DE 30 DE JUNHO DE 2017

Valores em suros

Nota 2018 2017
Resultado liquido do exercicio 2.696 505 5376.782
‘Varlagho das reservas do reavallagho
Itens jd classificades para a damonstragdo de resulfados
Imparidades dos ativos financeiros disponiveis para venda 20 6.523 347 B.487 725
Vendas de ativos financeiros disponiveis para wenda {71.055.643) (23.925.633)
flens qua poderdo vir a ser reclassificados para a demonstrago de resultados
Vartagdo do justo walor de atiws financeiros disponiveis para venda {3 945 356) B4.591 589
Vanagdo dos impostos comentes e diferidos 3 11.407 542 (16.965.014)
Outras varlagbes de capital préprio
ftens que ndo wirdo a ser reciassificados para & demonstragdo de resulfades
Oulros ganhos/{perdas) reconhecigos diretamente no capital {shadow a 24 370,621 (4.157.757)
accounting/remensuragdes atuariais)
Total do rendimanta intagral (29.892.904) 53.407.692
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.

ATIVO CONSOLIDADO

EM 30 DE JUNHO DE 2018, 31 DE DEZEMBRO 2017 e 30 de JUNHO 2017

Valores am auros

Demonsira¢ao da posicio financeira Nota junha 2018 dezembm 2017 junho 2017
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem px} 243,382,938 219.538.391 155.626.473
Ativos financeiros detidos para negociagBo 24 1987 724 1.567.687 16.621.211
:;irv‘:s nsﬁ:ms classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de 25 1.028.885.186 1 062.405.535 1.117.242.104
Afivos disponiveis para venda 2% 3232618490 3276652631 3354 508,163
Empréstimos & contas a receber 7 150.639 477 168 883.448 139 678.668
Cuiros depésitos 143.126.078 129.259.684 54,530,006
Empréstimos concedidos 7.513.29% 39.623.764 45.148 662
Temrenos e edificios 28 405809 537 410.150 841 413.516.845
Qutros ativos tangfveis 29 428 419 432.755 439388
Qutros ativos intangiveis 30 696.160 153.839 107.041
Pronvisbes {écnicas de ressegumo cedido N 7.262.863 7319684 7.811629
Provisdo para prémios ndo adquirdos 7736 10.406 9713
Provisdo matematica do rame vida 1.372.320 1.595.665 1.811.776
Provisde para sinistros 5.602.3M 5.708.579 5.872.080
Provisfio para participagdo nos resultados 280.438 5.033 118.060
Alivos por beneficios pas-emprego e outros beneficios de longo prazo 15 2,146.059 2.128.535 -
Qutros devedores por cperacBes de seguros e culras operagbes 32 73.040.200 B5.016.655 79.258176
Contas a receber por operagbes de seguro direto 12,592,113 1.182.756 730.251
Contas a receber por oulras operagdes de resseguro 18.085 196,056 21.736
Contas a receber por outras operagdes 60.430.002 83.637.843 78 506.189
Athos por impostos 13 54.992.774 54.084.771 67.843014
Alivos por impostes comentes 12.759.128 13.456.022 20 334829
Alivos por impostos diferidos 52.233.646 40.618.749 47.608.185
Acréscimaos e diferimentos 3 656.762 571.341 780.569
Ativos ndo comentes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas a5 257.100 257.100 263.000
TOTAL ATIVO 5.212.803.689 5.289.243.213 5.359 796.081

Relatorio e Contas Consolidado
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2018, 31 DE DEZEMB RO DE 2017 E 30 DE JUNHO 2017
Valores em euros
Demansiragio da pasicio financeira Nota junho 2018 dezembro 2017 junho 2017
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provsdas 1écricas H 1285311 416 1.257 534 587 1252 807 133
Provis30 para prémios ndo adquiridos 3 506 252 3260 162 1447 939
ProvisBo matematica do rame vda 1 186.955.596 1.173.068.237 1 204 437.369
Provis8o para sinistrog do ramo sda 35 749 846 33110 181 30 287 785
Provisdo para participagio nos rasuitados 22 019.546 40467 154 11 869.708
Provis3o para compromissos de taxa a7 080376 7628 753 2664 334
Passivos financeims da componenta de depdsito de contratos de seguros & de contralos da seguro @ % 2927 710.210 2 Dog 428 B22 3 056 550 311
operagdes considerades para efeitos contabilisticos como contratos de imestimento
Quirog passhvos financeiros a7 386.156.095 389012 459 411 963.389
Passivos subordinados 90,069 548 90075 630 90 069 328
Dapdsd bidos de quradares 7954 7954 7954
QOutros 296.078.592 298928 875 321 BBG 107
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longe prazeo 15 - . 105.380
Outros credores por operagdes da seguros @ outras operagdes 38 117 791 949 111885 596 121 €09 042
Contas a pagar por operagdas de seguro directo 21812273 17 184 172 10 417.292
Contas a pagar por autras operagdas de resseguro 15.334 367 8792203 B 449 798
Contas a pagar por cutras oparagdes B0 545 289 86 002 221 102 741 952
Passivos por impostos ¢ 1 3 1331.889 1488 B29 2099 674
Acréscimos a difenmentas 39 31507 216 31 916 697 34 488 040
Outras Provisdas 40 28.470.461 28 225 466 29.671 302
TOTAL PASSIVO 4 778281 236 4 B18 592 456 4,909 294 271
CAPITAL PROPRIC 41
Capita) 50.000 000 50 000 000 50 000 000
Resenas do remaliagio 47 893777 91 890 809 70.745.632
Por ajustameantos no jusio valor de ativos financairos 55008005 1041 409 209 77412 294
Da dilerangas da cAmbio (7.114 228) (9 518.400) (6.666 662)
Resena por impostos {12 479.995) {23 887 538) (18.478 214)
Outras resenas 335,750,846 335,750 646 52 976.427
Resultados transitados 0392515 737 827 281273 441
Resultado da exercicio 2 696 585 B.655 688 5 376.782
TOTAL CAPITAL PROPRIO 433 254 527 463.147 432 441.893 368
Interessas ndo controtados 1267 926 7 503.325 B.60B 443
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES NAO CONTROLADOS 434 522 453 470.650.757 450.501 810
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO T Eo12800689 52089743213 5359796081

€
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GNA - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 8.A

DEMONSTRACAD DAS ALTERAGOES D CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADD
POS EXTRCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DEZEMBRO DE 2017
Valores am suros

LI XD OCutras reservas
reavatisgio
Faasrvas pot
] For 'j::"':'":' | imposos Resuitados Remiltadosca || Total da Capital
il nojusto valocde || g a0, transitsdos azercicla Prapria
ativos nhes Resarva Lagsl | Quiras reservas
disponbrels pars
vanda
Aalango & 1 da Janairo de 2017 50.000.000 5748709 (2. 512.900) S0.000. 000 a4 3848.750.456 L ATT.0NS) 8. ML ETT
Ganhos houdol pof sntementt o juita weior Be Bes
Inancercs g porvert pehl venda 72004 383 " N N N 72 004 293
Ganhos. liquidos por diferengas por laxa de camizo de sinos _ . . . . .
Ingncerce g poniven pars venda (2830 0S) (2850713
Ajustamenio por rCORhetIMento de IMEoatos dlisndos » . . 118 085 0%4) . . . . (18 085 014}
cortentes
Outros ] no camtal . . . . . .
(ShAdOW RCEOUNTINDIINTHNE LIS Bes. STuANa ) {4 157 757) (4 157 757}
8 resenas por e . 8 - - - (85 477 015) 45 477 15 -
Total da varagho do capital priprio - SL905923 (tn.Beio1d) . - (BA47T.015) 02477018 48,030, 00%
Resitado liquida do exercicn - - - - B - 5 7am 57 Tm
Balanco 2 30 de Junho de 2017 50.000.000 T0.T45.832 (10.478.914) 50.000.000 910427 281771441 5370.782 441.291. 388
Ganhos ligudos pos ayustsmanta no justo velor de S N 5% 028 388 . . . . . 53 028 145
faancemn deporvens pars vends
Ganhos liuados por diierencas por tax s de cambio de K N . N . . .
AaNCHma dEpOnivs paTs vends esi7an (2l 23]
AjBameno Dot NCOhIIM Lo of IMAsATon diien o & . . (5 108820} . . . . (5 408 824)
corteten
O NS Pt o - . - - 280 235 015 (280 223 013} . .
Outros g o cagetal . . . . .
{shadow sccounting'remens wagles. stusna) (20031 471) cke g Eielag
Total da varagho do capitsl praprio . 21948017 (S 408.824) - AT (150,535,515} - 17975457
Revuitado lipado do sxevcicin = o - - - - 378908 378 WA
Batanga a Y de Dezembro de 2017 50.000.000 91.890.800 2.5 $0.000.000 047350 648 bord - ans4sea 4831440
Ganhoa Iqutos DOF ASLEM 0 A0 Sto welor de e . . . . . .
AARCWION drEpanve DEFS vands {TOTT &%) Tnes)
Ganhon hauicos por aheeneas por tai s e CAming de sivos . . . R R
Snancercy dapories pers venda R e
Apstaments ot feconhecienis de WHEEics Giendos & . . 11 £07 542 . N E: _ 11 407 862
comantes
Ouiros gan 1 no taptal R . - o
(shacow sccountingiramenswagéies siusnars} A F0en 24 370 821
Aumanto/dminucio de tesrmes por sclicacha de . e ] = N sS eae (8 855 8ap)
reeutadcon
Total da variagho do capitst propric - Qw970 11.407 543 T - aniisan (u.sidemm 13 580, 890}
Rescitads lkpido da exercicio - . - - - - 2600 5% 2 808 585
Balancs 8 30 de Junho da X018 50.000.000 a1 T 12.479.908) 50000060 225,720 840 201515 2808584 4225058
An Notss sxpicabves snes sy farem pate cratae

Ver, adicionalmente, nota 41.
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO 2018, 30 DE JUNHO 2017 E 31 DE DEZEMBRO 2017

Valarssam ouros

Jun-2018 dez-2017 Jun-2017
FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
A Recebimertos
Operacdes de Segurn 129872 880 98 414 853 50776 818
Operagles de Ressegum 1M 73 1 668.082 1.500.402
Operagdes com deir o 45 011 972 55,386,966 25 708.734
Qulras Aliidades Operacionais 2253 5,853 3 585
B Pagamentos
Operagbes da Sequro 91 812 136) {200.939.192) {127 229 500}
Operagles de Ressaguro (147257 {48.182.887) (25 766 547)
Operagdes com de ir -] {142 240 734) (440.017 907) (297 416 254)
Comissdes (16 405 503) (14,716 630) {12 447 723)
Participaglo de Resultados (142 375) {925.085) -
Oulras Atividades Operacionais {45 703} {127 493) 192.116}
C Pagamentos ao Pessoal {868.068) {2.026.424) (872 .281)
D Pagamentos a Fomecadores {5.545 154) {9.405 401} (6 515.821)
E Oulros pagamentos  racebimenlos 112 948 1 742 360 1183 401
F imposios e Taxas {5 689, 244) {17 625 458} {11 325770}
G Impostos socbra o rend {2) (527 B&S) (560 894)
Fluxos de Atvidade Operacionais {1) {101 532 910} (577 276.481) (381 153 955)
FLUXDS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recsbimenios
Alienagio de Investimenlos 1 854 445 167 4 899 251 764 2723 199 865
Reembotao de depdsilos 11 056 441 857 17.179 085 168 B 502.664 599
Dividendos 3298 590 6.006.178 2.853.556
Juros 26 481 601 78102 210 41 134 164
Qulros Rendimentos 2375788 5.758.248 6§ 613 169
I Pagamenios
Aquisicio de Investimentos {1 657 928.065) (4.206.707 923) (2260 719.149)
Constituiglo da depoaitos {11.199 562.196) {17.294 540 6880) {8.597 191 825}
Aguisicio de Imobilizado (64.071) {285.219) {145.815)
Despasas do gestdo, manuiencio & oulras (964.429) {1 573.439) (1.002 256}
Fluxos de Alivdade de inwastimanta (2} 126524 742 666 596.157 417 408 407
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
H Pagamenios
Juros sobre Empréstimos {1 147285} {2.307 308) {1.151 881}
Fluxos de Alivdade de Financiamanto {3) {1.147 285) {2.307 306) 1151 981
T VARIALAD DL CADA E BEUS COUNALENTES (8 )= (1) + (3) * () 3 844 54T BT 012 190 "——'ém'.nﬂz'
L Caixa e ssus equivalentes na inicio do exercicio 219 538 391 132.526.001 132 526.001
M Caixa & seus equivalentes no final do exercicio 243 382 938 219.535.291 155.626 473

L RA
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{Montantes expressos em euros, exceto quando indicado)

NOTA1- ATIVIDADE E ESTRUTURA

A Companhia foi constituida em 28 de junho de 1993, e tem como objetivo desenvolver
autonomamente a atividade do ramo vida, que se iniciou em 1 de janeiro de 1994, A Sucursal de
Espanha, com sede em Madrid, iniciou a sua atividade em junho de 1996, tendo encerrado em maio
de 2016 e estando atualmente a Companhia a operar em Espanha em regime de livre prestagéo de
servicos. Em agosto de 2006, a Companhia anteriormente designada Companhia de Seguros
Tranquilidade - Vida, S.A. como resultado da operagdo efetuada entre o Banco Espirito Santo, S.A. e
a Companhia Crédit Agricole, alterou a sua designagéo para BES-Vida, Companhia de Seguros
S.A.("Bes-Vida" ou “Companhia”).

Em maio de 2012 o Banco Espirito Santo, S. A. adquiriu o controlo da Companhia ao Crédit Agricole
Assurance, S.A.

Na sequéncia da deliberagdo de 03 de agosto de 2014 do Banco de Portugal, onde foi constituido o
Novo Banco, S.A., a Companhia em 18 de dezembro alterou o seu nome para GNB — Companhia de
Seguros de Vida, S.A (“GNB — Seguros Vida" ou “Companhia”).

A Companhia emitiu em 2002 divida subordinada no montante de 90 milhdes de euros que se
encontra cotada na NYSE Euronext Lisbon (nota 38).

De acordo com a IFRS 10 o perimetro de consolidagido do Grupo inclui as sequintes entidades de
finalidade especial, incluindo Fundos de Investimento:

Ano % Intaresse

constituicao Ano aquisicao Sede Actividade ocondmics
LUSITANQ PROJECT FINANCE N° 1 FTC 2007 2012 Portugal Fundo de Investimento 82,79%
FUNGERE - Fundo Gestao Patriménio Imobiliaric 1997 2013 Pertugal Fundo de Investimento 53,84%
PORTUCALE 2000 2000 Portugal Sociedades imobilidia 100,00%
NB - Opportunity Fund 2006 2017 Luxemburgo Fundo de Investimento 64,27%
NB Patimanio 1982 2017 Portugal Fundo de Investimenta 54,77%

NOTA 2- PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas da GNB Seguros Vida agora apresentadas reportam-se
aos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 2017 e foram preparadas de acordo com o Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, emitido pela ASF e aprovado pela Norma Regulamentar n.°
10/2016-R, de 15 de Setembro.

Este Plano de Contas tem por base as International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor
tal como adotadas na Unid&o Europeia, excepto os critérios de mensuragao dos passivos resultantes
dos contratos de seguro definidos na IFRS 4 - Conlratos de Seguro. As IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo /nternafional Accounting Standards Board (|ASB) e as interpretagtes

WM ¢
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emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interprefation Committee (IFRIC), e pelos respetivos
orgaos antecessores.

Estas demonstragbes financeiras foram igualmente preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuracéo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para os exercicios
apresentados nas demonstracdes financeiras e a Companhia prepara as demonstragdes financeiras
de acordo com o principio contabilistico da continuidade do negacio.

As demonstragdes financeiras da Companhia de 30 de junho de 2018 foram preparadas tendo por
base o principio da continuidade das operagdes.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o
principio do custo historico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente os ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo, ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas, ativos financeiros
disponiveis para venda, os imoveis de rendimento e os passivos financeiros associados a contratos
de seguro em que o risco do investimento & suportado pelo tomador do seguro. Os restantes ativos e
passivos sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparacio de demonstragées financeiras de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de
Seguros requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam
a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos.

Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informagdo disponivel mais recente, servindo de
suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao nao & suportada
por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. Na nota 3 identificam-se as
principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das Demonstragdes Financeiras.

2.2. Principios de Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e
resultados da GNB Seguros Vida e das suas subsidiarias, e os resultados atribuiveis & Companhia
referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as entidades
consolidadas, relativamente a todos os periodos cobertos nas demenstragdes financeiras.

Subsididrias

Subsididrias sfo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a Empresa
tem controlo. A Empresa controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direitos sobre, os
retornos variaveis gerados, em resultado do seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de
afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

As subsidiarias sao consolidadas pelo método integral a partir da data em que o controlo é transferido
para a Companhia, sendo excluidas da consolidagéo a partir da data em que o controlo cessa.

A aquisicBo de subsidiarias & registada pelo método da compra. O custo de uma aquisigo é
mensurado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos
incorridos ou assumidos na data de aquisicdo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e
passivos contingentes assumidos numa concentragdo de atividades empresariais, s&do mensurados
inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢o, independentemente da existéncia de interesses que
nio controlam. O excesso do custo de aquisigéo relativamente ao justo valor da participacdo da
Companhia nos ativos identificaveis adquiridos & registado como goodwill. Se o custo de aquisigdo for
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inferior ac justo valor dos ativos liquidos da subsididria adquirida, a diferenga & reconhecida
diretamente na demonstragdo dos resultados e do outro rendimento integral consolidado.

Os custos diretamente atribulveis & aquisi¢do s@o registados quando ocorrem em resultados do
exercicio.

Quando a data de aquisicdo do controlo a Companhia ja detém uma paricipagdo adquirida
previamente, o justo valor dessa participagio concorre para a determinagao do goadwill ou badwill,

Quando a aquisigdo do controlo & efetuada em percentagem inferior a 100%, na aplicagcédo do método
da compra, os interesses que néo controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na proporgéo
do justo valor dos ativos e passivos adquiridos, sendo essa opgéo definida em cada transagéo.

Transagbes subsequentes de alienagdo ou aquisicdo de participacdes a interesses que ndo
controlam, que ndo implicam alteragdo do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos,
perdas ou goodwill, sendo qualquer diferenga apurada entre o valor da transagdo e o valor
contabilistico da participagdo transacionada, reconhecida no Capital préprio, em outros instrumentos
de Capital proprio.

Os pagamentos contingentes a serem transferidos pela Companhia sdo reconhecidos ao justo valor a
data de aquisicdo. Alteragdes subsequentes ao justo valor dos pagamentos s&o reconhecidas de
acorda com a IAS 39, quer em resultados do exercicio, quer em outros rendimentos integrais.

Pagamentos contingentes classificados e reconhecidos como componentes de capitais proprios no
séo remensurados, sendo a sua liquidagéo futura concretizada e contabilizada em capitais proprios.

As perdas acumuladas de uma subsididria que excedam o valor do interesse ndo controlado na
subsidiaria sao atribuidas ao Interesse ndo controlado.

As politicas contabilisticas das subsidiarias séo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir
que as mesmas sdo aplicadas de forma consistente por todas as entidades consolidadas.

Estas participagfes, nas contas individuais, encontram-se registadas em ativos financeiros
disponiveis para venda e ao justo valor por ganhos e perdas.

Entidades estruturadas

A Companhia consolida pelo método integral determinadas entidades estruturadas, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relagdo com tais entidades indicia que a Companhia exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios estabelecidos na IFRS 10,
guando tiver de consolidar ativos ou fundos nas suas demonstragdes financeiras, ou seja:

+ Poder sobre a investida;

+ Exposigao ou direito sobre retornos variaveis resultantes do envolvimento com a investida;

« Possibilidade de utilizar seus poderes sobre a investida de forma a alterar os retornos atribuidos a
Companhia.

Saldos e transagbes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transagdes entre empresas da Companhia, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nado
realizadas resultantes de operagdes intragrupo, s@o eliminados no processo de consolidacio, exceto

nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser
reconhecida nas contas consclidadas.
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Ganhos ndo realizados resultantes de transagdes com entidades associadas sdo eliminados na
proporgdo da participagdo da Companhia nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também
eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas nac indiciem existéncia de imparidade.

Interesses ndo controlados versos passivos financeiros

Aquando da consolidacido de fundos de investimento imobiliarios/mobiliarios pela Companhia, a
percentagem detida por outros participantes nos respetivos fundos € registada como um passivo
financeiro ou como interesses ndo controlados caso estes detenham ou ndo um direito atual de
resgatar as respetivas unidades de participagdo. A percentagem detida por participantes (terceiros) é
reconhecida como um passivo financeiro, quando existe a obrigagdo contratual do emitente
reembolsar os detentores das unidades de participagdo, sempre que estes o solicitem (resgates), e
reconhecida como interesses ndo controlados quando ndo existe esse direito.

2.3. Operagoes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira s&o convertidas & taxa de cambio em vigor na data da
transagdo. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira s&o convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta
convers@o sdo reconhecidas em resultados exceto quando relacionadas com operagdes que
qualificam como coberturas de fluxos de caixa, e/ou coberturas de investimentos liquidos em
unidades operacionais estrangeiras, sendo diferidas em outros rendimentos integrais.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos 3 taxa de cdmbio 4 data da transag&o. Ativos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor séo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes s3o reconhecidas em
resultados, exceptc no que diz respeito as diferengas relacionadas com acgfes e fundo de
investimento classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, as quais séo registadas
em reservas.

Para efeitos de conversao cambial foram usados os seguintes cambios do Banco de Portugal:

30 de junho 2018 31 de dezembro de 2017
Cambio Cambio
Fecho Médio de 6 meses Fecho Médlo do ano 2017
EUR/USD 1,1658 1.2104 1.1412 1,083

Fonte: Banco de Portugal
2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacéo (“trade date"),
pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagéo registados
diretamente em resultados do exercicio.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valer de mercado, quando
disponivel, ou & determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto
de fluxos de caixa (“discounted cash flows™) e modelos de avaliagdo de opgbes, conforme seja
apropriado,

Todos os instrumentos financeiros derivados detidos pela Companhia sao considerados, para efeitos
contabillsticos, como derivados de negociagdo classificados na linha ativos financeiros detidos para
negociagdo ou incluldos na rubrica “Outros passivos financeiros — Outros™.

Derivados embufidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdmicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o
- [\AA
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instrumento principal e o instrumento principal ndo estd contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos s&o registados ao justo valor com as variagbes reconhecidas
em resultados.

2.5. Outros ativos financeiros
Classificagdo

A Companhia classifica os seus outros ativos financeiros no momento da sua aquisigdo considerando
a inteng@0o que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias da IAS39:

* Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui; (i) os ativos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagbes reconhecidas em
resultados.

A Companhia designa, no seu reconhecimento inicial, certos atives financeiros ao justo valor
através de resultados quando:

e Tais ativos financeiros s&c geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;

e Tal designa¢do elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragao (accounting
mismatch), ou

¢ Tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

e [nvestimentos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis € maturidades definidas, que a Companhia termn inten¢do e capacidade financeira
de deter até 4 maturidade e que ndo sdo desighados, no momento do seu recanhecimento inicial,
como ao justo valor através dos resultados ou comao disponlveis para venda.

e Alivos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos financeiros disponiveis para venda séo ativos financeiros ndo derivados que: (i)
a Companhia tem intencéo de manter por tempo indeterminado, (ii) que s&o designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem
nas categorias acima referidas.

e Empréstimos concedidos e contas a receber
Esta categoria inclui empréstimos e outros valores a receber relacionados com operagdes de

seguro direto, resseguro cedido e transagdes relacionadas com contratos de seguro, depdsitos a
prazo e outras transagdes.

e Caixa e seus equivalenies e Depositos 8 ordem

Reconhecimento, mensuragdo inicial e desreconhecimento

Aquisicoes e alienacdes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (i) de ativos financeiros detidos até a maturidade e, (iv)

empréstimos e contas a receber sdo reconhecidos na data da negociacao (“frade date”), ou seja, na
data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo,
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Os ativos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transagao, excepto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transagao sao diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos s&o desreconhecidos quando (i} expiram os direitos contratuais da Companhia ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detengio ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencdo, a Companhia tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Os investimentos financeiros detidos até 4 maturidade s&o reconhecidos ao seu justo valor no
momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subseguentemente ao custo amortizado. O
juro & calculado através do método da taxa de juro efetiva.

Os “Emprestimos concedidos e contas a receber” sdo reconhecidos ao justo valor no momento inicial
e sao mensurados subsequentemente ao custo amortizado, através da taxa de juro efetiva, sendo
deduzidas quaisquer perdas de imparidade. Para efeitos de contas consolidadas, esta rubrica esta
valorizada ao justo valor por ganhos e perdas, na componente dos empréstimos concedidos.

Mensuracgéo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor atraveés de ganhos e perdas s&o mensurados ao justo valor, sendo as suas variagbes
reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagbes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas ¢ transferido para resultados. As variages
cambiais associadas a estes investimentos s3o reconhecidas também em reservas, no caso de
instrumentos de capital, @ em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a
taxa de juro efetiva, e os dividendos séo também reconhecidos na demonstragio dos resultados.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com
base no método da taxa efetiva e sao deduzidos de perdas de imparidade.

Os instrumentos financeiros que se encontram valorizados ao justo valor devem ser segregados em
trés niveis, de acordo com a hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 -
Mensuracédo ao justo valor, a saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a
Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos
executaveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizag@o tem por base dados observaveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam
exclusivamente dados ohservaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagdo em que os dados
n&o sao observaveis em mercado.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e agdes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja,
através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos precos das
agdes e futuros disponibilizados no mercado.
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- Para a maior parte das obrigagbes e unidades de participagdo, o justo valor & obtido através da
Bloomberg. Para as obrigagbes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se
refere a unidades de participagdo ao NAV (“Net Asset Value") divulgado pelas respetivas
sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depositos a prazo, obrigacbes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizacdo, nomeadamente
modelos internos baseados na atualizagio dos fluxos de caixa futuros para a data do balango, os
quais séo objeto de calibragéo regular com o mercado.

- Tendo por base os critério definidos na IFRS 13, os passivos financeiros da componente de depésito
de contratos de seguros € de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento classificam-se como nivel 2, uma vez que a
avaliagio deste passivo é efetuada pela Companhia tendo por base o justo valor dos ativos
subjacentes.

Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

A IAS 39 permite que uma entidade transfira "Ativos financeiros ao justo valor através de resultados —
negociagdo” para as carteiras de “"Ativos financeiros disponiveis para venda’, “Empréstimos
concedidos & contas a receber” ou para “Investimentos financeiros detidos até & maturidade”, desde
gue esses ativos financeiros obedegam as seguintes caracteristicas:

* Se o ativo financeiro, na data da reclassificagdo deixar de ser detido para efeitos de venda
ou recompra no curto prazo;

e O ativo financeiro corresponde a definicdo de empréstimos concedidos e contas a receber e
a companhia tem a capacidade e intencdo de deter os instrumentos no futuro previsivel, ou
até 4 maturidade:

* quando se verificar algum evento que € incomum & altamente improvavel que volte a ocorrer
no curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de “"Ativos financeiros disponiveis para venda” para as categorias de “Empréstimos
concedidos e contas a receber” e “Investimentos financeiros detidos até a8 maturidade” séo também
permitidas, em determinadas circunstancias.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ative financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, & determinado o respetivo valor recuperavel, sende as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocofreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os instrumentos de capital cotados, uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significative na sua cotagdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento
(ou eventos} tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos financeiros detidos até & maturidade e empréstimos concedidos e
contas a receber, as perdas por imparidade correspondem & diferenga entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados {considerando o periodo de recuperagéo)
descontados & taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos sdo apresentados no
ativo, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com taxa de juro variavel, a taxa de
juro a utilizar para a determinacdo da respetiva perda de imparidade € a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada contrato. Em relagdo aos investimentos financeiros
detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui,
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e essa diminuigdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o
reconhecimento da imparidade, esta & revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

CQuando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda que
correspondem a instrumentos de divida, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente a
diferenga entre o custo amortizado e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade
no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposicdo do custo de
aquisicdo se o aumento for objetivamente relacionado com um evente ocorride apds o
reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a agdes ou outres instrumentos de capital
a Companhia elegeu como critérios de imparidade o declinio de 30% do valor de mercado face ao
valor de aquisicdo, ou uma desvalorizagde continuada por um periodo superior a 12 meses. A
recuperacéo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda é registada aumentando as reservas de reavaliacdo por
ajustamento no justo valor de ativos financeiros guando ocorre (n&o existindo revers&o por
contrapartida de resultados).

Compensaco de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros s8o compensados, e os valores liquidos s&o apresentados na
demonstragdo da posigdo financeira, apenas quando ha um direito exercivel de compensar os
referidos valores, e quando ha uma intengéo de liquidar as transacGes em base liquida, ou realizar o
ativo e liguidar o passivo em simultaneo. O direito exercivel ndo deve ser contingente face a eventos
futuros, devendo ser exercivel no decurso ordinario do negocio, e também em circunstancias de
faléncia ou insolvéncia da Companhia, ou da contraparte.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual da
sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nao derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos,
credores por operagdes de seguro direto e resseguro e outros passivos, Estes passivos financeiros
sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao incorridos e (i)
subsequentemente ao custo amortizado, com hase no método da taxa efetiva, com a excegio dos
passivos por contratos de investimento em que o risco de investimento & suportado pelo tomador de
seguro, 0s quais sao registados ao justo valor, ou os passivos financeiros que para evitar o
“accounting mismalch" sao reqistados ao justo valor.

2.7. Ativos tangiveis

Os ativos tanglveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciacdes acumuladas e perdas de imparidade.

O custo de aquisicdo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua
aquisicdo e os encargos suportados com a preparagdo do ativo para a sua entrada em
funcionamento.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou remogdo de ativos instalados em propriedade de
terceiros s&o considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam em
montantes significativos e mensuraveis com fiabilidade.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo capitalizados no ativo apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futurcs para a Companhia. Todas as despesas com
manutengao e reparagac séo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagédo
dos exercicios.
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Os terrenos ndo sao depreciados. As depreciagées dos ativos tangiveis sao calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguinies taxas de depreciacdo que refletem a vida util esperada
dos bens:

Nimero de anos

Imdweis de senigo proprio 37a45
Equipamento informatico 3
Mobilidrio e material 8a10
Instalagdes interiores 10
Maquinas e ferramentas 5a8
Material de transporte 4

As vidas Gteis dos ativos sd@o revistas no final do ano para cada ativo, para que as depreciagbes
praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos ativos. Alteragbes as vidas
uteis s&o tratadas como uma alteracao de estimativa contabilistica e séo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sdo determinados pela diferenga entre o valor de
realizagdo e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstrag&o dos resultados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade séo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim
da sua vida util.

2.8. Propriedades de investimento

A Companhia classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou
para valorizagdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisigao, incluindo os
custos de transag@o diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de
justo valor determinadas a cada data de balango s&o reconhecidas em resultados, na rubrica de
“Ganhos liquidos de ativos néo financeiros que ndo estejam classificados comao ativos ndo correntes
detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”. As propriedades de investimento ndo
s@o depreciadas.

Dispéndios subsequentes relacionados s&o capitalizados quando for provavel que a Companhia
venha a obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente
estimado.

As transferéncias de propriedade de investimentos sdo realizadas ao justo valor, nas datas em que
ocorrem.

2.9. Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicBo de soflware sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias a8 sua implementag@o. Estes custos sédo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 a 6 anos).

Os custos diretamente relacionados com a producado de produtos informaticos desenvolvidos pela
Companhia, sobre os quais seja expetdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros
para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.
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Os gastos de desenvolvimento de ativos intangliveis GNB-Seguros Vida s&o capitalizados quando:

(i) a sua conclusdo técnica é viavel, de modo a gue o intangivel venha a estar disponivel para
uso;

() quando a Gestdo tenciona completar o projeto;
(i) guando a forma como o intangivel vai gerar beneficios econdmicos futuros seja demonstravel,

(v) quando existem recursos técnicos e financeiros adequados para concluir o desenvolvimento e
utilizagao futura do intangivel; e

(v) as despesas incorridas durante a fase de desenvolvimento do intangivel forem fiavelmente
mensuraveis.

Os custos com desenvolvimento de software informatico, reconhecidos como ativos sdo amortizados
de forma linear ao longo da respetiva vida Otil esperada, ndo excedendo na sua maioria 3 anos.

Os custos de desenvolvimento que ndo cumprem com os critérios de reconhecimento de ativos
intangiveis sdo registados como gastos quando incorridos. Tais gastos ndo sdo reconhecidos como
ativos em periodos subsequentes.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragio dos
resultados para os ativos registados ao custo,

O valor recuperavel € determinado comao o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagio no fim
da sua vida util.

2.10. Locagodes

A Companhia classifica as operages de locagdo como locagbes operacionais, em fungéo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 - Locagbes. "S&o
classificadas como locagdes financeiras as operagbes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo sdo substancialmente transferidas para o locatario. Todas as restantes
operagdes de locagao sdo classificadas como locagdes operacionais”.

Locacgdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Companhia a luz dos contratos de locagdo operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito,

2.11. Beneficios concedidos aos empregados
Pensdes
A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados pensdes de reforma por

velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de Seguros
{CCT).
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Os beneficios previstos nos planos de pensfes sdo aqueles que s&o abrangidos pelo Plano CCT -
Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (CCT).

As responsabilidades da Companhia com pensées de reforma (plano de beneficios definidos) sdo
calculadas anualmente por atuarios independentes por recurso ao método de unidade de crédito
projetada, na data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Em 23 de Dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que
vem alterar um conjunto de beneficios anteriormente definidos.

Das alterages decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sdo de salientar as seguintes {i)
no que respeita a beneficios pds-emprego, os trabalhadores no ativos admitidos até 22 de Junho de
1895 deixaram de estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos
por um plano de contribuig&o definida, (ii) compensagdo de 55% do salario base mensal paga em
2016 e (iii) prémio de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador
complete um ou mais multiplos de 5 anos na Companhia.

Relativamente a alteragio do plano e tendo em consideragdo que o valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servigos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas
aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o
respetivo plano individual de reforma, de acordo com o IAS 19, a Companhia procede a liquidacéo da
responsabilidade (settlement).

A Companhia ndo aderiu ao novo Acordo Coletivo de Trabalho de 2016.

A responsabilidade liquida da Companhia relativa ao planc de pensbes de beneficio definido e outros
beneficios & calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador
deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em perlodos passados. O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente & taxa de obrigagfes de alta qualidade de emitentes com maturidade semelhante a
data do termo das obrigagdes do plano e denominadas na moeda de cdlculo das responsabilidades.
A responsabilidade liquida € determinada apds a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de
Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado multiplicando o ativo/responsabilidade
liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo)
pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagac das responsabilidades com pensdes de
reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui 0 custo dos juros associado
as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos
mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) 0os ganhos e perdas atuariais, resultantes
das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e
perdas decorrentes da diferenga entre o rendimento real dos ativos do fundo e os valores incluidos no
juro liquido, séo reconhecidos por contrapartida de capital préprio em “outros rendimentos integrais”.

A Companhia reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquide que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (i} o proveito/custo liguido de juros com o plano de pensées, (jii) o efeito
das reformas antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servigos passados e {v) os efeitos de
qualquer liquidagéo ou corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liguido com o plano de pensdes é
reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

O plano é financiado anualmente com contribuiges da Companhia para cobrir responsabilidades
projetadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado.
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