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1.1 - I_;’rinciqais Indicadores de Atividade
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{ern mithdes de euros)

Ativa 5.212.8
Liquidez. investimentos e Outros Tangiveis 5.063.8
Provistes Técnicas de Seguro Direto 12853
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de

contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como 29277
contratos de investimento

Capital Préprio e Interesses Minoritdrios 4345

5.289.2
51397
1.257.5

29964

4707

5.359.8 2.7%
52018 2.7%
12528 26%
3.0566 ~4.2%

4505 -35%

Ganhos e Perdas {+ Proveltos / - Custos) [ junhote | junho 17

Prémios adquiridos {seguro direto & resseguro aceite) 100.5
Custos com sinistros, liquidos de resseguro -89.1
Outras provisdes técnicas, lfquidas de resseguro 295
Provisio matemitica do ramo vida, liquida de resseguro 14,2
Participagio nos resuftados, liquida de resseguro -6.1
Custos e pastos de exploragdo liquidos -12.3
Atividade Financeira Liquida 511
Rendimentos 342
Dutros gastos financeiros =52
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros 22,4
Perdas de Imparidade -66
Diferencas de Cambio 6.4
Resultado Liquido do exercicio 7
'

281
1263
06
922
-0.5
-129
155
510
-4.9
7.0
-BS
-150

54

258.2%
29.5%
-45459%
-115,4%
-1068.5%
4.7%
229.6%
-33.0%
-5,1%
420.9%
21.8%
142.4%

-49.8%
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A 30 de junho de 2018, a composicio dos Orgéos Sociais da GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE
VIDA, 5. A. (GNB Seguros Vida) € a seguinte:

Conselho de Administragio

Em 30 de junho:
Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos (Presidente)
José Antdnio Rodrigues Nunes Coelho (Vogal)

Administrador que tomou posse em 5 de julho de 2018;
Jorge Daniel Lopes da Silva (Vogal)'

Mesa da Assembleia Geral

Lourengo Nascimento da Cunha (Presidente)
Francisco Maria Pimentel Vilhena de Carvalho (Secretario)

Conselho Fiscal

Antonio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)
José Maria Ribeiro da Cunha (Vogal efetivo)
Joagquim Manuel da Silva Neves (Vogal efetivo)
Paulo Ribeiro da Silva (Vogal suplente)

' Em substituigdo do Dr. Manuel Costa Braz, administrador cuja rentincia produziu efeitos a 31 de janeiro de 2018, foi cooptado
ﬂf( em 22 de Margo de 2018 o Dr. Jorge Lopes da Silva, que apds aprovagdo em Assembleia Geral e autorizagdo da ASF
(Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes) tomou posse a 5 de julho de 2018.

"y~
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GNE SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCD

Nao obstante uma desaceleracéo pontual nos primeiros meses do ano e apesar da emergéncia de
diversos fatores de risco politico, o 1° semestre de 2018 ficou marcado pelo prolongamento do ciclo
de expansdo da atividade econdmica global. O crescimento das principais areas econdmicas foi
suportado por condigdes monetarias e financeiras favoraveis, por politicas orgamentais
expansionistas, pela melhoria das condigdes no mercado de trabalho, pela resiliéncia do comércio
internacional e por uma recuperagdo da atividade industrial, associada a crescimentos robustos do
investimento. No entanto, em contraste com 2017, em que se observou uma evolugéo sincronizada
das principais areas economicas, a primeira metade de 2018 trouxe a perce¢do de um desempenho
divergente entre os EUA e as restantes econormias, em particular a Zona Euro.

Em Portugal, o PIB cresceu 0.4% QoQ e 2.1% YoY no 1° trimestre de 2018, estimando-se que a
atividade econdmica tenha registado uma ligeira recuperagdo no 2° trimestre, para crescimentos em
torno de 0.6% QoQ e 2.4% YoY. A expansdo da atividade econdmica na primeira metade do ano
assentou, sobretudo, no dinamismo do consumo privado & do investimento. A persisténcia de
condicBes monetarias e financeiras favoraveis (permitindo uma recuperagéo do crédito as familias e
empresas), um desempenho positivo das exportagdes (sobretudo, mas ndo s6, de servigcos de
turismo), a redugdo do desemprego (de 7.9% para 7.3% da populacao ativa entre Maio & Junho) e 0
forte dinamismo do mercado da habitagdo {com os respetivos precos a acelerarem para 12.2% YoY
no 1° trimestre) traduziram-se em niveis de confianga elevados entre as empresas e as familias
(embora em niveis inferiores aos ohservados no final de 2017) e suportaram o prolongamenta do ciclo
de expanséo da alividade. A inflagdo homdéloga atingiu 1.5% em Junho, vs. 1% em Janeiro e vs. um
minimo anual de 0.4% em abril. Os resultados positivos apresentados nas contas puablicas, o
ambiente de aparente estabilidade politca e o desempenho positivo da atividade econdmica
mitigaram o efeito de contagio de Italia sobre a divida plblica portuguesa. Apés recuar de 152 b.p.
para um minimo anual de 110 b.p. até meados de Maio, o spread das OTs a 10 anos face ao Bund
alemao atingiu um maximo anual de 193 b.p. no final desse més, sobretudo por efeito de contagio de
ltélia e, em parte, de Espanha. A yield a 10 anos subiu de 1.74% para 2.19% (mais 45 b.p.) na
segunda metade de Maio. Até ac final de junho, a yield e o spread recuariam para 1.79% e 148 b.p.,
respetivamente, com Portugal a manter um spread soberano inferior a ltalia.

- Breve enqliadaent'do setor Segura

jor

Com uma amostra de cerca de 98,3% do mercado?, o volume de produgio agregada do mercado
segurador no final de junho de 2018 atingiu os 6.348 milhdes de euros, traduzindo um acréscimo de
15,8% relativamente a igual pericdo de 2017. Este desempenho foi consequéncia tanto da evolugdo
observada no ramo N&o Vida, que registou um acréscimo de 7,8%, como no Ramo Vida que cresceu
21,3%.

H . .
Fonte: APS {junho de 2018) M f\{ U\/
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G2 SEGUROS VIDA

GRUPQ HOVOD BANCO

Nos primeiros 8 meses do ano no Ramo Vida verificam-se crescimentos em todos os segmentos, com
destaque para o PPR que apresenta um acréscimo de 50,3% face ao periodo homologo. Os seguros
de capitalizagéo crescem 10,8% e os seguros de risco / tradicionais crescem 2%.

Milhares de euros jun-18 jun-17 Var.
PORTUGAL RAMO VIDA 3.954.242  3.260.704
RISCO 500.324 490.561 2,0%
- Rendas Vitdlicias 22.033 20971 51%
- Restantes Produtos Risco 478.291 469.591 1,9%
FINANCEIROS 3.453.918 2.770.143 24,7%
- Produtos de Capitalizacdo 1.992.103  1.797.755 10,8%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 1.233.417 782.653 57,6%
- Ligados a Fundos de investimento 758.686  1.015.102 -25,3%
-PPR 1.461.815 972.388 50,3%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 1.324.086 822.568 61,0%
- Ligados a Fundos de investimento 137.729 149.820 -8,1%
TOTAL DO MERCADO £.347.722  5.480.171

Em relagio as Provisfes Matematicas do Ramo Vida, que representam o montante em stock gerido
pelas Companhias de Vida, registam a maio um volume de 39.897 milhdes de euros. O que significa
um crescimento de 2,7% em relac3o a maio de 2017.

Aspetos relevantes da atividade e resultados

Nos primeiros meses do ano, a atividade da Companhia registou um abrandamento, que conduziu a
uma reducéo de 2,3% do volume das responsabilidades sob a sua gestio, face a dezembro de 2017.

O volume da produgdo da GNB Seguros Vida no 1° semestre de 2018, agregando a produg&o dos
contratos de seguro e os tratados no &mbito do 1AS 39 (Unit Linked e produtos sem participag&o nos

resultados), ascendeu a cerca de 174,5 milhdes de euros (um acréscimo de 132,1% face ao periodo
homélogo do ano anterior).
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Neste contexto, em junho de 2018, a Companhia apresentou um resultado liquido consolidado de 5,4
milhSes de euros, resultante sobretudo do contributo da atividade financeira.

Milhares de euros junha 18 junha 17 Var.
TOTAL 174.499 75.197 132,1%
PORTUGAL 174,484 75.158 132,2%
RISCO 30.054 29.640 1,4%
- Rendas Vitalicias 8i 167 -51,3%
- Restantes Produtos Risco 29.973 29.473 1.7%
FINANCEIROS 144.429 45.518 217,3%
- Produtos de Capitalizacdo 56.460 25.475 121.6%
~ N3o ligados a Fundos de investimento 10.258 4116 149,2%
- Ligados a Fundos de investimento 46.202 21.359 116,3%
- PPR 87.969 20.043 338,9%
- N&o ligados a Fundos de investimento 83.621 17.030 3N,0%
- Ligados a Fundos de investimento 4.348 3.013 44,3%
ESPANHA 16 39 -60,1%
CONTRATOQS DE SEGURO 120.705 49.443 144,1%
CONTRATOS DE INVESTIMENTO 53.795 25.754 108,9%
174.499 75.197 132,1%

No mercado do ramo vida, em junho de 2018, a GNB Seguros Vida tem uma quota de mercado® de
prémios de 4,3% (2,3% em junho de 2017).

Nos PPR'’s, a producéo alcangou os 88 milhdes de euros, com um acréscimo de 338,9%.
Os produtos de Capitalizagao, registaram um acréscimo face a junho de 2017, na ordem dos
31 milhdes de euros, representativo de um acréscimo de 121,6% no volume de 56 milhdes de
euros.

« Os produtos de Risco, com um volume de produgéo de 30,1 milhdes de euros, crescem face
ao ano anterior (1,4%).

Os custos com sinistros liquidos de resseguro, apresentam um decréscimo relevante na ordem dos
29,5%, com um valor de 89,1 milhGes de euros registados no 1° semestre de 2018 (face aos 126,3
milhdes de euros registados em igual periodo de 2017), sobretudo devido & diminuigdo dos resgates
dos produtos de capitalizagao.

As provisbes técnicas de seguro direto aumentaram em 2,2%, de 1.258 milhGes de euros em
dezembro de 2017 para 1.285 milhdes de euros em junho de 2018. De igual forma, os passivos por
contratos de investimento viram decrescer o seu volume em 2,3%, passando de 2.996 milhdes de
euros apresentados em dezembro de 2017 para 2.928 milhdes de euros verificados em junho de
2018, verificando-se assim uma diminuigdo do volume global de responsabilidades sob gesto da
companhia no primeiro semestre de 2018.

O activo contribuiu com um decréscimo de 1,4% (5.289 milhdes de euros em dezembro de 2017 para
os atuais §.213 milhdes de euros), influenciados pelos movimentos atras referidos.

Os custos e gastos de exploragdo da GNB Seguros Vida durante os primeiros 6 meses de 2018
diminuiram 4,7%, atingindo um valor de 12,3 milhdes de euros, face aos 12,9 milhdes euros
registados em igual periodo de 2016.

Ao nivel do resultado liquido, foi similar ao do perilodo homdloge, passando de 5,377 milhdes de
euros em junho de 2017, para os atuais 5,365 milhdes de euros.

? Fonte: APS (junho 2018}
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GRUPO ROVD BANCO

O capital proprio da Companhia em junho de 2018 atingiu os 433,3 milhdes de euros, tendo registado
uma diminuicao de 6,5% em relagado ao verificado em dezembro de 2017 (463,1 milhdes de euros).

Como nota final, gostariamos de referir que o conteldo do presente relatdrio obedece as exigéncias
normativas aplicaveis, sendo a sua elaboragéo da responsabilidade do Conselho de Administragdo da
GNB - Companhia de Seguros de Vida, S.A., ndo tendo o mesmo sido auditado.

QO Conselho de Administragéo gostaria de manifestar o reconhecimento da confianga que os Clientes
e Acionistas depositaram na Companhia, bem como o empenho e profissionalismo demonstrados
pelos colaboradores, determinantes para o desempenho e resultados obtidos pela GNB - Companhia
de Seguros de Vida, $.A., durante os primeiros meses do ano.

O Conselho de Administragdo deseja expressar ainda o seu reconhecimento pela colaboragio
prestada pelo Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), pela Associagéo
Portuguesa de Seguradores (APS) e pela Comisséo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) nos
varios dominios das suas areas de competéncia.

Lisboa, 9 de agosto de 2018
O Conselho de Administragdo

Q\A——L (9’1/\»/_\
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Dispde a alinea c) do n®1 do artigo 246° do Cddigo de Valores Mobilidrios que cada uma das pessoas
responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes ai previstas. No caso da GNB
Seguros Vida foi adotada uma declaracdo uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n° 1 do artigo 246° do Cédigo de
Valores Mobilidrios que, tanlo quanlo € do meu conhecimento, o relatorio de gestdo, as
demonstragdes financeiras e demais documentos de prestagéo de conltas consolidadas da GNB -
Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos ao 1° semestre do exercicio de 2018, foram
elaborados em conformidade com as normas contabillsticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados daquela
sociedade e das empresas incluldas no perimelro da consolidagéo, e que o refatério de gestdo expde
fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigdo daquela sociedade e das empresas
incluldas no perimetro da consolidagdo, confendo uma descric8c dos principais riscos e incertezas
com que se defrontam.

Nos termos da referida disposigéo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras e
das suas fungdes:

Nome Funcédo

Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos Presidente do Conselho de Administragdo
José Anténic Rodrigues Nunes Coelho Vogal do Conselho de Administragao
Jorge Daniel Lopes da Silva (Vogal) Vogal do Conselho de Administragao

My O
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.

CONTA DE GANHOS £ PERDAS CONSQLIDADA
EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

Proneitosi{Cusios) Valores em surcs
junho 2018
Conia de Ganhos e Perndas Nota Técnica Néia Técnica Total junho 2017
Vida
Prémios adquiridos liquidos de ressegum 5 100.478.488 100.478 488 28.053.681
Prémios brutos emitidos 120.704.553 120.704.552 49.443 457
Prémics de resseguro cedido (19.977.305) {19.877.305) {21.120.858)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) (248.760) {248.760) {268.817}
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investmento ou como contratos de 8 6.002.649 6.032.948 8.674.641
prestacdo de senigos
Custos com sinisiros, liquides de resseguro 7 {89,114.092) (89.114,092) (126.318.589)
Montanies pagos (86.468.751) (88.468.751) (1.29.983.278)
Montantes brutos (82.418.613) (92.418.813) {135.027.721)
Parle dos resseguradores 5.547.862 5.947.862 5.064.445
Provisfio para sinisiros (variagdo) {2.645.341) (2.845.341) 3.644.707
Montanie bruto {2.539.133; {2.539.133} 1.880.508
Parle dos resseguradores (106.208) {106.208) 1.764 189
Qutras prousdes técnicas, liquidas de ressegurno a {20.451.823) {29.451.623) (833.927)
ProvisSo matemalice do ramo vida, liguida de resseguro 8 (14.210 835) {14.210.935) 082.173.768
Montante brulo (13.867.589) (13.987.589) 02 589.306
Parte dos resseguradores {223.346) {223.346) {415.538)
ParticipagBo nos resultados, liquida de resseguro 10 (6.065.398) (6.065.388) (518.071)
Custos & gastos de exploragao liquidos 1 {12 285.600) (12.285.600) (12 891.460)
Cusios de aguisicio (9.883 8a1) {6.963 081) (10 137 .501)
Gastos adminisirativos (2.221.316) {2.221.216) {2.482,598)
Comissdes & paricipacio nos resultados de resseguro {100.303) (100.303) {271 361)
Rendimentos 12 33.580.134 578.245 34.158.379 50.850.333
De juros de alivos financeiros ndo valorizados ao jusio walor por va de 25 837.520 580,831 26.418.351 30,568,737
ganhos e perdas
Qutros 71.742.614 {4.586) 7.738.028 12.381 596
Qutros pasios financeiros 13 {5.196.267) - {5.196.287) (4,943 560}
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo walorizados ao justo 16 36,148,844 . 28,148,844 (12.270.122)
alor através ganhos e perdas
De alivos disponiveis para venda 71.055.708 - 71.055.706 24 623.921
De passivos financeims walordzados a custo amontizado (34 806.862) - {34.908 882) (37.112.296)
De outras = - - 200.353
Ganhos liguidos de ativos e passiws financeiros valorizados ao justo walor 17 (13.757.048) a.765 (13.749 181) 5 258 433

airavés ganhos e perdas
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeircs detidos para

{13.760.521) 8.785 (13.751.756) 11.554.077
negociagso
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento iniclal ao justo valor através de ganhes e perdas p1S B e {6.255844)
Diferengas da caAmbio 18 §.373.824 - 6.373 824 (15.034 615)
Ganhos liquidos de alivos nlo financeiros que ndo esiejam ciassificados
como ativos ndo comentes detidos para venda e unidades operacionais 19 {4.280.779) 5072 (4.285.707) 3698 867
descontinuadas _
Perdas de imparidade (liquidas reversfo) 20 (6.563.049) (70.268) 16.833.347) (B.487 725)
Qutros rendimentos/gastos 1écnicos, liquidos de reaseguro 21 (82.797) - {82.767) (81 873
Outros rendimentos/gastos 22 - 12.266 12.266 (7.388)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAO v
CONTROLADOS 1.585 763 532.050 2127 2 7.852.703
Impesio sobre o rendimento do exercicio - Impostaa comenles 3 - (467 .725) (467.725) (227 505)
Imposio sobre o rendimento do exerciclo - Impastos difefidos a3 - 535,940 535.940 {2 010.851)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO APOS IMPOSTOS E ANTES DE
. 5.414.047
INTERRESSES NAQ CONTROLADOS 2190:028
iMeresses nfio controlados - - 500 557 (37.565)
RESULTADO LIGUIDO DO EXERCICIO 2.898 585 5.376.782
Resuttado por ac8o basico 0,05 a1t

g W
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5.A.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADG DE
30 DE JUNHO DE 2018 E DE 30 DE JUNHO DE 2017

Valores em suros

Nota 2018 2017
Resultado liquido do exercicio 2.696 505 5376.782
‘Varlagho das reservas do reavallagho
Itens jd classificades para a damonstragdo de resulfados
Imparidades dos ativos financeiros disponiveis para venda 20 6.523 347 B.487 725
Vendas de ativos financeiros disponiveis para wenda {71.055.643) (23.925.633)
flens qua poderdo vir a ser reclassificados para a demonstrago de resultados
Vartagdo do justo walor de atiws financeiros disponiveis para venda {3 945 356) B4.591 589
Vanagdo dos impostos comentes e diferidos 3 11.407 542 (16.965.014)
Outras varlagbes de capital préprio
ftens que ndo wirdo a ser reciassificados para & demonstragdo de resulfades
Oulros ganhos/{perdas) reconhecigos diretamente no capital {shadow a 24 370,621 (4.157.757)
accounting/remensuragdes atuariais)
Total do rendimanta intagral (29.892.904) 53.407.692
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.

ATIVO CONSOLIDADO

EM 30 DE JUNHO DE 2018, 31 DE DEZEMBRO 2017 e 30 de JUNHO 2017

Valores am auros

Demonsira¢ao da posicio financeira Nota junha 2018 dezembm 2017 junho 2017
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem px} 243,382,938 219.538.391 155.626.473
Ativos financeiros detidos para negociagBo 24 1987 724 1.567.687 16.621.211
:;irv‘:s nsﬁ:ms classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de 25 1.028.885.186 1 062.405.535 1.117.242.104
Afivos disponiveis para venda 2% 3232618490 3276652631 3354 508,163
Empréstimos & contas a receber 7 150.639 477 168 883.448 139 678.668
Cuiros depésitos 143.126.078 129.259.684 54,530,006
Empréstimos concedidos 7.513.29% 39.623.764 45.148 662
Temrenos e edificios 28 405809 537 410.150 841 413.516.845
Qutros ativos tangfveis 29 428 419 432.755 439388
Qutros ativos intangiveis 30 696.160 153.839 107.041
Pronvisbes {écnicas de ressegumo cedido N 7.262.863 7319684 7.811629
Provisdo para prémios ndo adquirdos 7736 10.406 9713
Provisdo matematica do rame vida 1.372.320 1.595.665 1.811.776
Provisde para sinistros 5.602.3M 5.708.579 5.872.080
Provisfio para participagdo nos resultados 280.438 5.033 118.060
Alivos por beneficios pas-emprego e outros beneficios de longo prazo 15 2,146.059 2.128.535 -
Qutros devedores por cperacBes de seguros e culras operagbes 32 73.040.200 B5.016.655 79.258176
Contas a receber por operagbes de seguro direto 12,592,113 1.182.756 730.251
Contas a receber por oulras operagdes de resseguro 18.085 196,056 21.736
Contas a receber por outras operagdes 60.430.002 83.637.843 78 506.189
Athos por impostos 13 54.992.774 54.084.771 67.843014
Alivos por impostes comentes 12.759.128 13.456.022 20 334829
Alivos por impostos diferidos 52.233.646 40.618.749 47.608.185
Acréscimaos e diferimentos 3 656.762 571.341 780.569
Ativos ndo comentes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas a5 257.100 257.100 263.000
TOTAL ATIVO 5.212.803.689 5.289.243.213 5.359 796.081

Relatorio e Contas Consolidado
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5. A.
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2018, 31 DE DEZEMB RO DE 2017 E 30 DE JUNHO 2017
Valores em euros
Demansiragio da pasicio financeira Nota junho 2018 dezembro 2017 junho 2017
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provsdas 1écricas H 1285311 416 1.257 534 587 1252 807 133
Provis30 para prémios ndo adquiridos 3 506 252 3260 162 1447 939
ProvisBo matematica do rame vda 1 186.955.596 1.173.068.237 1 204 437.369
Provis8o para sinistrog do ramo sda 35 749 846 33110 181 30 287 785
Provisdo para participagio nos rasuitados 22 019.546 40467 154 11 869.708
Provis3o para compromissos de taxa a7 080376 7628 753 2664 334
Passivos financeims da componenta de depdsito de contratos de seguros & de contralos da seguro @ % 2927 710.210 2 Dog 428 B22 3 056 550 311
operagdes considerades para efeitos contabilisticos como contratos de imestimento
Quirog passhvos financeiros a7 386.156.095 389012 459 411 963.389
Passivos subordinados 90,069 548 90075 630 90 069 328
Dapdsd bidos de quradares 7954 7954 7954
QOutros 296.078.592 298928 875 321 BBG 107
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longe prazeo 15 - . 105.380
Outros credores por operagdes da seguros @ outras operagdes 38 117 791 949 111885 596 121 €09 042
Contas a pagar por operagdas de seguro directo 21812273 17 184 172 10 417.292
Contas a pagar por autras operagdas de resseguro 15.334 367 8792203 B 449 798
Contas a pagar por cutras oparagdes B0 545 289 86 002 221 102 741 952
Passivos por impostos ¢ 1 3 1331.889 1488 B29 2099 674
Acréscimos a difenmentas 39 31507 216 31 916 697 34 488 040
Outras Provisdas 40 28.470.461 28 225 466 29.671 302
TOTAL PASSIVO 4 778281 236 4 B18 592 456 4,909 294 271
CAPITAL PROPRIC 41
Capita) 50.000 000 50 000 000 50 000 000
Resenas do remaliagio 47 893777 91 890 809 70.745.632
Por ajustameantos no jusio valor de ativos financairos 55008005 1041 409 209 77412 294
Da dilerangas da cAmbio (7.114 228) (9 518.400) (6.666 662)
Resena por impostos {12 479.995) {23 887 538) (18.478 214)
Outras resenas 335,750,846 335,750 646 52 976.427
Resultados transitados 0392515 737 827 281273 441
Resultado da exercicio 2 696 585 B.655 688 5 376.782
TOTAL CAPITAL PROPRIO 433 254 527 463.147 432 441.893 368
Interessas ndo controtados 1267 926 7 503.325 B.60B 443
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES NAO CONTROLADOS 434 522 453 470.650.757 450.501 810
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO T Eo12800689 52089743213 5359796081

€
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GNA - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 8.A

DEMONSTRACAD DAS ALTERAGOES D CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADD
POS EXTRCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DEZEMBRO DE 2017
Valores am suros

LI XD OCutras reservas
reavatisgio
Faasrvas pot
] For 'j::"':'":' | imposos Resuitados Remiltadosca || Total da Capital
il nojusto valocde || g a0, transitsdos azercicla Prapria
ativos nhes Resarva Lagsl | Quiras reservas
disponbrels pars
vanda
Aalango & 1 da Janairo de 2017 50.000.000 5748709 (2. 512.900) S0.000. 000 a4 3848.750.456 L ATT.0NS) 8. ML ETT
Ganhos houdol pof sntementt o juita weior Be Bes
Inancercs g porvert pehl venda 72004 383 " N N N 72 004 293
Ganhos. liquidos por diferengas por laxa de camizo de sinos _ . . . . .
Ingncerce g poniven pars venda (2830 0S) (2850713
Ajustamenio por rCORhetIMento de IMEoatos dlisndos » . . 118 085 0%4) . . . . (18 085 014}
cortentes
Outros ] no camtal . . . . . .
(ShAdOW RCEOUNTINDIINTHNE LIS Bes. STuANa ) {4 157 757) (4 157 757}
8 resenas por e . 8 - - - (85 477 015) 45 477 15 -
Total da varagho do capital priprio - SL905923 (tn.Beio1d) . - (BA47T.015) 02477018 48,030, 00%
Resitado liquida do exercicn - - - - B - 5 7am 57 Tm
Balanco 2 30 de Junho de 2017 50.000.000 T0.T45.832 (10.478.914) 50.000.000 910427 281771441 5370.782 441.291. 388
Ganhos ligudos pos ayustsmanta no justo velor de S N 5% 028 388 . . . . . 53 028 145
faancemn deporvens pars vends
Ganhos liuados por diierencas por tax s de cambio de K N . N . . .
AaNCHma dEpOnivs paTs vends esi7an (2l 23]
AjBameno Dot NCOhIIM Lo of IMAsATon diien o & . . (5 108820} . . . . (5 408 824)
corteten
O NS Pt o - . - - 280 235 015 (280 223 013} . .
Outros g o cagetal . . . . .
{shadow sccounting'remens wagles. stusna) (20031 471) cke g Eielag
Total da varagho do capitsl praprio . 21948017 (S 408.824) - AT (150,535,515} - 17975457
Revuitado lipado do sxevcicin = o - - - - 378908 378 WA
Batanga a Y de Dezembro de 2017 50.000.000 91.890.800 2.5 $0.000.000 047350 648 bord - ans4sea 4831440
Ganhoa Iqutos DOF ASLEM 0 A0 Sto welor de e . . . . . .
AARCWION drEpanve DEFS vands {TOTT &%) Tnes)
Ganhon hauicos por aheeneas por tai s e CAming de sivos . . . R R
Snancercy dapories pers venda R e
Apstaments ot feconhecienis de WHEEics Giendos & . . 11 £07 542 . N E: _ 11 407 862
comantes
Ouiros gan 1 no taptal R . - o
(shacow sccountingiramenswagéies siusnars} A F0en 24 370 821
Aumanto/dminucio de tesrmes por sclicacha de . e ] = N sS eae (8 855 8ap)
reeutadcon
Total da variagho do capitst propric - Qw970 11.407 543 T - aniisan (u.sidemm 13 580, 890}
Rescitads lkpido da exercicio - . - - - - 2600 5% 2 808 585
Balancs 8 30 de Junho da X018 50.000.000 a1 T 12.479.908) 50000060 225,720 840 201515 2808584 4225058
An Notss sxpicabves snes sy farem pate cratae

Ver, adicionalmente, nota 41.
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GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, 5.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO 2018, 30 DE JUNHO 2017 E 31 DE DEZEMBRO 2017

Valarssam ouros

Jun-2018 dez-2017 Jun-2017
FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
A Recebimertos
Operacdes de Segurn 129872 880 98 414 853 50776 818
Operagles de Ressegum 1M 73 1 668.082 1.500.402
Operagdes com deir o 45 011 972 55,386,966 25 708.734
Qulras Aliidades Operacionais 2253 5,853 3 585
B Pagamentos
Operagbes da Sequro 91 812 136) {200.939.192) {127 229 500}
Operagles de Ressaguro (147257 {48.182.887) (25 766 547)
Operagdes com de ir -] {142 240 734) (440.017 907) (297 416 254)
Comissdes (16 405 503) (14,716 630) {12 447 723)
Participaglo de Resultados (142 375) {925.085) -
Oulras Atividades Operacionais {45 703} {127 493) 192.116}
C Pagamentos ao Pessoal {868.068) {2.026.424) (872 .281)
D Pagamentos a Fomecadores {5.545 154) {9.405 401} (6 515.821)
E Oulros pagamentos  racebimenlos 112 948 1 742 360 1183 401
F imposios e Taxas {5 689, 244) {17 625 458} {11 325770}
G Impostos socbra o rend {2) (527 B&S) (560 894)
Fluxos de Atvidade Operacionais {1) {101 532 910} (577 276.481) (381 153 955)
FLUXDS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recsbimenios
Alienagio de Investimenlos 1 854 445 167 4 899 251 764 2723 199 865
Reembotao de depdsilos 11 056 441 857 17.179 085 168 B 502.664 599
Dividendos 3298 590 6.006.178 2.853.556
Juros 26 481 601 78102 210 41 134 164
Qulros Rendimentos 2375788 5.758.248 6§ 613 169
I Pagamenios
Aquisicio de Investimentos {1 657 928.065) (4.206.707 923) (2260 719.149)
Constituiglo da depoaitos {11.199 562.196) {17.294 540 6880) {8.597 191 825}
Aguisicio de Imobilizado (64.071) {285.219) {145.815)
Despasas do gestdo, manuiencio & oulras (964.429) {1 573.439) (1.002 256}
Fluxos de Alivdade de inwastimanta (2} 126524 742 666 596.157 417 408 407
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
H Pagamenios
Juros sobre Empréstimos {1 147285} {2.307 308) {1.151 881}
Fluxos de Alivdade de Financiamanto {3) {1.147 285) {2.307 306) 1151 981
T VARIALAD DL CADA E BEUS COUNALENTES (8 )= (1) + (3) * () 3 844 54T BT 012 190 "——'ém'.nﬂz'
L Caixa e ssus equivalentes na inicio do exercicio 219 538 391 132.526.001 132 526.001
M Caixa & seus equivalentes no final do exercicio 243 382 938 219.535.291 155.626 473

L RA
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{Montantes expressos em euros, exceto quando indicado)

NOTA1- ATIVIDADE E ESTRUTURA

A Companhia foi constituida em 28 de junho de 1993, e tem como objetivo desenvolver
autonomamente a atividade do ramo vida, que se iniciou em 1 de janeiro de 1994, A Sucursal de
Espanha, com sede em Madrid, iniciou a sua atividade em junho de 1996, tendo encerrado em maio
de 2016 e estando atualmente a Companhia a operar em Espanha em regime de livre prestagéo de
servicos. Em agosto de 2006, a Companhia anteriormente designada Companhia de Seguros
Tranquilidade - Vida, S.A. como resultado da operagdo efetuada entre o Banco Espirito Santo, S.A. e
a Companhia Crédit Agricole, alterou a sua designagéo para BES-Vida, Companhia de Seguros
S.A.("Bes-Vida" ou “Companhia”).

Em maio de 2012 o Banco Espirito Santo, S. A. adquiriu o controlo da Companhia ao Crédit Agricole
Assurance, S.A.

Na sequéncia da deliberagdo de 03 de agosto de 2014 do Banco de Portugal, onde foi constituido o
Novo Banco, S.A., a Companhia em 18 de dezembro alterou o seu nome para GNB — Companhia de
Seguros de Vida, S.A (“GNB — Seguros Vida" ou “Companhia”).

A Companhia emitiu em 2002 divida subordinada no montante de 90 milhdes de euros que se
encontra cotada na NYSE Euronext Lisbon (nota 38).

De acordo com a IFRS 10 o perimetro de consolidagido do Grupo inclui as sequintes entidades de
finalidade especial, incluindo Fundos de Investimento:

Ano % Intaresse

constituicao Ano aquisicao Sede Actividade ocondmics
LUSITANQ PROJECT FINANCE N° 1 FTC 2007 2012 Portugal Fundo de Investimento 82,79%
FUNGERE - Fundo Gestao Patriménio Imobiliaric 1997 2013 Pertugal Fundo de Investimento 53,84%
PORTUCALE 2000 2000 Portugal Sociedades imobilidia 100,00%
NB - Opportunity Fund 2006 2017 Luxemburgo Fundo de Investimento 64,27%
NB Patimanio 1982 2017 Portugal Fundo de Investimenta 54,77%

NOTA 2- PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas da GNB Seguros Vida agora apresentadas reportam-se
aos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 2017 e foram preparadas de acordo com o Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, emitido pela ASF e aprovado pela Norma Regulamentar n.°
10/2016-R, de 15 de Setembro.

Este Plano de Contas tem por base as International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor
tal como adotadas na Unid&o Europeia, excepto os critérios de mensuragao dos passivos resultantes
dos contratos de seguro definidos na IFRS 4 - Conlratos de Seguro. As IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo /nternafional Accounting Standards Board (|ASB) e as interpretagtes

WM ¢
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emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interprefation Committee (IFRIC), e pelos respetivos
orgaos antecessores.

Estas demonstragbes financeiras foram igualmente preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuracéo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para os exercicios
apresentados nas demonstracdes financeiras e a Companhia prepara as demonstragdes financeiras
de acordo com o principio contabilistico da continuidade do negacio.

As demonstragdes financeiras da Companhia de 30 de junho de 2018 foram preparadas tendo por
base o principio da continuidade das operagdes.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o
principio do custo historico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente os ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo, ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas, ativos financeiros
disponiveis para venda, os imoveis de rendimento e os passivos financeiros associados a contratos
de seguro em que o risco do investimento & suportado pelo tomador do seguro. Os restantes ativos e
passivos sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparacio de demonstragées financeiras de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de
Seguros requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam
a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos.

Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informagdo disponivel mais recente, servindo de
suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao nao & suportada
por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. Na nota 3 identificam-se as
principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das Demonstragdes Financeiras.

2.2. Principios de Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e
resultados da GNB Seguros Vida e das suas subsidiarias, e os resultados atribuiveis & Companhia
referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as entidades
consolidadas, relativamente a todos os periodos cobertos nas demenstragdes financeiras.

Subsididrias

Subsididrias sfo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a Empresa
tem controlo. A Empresa controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direitos sobre, os
retornos variaveis gerados, em resultado do seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de
afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

As subsidiarias sao consolidadas pelo método integral a partir da data em que o controlo é transferido
para a Companhia, sendo excluidas da consolidagéo a partir da data em que o controlo cessa.

A aquisicBo de subsidiarias & registada pelo método da compra. O custo de uma aquisigo é
mensurado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos
incorridos ou assumidos na data de aquisicdo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e
passivos contingentes assumidos numa concentragdo de atividades empresariais, s&do mensurados
inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢o, independentemente da existéncia de interesses que
nio controlam. O excesso do custo de aquisigéo relativamente ao justo valor da participacdo da
Companhia nos ativos identificaveis adquiridos & registado como goodwill. Se o custo de aquisigdo for
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inferior ac justo valor dos ativos liquidos da subsididria adquirida, a diferenga & reconhecida
diretamente na demonstragdo dos resultados e do outro rendimento integral consolidado.

Os custos diretamente atribulveis & aquisi¢do s@o registados quando ocorrem em resultados do
exercicio.

Quando a data de aquisicdo do controlo a Companhia ja detém uma paricipagdo adquirida
previamente, o justo valor dessa participagio concorre para a determinagao do goadwill ou badwill,

Quando a aquisigdo do controlo & efetuada em percentagem inferior a 100%, na aplicagcédo do método
da compra, os interesses que néo controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na proporgéo
do justo valor dos ativos e passivos adquiridos, sendo essa opgéo definida em cada transagéo.

Transagbes subsequentes de alienagdo ou aquisicdo de participacdes a interesses que ndo
controlam, que ndo implicam alteragdo do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos,
perdas ou goodwill, sendo qualquer diferenga apurada entre o valor da transagdo e o valor
contabilistico da participagdo transacionada, reconhecida no Capital préprio, em outros instrumentos
de Capital proprio.

Os pagamentos contingentes a serem transferidos pela Companhia sdo reconhecidos ao justo valor a
data de aquisicdo. Alteragdes subsequentes ao justo valor dos pagamentos s&o reconhecidas de
acorda com a IAS 39, quer em resultados do exercicio, quer em outros rendimentos integrais.

Pagamentos contingentes classificados e reconhecidos como componentes de capitais proprios no
séo remensurados, sendo a sua liquidagéo futura concretizada e contabilizada em capitais proprios.

As perdas acumuladas de uma subsididria que excedam o valor do interesse ndo controlado na
subsidiaria sao atribuidas ao Interesse ndo controlado.

As politicas contabilisticas das subsidiarias séo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir
que as mesmas sdo aplicadas de forma consistente por todas as entidades consolidadas.

Estas participagfes, nas contas individuais, encontram-se registadas em ativos financeiros
disponiveis para venda e ao justo valor por ganhos e perdas.

Entidades estruturadas

A Companhia consolida pelo método integral determinadas entidades estruturadas, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relagdo com tais entidades indicia que a Companhia exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios estabelecidos na IFRS 10,
guando tiver de consolidar ativos ou fundos nas suas demonstragdes financeiras, ou seja:

+ Poder sobre a investida;

+ Exposigao ou direito sobre retornos variaveis resultantes do envolvimento com a investida;

« Possibilidade de utilizar seus poderes sobre a investida de forma a alterar os retornos atribuidos a
Companhia.

Saldos e transagbes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transagdes entre empresas da Companhia, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nado
realizadas resultantes de operagdes intragrupo, s@o eliminados no processo de consolidacio, exceto

nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser
reconhecida nas contas consclidadas.
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Ganhos ndo realizados resultantes de transagdes com entidades associadas sdo eliminados na
proporgdo da participagdo da Companhia nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também
eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas nac indiciem existéncia de imparidade.

Interesses ndo controlados versos passivos financeiros

Aquando da consolidacido de fundos de investimento imobiliarios/mobiliarios pela Companhia, a
percentagem detida por outros participantes nos respetivos fundos € registada como um passivo
financeiro ou como interesses ndo controlados caso estes detenham ou ndo um direito atual de
resgatar as respetivas unidades de participagdo. A percentagem detida por participantes (terceiros) é
reconhecida como um passivo financeiro, quando existe a obrigagdo contratual do emitente
reembolsar os detentores das unidades de participagdo, sempre que estes o solicitem (resgates), e
reconhecida como interesses ndo controlados quando ndo existe esse direito.

2.3. Operagoes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira s&o convertidas & taxa de cambio em vigor na data da
transagdo. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira s&o convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta
convers@o sdo reconhecidas em resultados exceto quando relacionadas com operagdes que
qualificam como coberturas de fluxos de caixa, e/ou coberturas de investimentos liquidos em
unidades operacionais estrangeiras, sendo diferidas em outros rendimentos integrais.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos 3 taxa de cdmbio 4 data da transag&o. Ativos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor séo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes s3o reconhecidas em
resultados, exceptc no que diz respeito as diferengas relacionadas com acgfes e fundo de
investimento classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, as quais séo registadas
em reservas.

Para efeitos de conversao cambial foram usados os seguintes cambios do Banco de Portugal:

30 de junho 2018 31 de dezembro de 2017
Cambio Cambio
Fecho Médio de 6 meses Fecho Médlo do ano 2017
EUR/USD 1,1658 1.2104 1.1412 1,083

Fonte: Banco de Portugal
2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacéo (“trade date"),
pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagéo registados
diretamente em resultados do exercicio.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valer de mercado, quando
disponivel, ou & determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto
de fluxos de caixa (“discounted cash flows™) e modelos de avaliagdo de opgbes, conforme seja
apropriado,

Todos os instrumentos financeiros derivados detidos pela Companhia sao considerados, para efeitos
contabillsticos, como derivados de negociagdo classificados na linha ativos financeiros detidos para
negociagdo ou incluldos na rubrica “Outros passivos financeiros — Outros™.

Derivados embufidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdmicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o
- [\AA
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instrumento principal e o instrumento principal ndo estd contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos s&o registados ao justo valor com as variagbes reconhecidas
em resultados.

2.5. Outros ativos financeiros
Classificagdo

A Companhia classifica os seus outros ativos financeiros no momento da sua aquisigdo considerando
a inteng@0o que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias da IAS39:

* Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui; (i) os ativos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagbes reconhecidas em
resultados.

A Companhia designa, no seu reconhecimento inicial, certos atives financeiros ao justo valor
através de resultados quando:

e Tais ativos financeiros s&c geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;

e Tal designa¢do elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragao (accounting
mismatch), ou

¢ Tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

e [nvestimentos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis € maturidades definidas, que a Companhia termn inten¢do e capacidade financeira
de deter até 4 maturidade e que ndo sdo desighados, no momento do seu recanhecimento inicial,
como ao justo valor através dos resultados ou comao disponlveis para venda.

e Alivos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos financeiros disponiveis para venda séo ativos financeiros ndo derivados que: (i)
a Companhia tem intencéo de manter por tempo indeterminado, (ii) que s&o designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem
nas categorias acima referidas.

e Empréstimos concedidos e contas a receber
Esta categoria inclui empréstimos e outros valores a receber relacionados com operagdes de

seguro direto, resseguro cedido e transagdes relacionadas com contratos de seguro, depdsitos a
prazo e outras transagdes.

e Caixa e seus equivalenies e Depositos 8 ordem

Reconhecimento, mensuragdo inicial e desreconhecimento

Aquisicoes e alienacdes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (i) de ativos financeiros detidos até a maturidade e, (iv)

empréstimos e contas a receber sdo reconhecidos na data da negociacao (“frade date”), ou seja, na
data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo,
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Os ativos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transagao, excepto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transagao sao diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos s&o desreconhecidos quando (i} expiram os direitos contratuais da Companhia ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detengio ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencdo, a Companhia tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Os investimentos financeiros detidos até 4 maturidade s&o reconhecidos ao seu justo valor no
momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subseguentemente ao custo amortizado. O
juro & calculado através do método da taxa de juro efetiva.

Os “Emprestimos concedidos e contas a receber” sdo reconhecidos ao justo valor no momento inicial
e sao mensurados subsequentemente ao custo amortizado, através da taxa de juro efetiva, sendo
deduzidas quaisquer perdas de imparidade. Para efeitos de contas consolidadas, esta rubrica esta
valorizada ao justo valor por ganhos e perdas, na componente dos empréstimos concedidos.

Mensuracgéo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor atraveés de ganhos e perdas s&o mensurados ao justo valor, sendo as suas variagbes
reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagbes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas ¢ transferido para resultados. As variages
cambiais associadas a estes investimentos s3o reconhecidas também em reservas, no caso de
instrumentos de capital, @ em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a
taxa de juro efetiva, e os dividendos séo também reconhecidos na demonstragio dos resultados.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com
base no método da taxa efetiva e sao deduzidos de perdas de imparidade.

Os instrumentos financeiros que se encontram valorizados ao justo valor devem ser segregados em
trés niveis, de acordo com a hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 -
Mensuracédo ao justo valor, a saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a
Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos
executaveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizag@o tem por base dados observaveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam
exclusivamente dados ohservaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagdo em que os dados
n&o sao observaveis em mercado.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e agdes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja,
através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos precos das
agdes e futuros disponibilizados no mercado.
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- Para a maior parte das obrigagbes e unidades de participagdo, o justo valor & obtido através da
Bloomberg. Para as obrigagbes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se
refere a unidades de participagdo ao NAV (“Net Asset Value") divulgado pelas respetivas
sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depositos a prazo, obrigacbes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizacdo, nomeadamente
modelos internos baseados na atualizagio dos fluxos de caixa futuros para a data do balango, os
quais séo objeto de calibragéo regular com o mercado.

- Tendo por base os critério definidos na IFRS 13, os passivos financeiros da componente de depésito
de contratos de seguros € de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento classificam-se como nivel 2, uma vez que a
avaliagio deste passivo é efetuada pela Companhia tendo por base o justo valor dos ativos
subjacentes.

Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

A IAS 39 permite que uma entidade transfira "Ativos financeiros ao justo valor através de resultados —
negociagdo” para as carteiras de “"Ativos financeiros disponiveis para venda’, “Empréstimos
concedidos & contas a receber” ou para “Investimentos financeiros detidos até & maturidade”, desde
gue esses ativos financeiros obedegam as seguintes caracteristicas:

* Se o ativo financeiro, na data da reclassificagdo deixar de ser detido para efeitos de venda
ou recompra no curto prazo;

e O ativo financeiro corresponde a definicdo de empréstimos concedidos e contas a receber e
a companhia tem a capacidade e intencdo de deter os instrumentos no futuro previsivel, ou
até 4 maturidade:

* quando se verificar algum evento que € incomum & altamente improvavel que volte a ocorrer
no curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de “"Ativos financeiros disponiveis para venda” para as categorias de “Empréstimos
concedidos e contas a receber” e “Investimentos financeiros detidos até a8 maturidade” séo também
permitidas, em determinadas circunstancias.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ative financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, & determinado o respetivo valor recuperavel, sende as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocofreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os instrumentos de capital cotados, uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significative na sua cotagdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento
(ou eventos} tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos financeiros detidos até & maturidade e empréstimos concedidos e
contas a receber, as perdas por imparidade correspondem & diferenga entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados {considerando o periodo de recuperagéo)
descontados & taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos sdo apresentados no
ativo, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com taxa de juro variavel, a taxa de
juro a utilizar para a determinacdo da respetiva perda de imparidade € a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada contrato. Em relagdo aos investimentos financeiros
detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui,
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e essa diminuigdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o
reconhecimento da imparidade, esta & revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

CQuando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda que
correspondem a instrumentos de divida, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente a
diferenga entre o custo amortizado e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade
no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposicdo do custo de
aquisicdo se o aumento for objetivamente relacionado com um evente ocorride apds o
reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a agdes ou outres instrumentos de capital
a Companhia elegeu como critérios de imparidade o declinio de 30% do valor de mercado face ao
valor de aquisicdo, ou uma desvalorizagde continuada por um periodo superior a 12 meses. A
recuperacéo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda é registada aumentando as reservas de reavaliacdo por
ajustamento no justo valor de ativos financeiros guando ocorre (n&o existindo revers&o por
contrapartida de resultados).

Compensaco de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros s8o compensados, e os valores liquidos s&o apresentados na
demonstragdo da posigdo financeira, apenas quando ha um direito exercivel de compensar os
referidos valores, e quando ha uma intengéo de liquidar as transacGes em base liquida, ou realizar o
ativo e liguidar o passivo em simultaneo. O direito exercivel ndo deve ser contingente face a eventos
futuros, devendo ser exercivel no decurso ordinario do negocio, e também em circunstancias de
faléncia ou insolvéncia da Companhia, ou da contraparte.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual da
sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nao derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos,
credores por operagdes de seguro direto e resseguro e outros passivos, Estes passivos financeiros
sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao incorridos e (i)
subsequentemente ao custo amortizado, com hase no método da taxa efetiva, com a excegio dos
passivos por contratos de investimento em que o risco de investimento & suportado pelo tomador de
seguro, 0s quais sao registados ao justo valor, ou os passivos financeiros que para evitar o
“accounting mismalch" sao reqistados ao justo valor.

2.7. Ativos tangiveis

Os ativos tanglveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciacdes acumuladas e perdas de imparidade.

O custo de aquisicdo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua
aquisicdo e os encargos suportados com a preparagdo do ativo para a sua entrada em
funcionamento.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou remogdo de ativos instalados em propriedade de
terceiros s&o considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam em
montantes significativos e mensuraveis com fiabilidade.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo capitalizados no ativo apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futurcs para a Companhia. Todas as despesas com
manutengao e reparagac séo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagédo
dos exercicios.
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Os terrenos ndo sao depreciados. As depreciagées dos ativos tangiveis sao calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguinies taxas de depreciacdo que refletem a vida util esperada
dos bens:

Nimero de anos

Imdweis de senigo proprio 37a45
Equipamento informatico 3
Mobilidrio e material 8a10
Instalagdes interiores 10
Maquinas e ferramentas 5a8
Material de transporte 4

As vidas Gteis dos ativos sd@o revistas no final do ano para cada ativo, para que as depreciagbes
praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos ativos. Alteragbes as vidas
uteis s&o tratadas como uma alteracao de estimativa contabilistica e séo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sdo determinados pela diferenga entre o valor de
realizagdo e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstrag&o dos resultados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade séo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim
da sua vida util.

2.8. Propriedades de investimento

A Companhia classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou
para valorizagdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisigao, incluindo os
custos de transag@o diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de
justo valor determinadas a cada data de balango s&o reconhecidas em resultados, na rubrica de
“Ganhos liquidos de ativos néo financeiros que ndo estejam classificados comao ativos ndo correntes
detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”. As propriedades de investimento ndo
s@o depreciadas.

Dispéndios subsequentes relacionados s&o capitalizados quando for provavel que a Companhia
venha a obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente
estimado.

As transferéncias de propriedade de investimentos sdo realizadas ao justo valor, nas datas em que
ocorrem.

2.9. Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicBo de soflware sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias a8 sua implementag@o. Estes custos sédo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 a 6 anos).

Os custos diretamente relacionados com a producado de produtos informaticos desenvolvidos pela
Companhia, sobre os quais seja expetdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros
para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.
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Os gastos de desenvolvimento de ativos intangliveis GNB-Seguros Vida s&o capitalizados quando:

(i) a sua conclusdo técnica é viavel, de modo a gue o intangivel venha a estar disponivel para
uso;

() quando a Gestdo tenciona completar o projeto;
(i) guando a forma como o intangivel vai gerar beneficios econdmicos futuros seja demonstravel,

(v) quando existem recursos técnicos e financeiros adequados para concluir o desenvolvimento e
utilizagao futura do intangivel; e

(v) as despesas incorridas durante a fase de desenvolvimento do intangivel forem fiavelmente
mensuraveis.

Os custos com desenvolvimento de software informatico, reconhecidos como ativos sdo amortizados
de forma linear ao longo da respetiva vida Otil esperada, ndo excedendo na sua maioria 3 anos.

Os custos de desenvolvimento que ndo cumprem com os critérios de reconhecimento de ativos
intangiveis sdo registados como gastos quando incorridos. Tais gastos ndo sdo reconhecidos como
ativos em periodos subsequentes.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragio dos
resultados para os ativos registados ao custo,

O valor recuperavel € determinado comao o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagio no fim
da sua vida util.

2.10. Locagodes

A Companhia classifica as operages de locagdo como locagbes operacionais, em fungéo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 - Locagbes. "S&o
classificadas como locagdes financeiras as operagbes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo sdo substancialmente transferidas para o locatario. Todas as restantes
operagdes de locagao sdo classificadas como locagdes operacionais”.

Locacgdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Companhia a luz dos contratos de locagdo operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito,

2.11. Beneficios concedidos aos empregados
Pensdes
A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados pensdes de reforma por

velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de Seguros
{CCT).
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Os beneficios previstos nos planos de pensfes sdo aqueles que s&o abrangidos pelo Plano CCT -
Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (CCT).

As responsabilidades da Companhia com pensées de reforma (plano de beneficios definidos) sdo
calculadas anualmente por atuarios independentes por recurso ao método de unidade de crédito
projetada, na data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Em 23 de Dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que
vem alterar um conjunto de beneficios anteriormente definidos.

Das alterages decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sdo de salientar as seguintes {i)
no que respeita a beneficios pds-emprego, os trabalhadores no ativos admitidos até 22 de Junho de
1895 deixaram de estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos
por um plano de contribuig&o definida, (ii) compensagdo de 55% do salario base mensal paga em
2016 e (iii) prémio de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador
complete um ou mais multiplos de 5 anos na Companhia.

Relativamente a alteragio do plano e tendo em consideragdo que o valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servigos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas
aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o
respetivo plano individual de reforma, de acordo com o IAS 19, a Companhia procede a liquidacéo da
responsabilidade (settlement).

A Companhia ndo aderiu ao novo Acordo Coletivo de Trabalho de 2016.

A responsabilidade liquida da Companhia relativa ao planc de pensbes de beneficio definido e outros
beneficios & calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador
deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em perlodos passados. O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente & taxa de obrigagfes de alta qualidade de emitentes com maturidade semelhante a
data do termo das obrigagdes do plano e denominadas na moeda de cdlculo das responsabilidades.
A responsabilidade liquida € determinada apds a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de
Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado multiplicando o ativo/responsabilidade
liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo)
pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagac das responsabilidades com pensdes de
reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui 0 custo dos juros associado
as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos
mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) 0os ganhos e perdas atuariais, resultantes
das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e
perdas decorrentes da diferenga entre o rendimento real dos ativos do fundo e os valores incluidos no
juro liquido, séo reconhecidos por contrapartida de capital préprio em “outros rendimentos integrais”.

A Companhia reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquide que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (i} o proveito/custo liguido de juros com o plano de pensées, (jii) o efeito
das reformas antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servigos passados e {v) os efeitos de
qualquer liquidagéo ou corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liguido com o plano de pensdes é
reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

O plano é financiado anualmente com contribuiges da Companhia para cobrir responsabilidades
projetadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado.
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Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade
de qualquer excesso do fundo, baseado na perspetiva de futuras contribuigbes que possam ser
necessarias.

Para além destas, a Companhia tem ainda responsabilidades com os Administradores, segundo o
Regulamento do Direito 4 Pensd@o ou Complemento de Pensdes de Reforma estatuido no artigo 24°
do Contrato de Sociedade aprovado em Conselho de Administragéo e em Assembleia Geral datada
de 25 de margo de 2005.

Plano de contribuiggo definida

Para os planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio aftribuivel aos
colaboradores da Companhia sao reconhecidas como custo do exercicio guando devidas.

De acordo com o CCT, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, passaram a beneficiar de um plano individual de reforma em caso
de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela seguran¢a social.

Este plano & alimentado por contribuigbes do empregador que vao sendo feitas em percentagem
crescente, sendo de 1% em 2012 até atingirem, em 2017, 3,25% do ordenado base anual do
trabalhador. Tem capital garantido. O valor capitalizado das entregas é resgatavel, nos termos legais,
pelo trabalhador na data de passagem & reforma por invalidez ou por velhice concedida pela
seguranca social, devendo pelo menos 2/3 ser convertido em renda vitalicia imediata mensal.

Para dar cumprimento ao atras referido, a Companhia constituiv, com efeitos a 1 de Janeiro de 2012,
um seguro de vida de contribuigdo definida e com Capital Garantido para os seus colaboradores do
quadro efetivo & que dele faziam parte em 31 de dezembro de 2011.

A GNB Seguros Vida nao tem responsabilidades legais ou construtivas com pagamentos adicionais
para o plano de contribuic@o definida, para além dos referidos e durante o periodo de prestacéo de
servigo pelo empregado.

Prémio de permanéncia (beneficio de médio/flongo prazo)

O prémic de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um
ou mais multiplos de 5 anos na Companhia. O prémio de permanéncia é determinado utilizando a
mesma metodologia e pressupostos dos beneficios pds-emprego.

Os desvios atuariais determinados sdo registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
Benelicios de satde

Adicionalmente, a Companhia concedeu um beneficio de assisténcia medica aos colaboradores no
ativo e aos pré-reformados até a idade da reforma.

O calculo e registo das obrigagies da Companhia com beneficios de saude atribuiveis aos pre-
reformados até a idade de reforma sdo efetuados de forma semethante as responsabilidades com
pensoes.

Distribuig8o de resuftados aos empregados

De acordo com as disposigdes estatutarias os acionistas aprovam anualmente em Assembleia-Geral
uma percentagem dos lucros a ser distribuida aos trabalhadores (bdnus), de acordo com proposta do
Conselho de Administragdo.

Os resultados atribuidos pela Companhia aos seus trabalhadores s&o contabilizados em resultados
no exercicio a que respeitam.
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Beneficios de cessacdo de emprego

Os heneficios de cessacdo de emprego séo reconhecidos quando a Companhia cessa o emprego
antes da data normal de reforma, ou quando um empregado aceita a cessacio de emprego em troca
destes beneficios, A GNB Seguros Vida reconhece a responsabilidade com beneficios de cessagéo
de emprego na mais antiga das seguintes datas: na qual a GNB Seguros Vida deixa de poder retirar a
oferta dos beneficios; ou na qual a GNB Seguros Vida reconhece os gastos de uma reestruturacao,
no admbito do registo das provisées. Os beneficios devidos a mais de 12 meses, apos o final do
periodo de reporte, sdo descontados para o seu valor presente.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdc de ativos financeiros disponiveis para venda s&o posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas gue |hes deram origem.

Os impostos correntes s&o os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdigio.

Os impostos diferidos s8o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango
em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na
medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro e a Companhia ndo controla a
tempestividade da reversdo das diferengas temporarias. Os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro
capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

De acordo com a legisla¢ao fiscal em vigor, as declara¢es fiscais estdo sujeitas a revisao e corregao
por parte da administragao fiscal, durante um periodo de quatro anos.

2.13. Outras provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Sao constituidas provistes quando existe urma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente 3 qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s3o objeto de divulgacao, a menos que a possibilidade da sua concretizagao
seja remota.

Os ativos contingentes nado sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel, mas ndo certa, a existéncia de um influxo econdmice futuro de recursos.”

A respetiva mensuragdo é efetuada com base nos processos e a avaliagdo de probabilidade de
condenagao com base na informagao dos Advogados que acompanham o processo, quer se trate de

processos judiciais quer se trate de provisdes gerais. M
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2.14. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados s&o também incluidos na rubrica de juros € proveitos similares.

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um pericdo
mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagéo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhanies para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada na mensuragao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variacéo
de justo valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo
valor através de resultados.

2.15. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando estabelecido o
direito ao seu recebimento.

2.16, Contratos de seguro

A Companhia emite contratos que incluem risco de seguro, risco financeiro ou uma combinagao dos
riscos de seguro e financeiro. Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro
significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro
incerto especifico que possa afetar adversamente o segurado é classificado como um contrato de
seguro.

Um contrato emitide pela Companhia cujo risco & essencialmente financeiro e em que o risco de
segura assumido ndo é significativo, mas que exista uma participag@o discricionaria nos resultados
atribuida aos segurados, & considerado como um contrato de seguro e reconhecido e mensurado de
acordo com a IFRS 4. Um contrato emitido pela Companhia que transfere apenas risco financeiro,
sem participagao discricionaria nos resultados, é registado como um instrumento financeirg e avaliado
conforme a |AS 39,

Os ativos financeiros detidos pela Companhia para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento séo classificados e contabilizados da mesma forma que os
restantes ativos financeiros da Companhia.

Os contratos de seguro & os contratos de investimento com participacao discricionaria nos resultados,
sdo reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios

Os préemios brutos emitidos sao registados como proveitos no exercicic a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamente ou recebimento.

(W
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Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma
forma que os prémios brutos emitidos.

Cusfos de aquisigdo

Os custos de aquisig&o que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro s&o capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aguisigo
diferidos estao sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emisséo dos contratos e sujeitos
a testes de imparidade 4 data do balanco.

Proviséo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como & responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda n&o reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e ainda n&o reportados é efetuada com base na experiéncia histérica
utiizando meétodos estatisticos. As provisdes para sinistros ndo sdo descontadas.

Nos contratos de resseguro cedido as provisbes para sinistros sdo registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo para sinistros de seguro direto,

Provis8o matematica

As provisGes matematicas, t&m como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participagao discricionaria
nos resultados emitidos e s@o calculadas, com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos
da legislagéo em vigor aplicavel,

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes matematicas sdo registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo matematica de seguro direto.

Provis8o para participagdo nos resultados atribuida

A provisdo para participagdo nos resultados atribuida corresponde a montantes atribuidos aos
segurados ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo
tenham ainda sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisdo matematica dos
contratos.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para participagdo nos resultados sdo registadas
como proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo para participacdo nos
resultados de seguro direto.

Provis8o para participag8o nos resultados a alribuir (“Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados discricionaria, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a
expetativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas néo realizadas quando se realizarem
de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de
uma responsabilidade {ver nota 31).

Provisdo para compromissos de taxa (“Liability adequacy test’)
A data do balango, a Companhia procede a avaliagio da adequagdo das responsabilidades
decorrentes de contratos de seguro e de contratos de investimento com participagéo nos resultados

discricionaria. Na eventualidade de existir uma deficiéncia, esta & registada em resultados por
contrapartida da rubrica provisdo para compromissos de taxa.
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Provis&o para prémios ndo adquiridos

A Provisdo para prémios néo adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a
um ou varios dos exercicios seguintes apds a deducgdo dos custos de aquisigzo diferidos.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para prémio nac adquiridos sao registadas como
proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisdo para prémios ndo adquiridos
de seguro direto.

2.17. Reporte por segmentos
Os segmentos operacionais correspondem a componentes da Companhia:

a} Que prosseguem atividades de negocio das quais podem obter rendimentos e incorrer em gastos
{(incluindo rendimentos e gastos com transagdes com outros componentes da mesma Companhia),

b) Cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de
decisio, de maneira a tomar decisdes acerca dos recursos a serem alocados ac segmento e
avaliar a sua performance; e

¢) Para os quais existe informacéo financeira discreta disponivel.

Os segmentos operacionais da GNB Vida s&o apresentados de forma consistente com o reporte
apresentado internamente ao Conselho de Administrag&o, sendo este responsavel pela alocagéo de
recursos e avaliagdo de performance dos segmentos operacionais.

2.18. Resultados por agao

Os resultados por acdo basicos séo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
préprio ordinario da casa-mae pelo nimero médio ponderado de agbes ordinarias em circulagao,
excluindo o nimero médio de agdes proprias detidas pela Companhia.

Durante os exercicios de 2018 e 2017, a Companhia ndo detinha agées proprias ou outros
instrumentos de capital ou divida suscetiveis de originar o efeito de diluigao.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢gao, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito, e para os quais se estima um risco
insignificante de perda de valor.

2.20. Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes sio classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma ftransagdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda que se estima realizar nos proximos 12 meses, o ativo
se encontrar em condigdo imediata de venda) e a venda for altamente provével.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do ativo como detido para venda, a mensuragdo dos
ativos nao correntes & efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, aquando do
reconhecimento inicial dos ativos ndo correntes detidos para venda, estes ativos para alienagdo sao
mensurados ao menor valor entre o valor liquido contabilistico inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGCAO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administraga@o utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagéo dos principios contabilisticos pela Companhia sdo analisadas como segue, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da
Companhia e a sua divulgagdo. Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela Companhia é apresentada na Nota 2 4s demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragao, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragéo considera que as escolhas
efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragoes financeiras apresentam de forma adequada a
posicédo financeira da Companhia e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente
relevantes.

Os resultados das estimativas e julgamentos analisadas de seguida séo apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e n3o tém intengdo de sugerir que
outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

3.1 Estimativas

3.1.1. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda e detidos até a
maturidade

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor.

A determinagido de uma desvalorizag@o continuada ou de valor significativo requer
julgamento.

De acordo com as politicas da Companhia, 30% de desvalorizagdc no justo valor de um
instrumento de capital &€ considerada uma desvalorizacdo significativa e o periodo de 1
ano & assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo do custo de
aquisicdo. Relativamente aos instrumentos de divida os critérios de imparidade tém em
consideragéo a deteriorag&o do nivel de crédito do emitente ou dificuldades financeiras,
nomeadamente (i} dificuldades financeiras significativas do emitente, (i) default no
pagamento dos juros ou do principal, (ii) probabilidade elevada de faléncia ou (iv)
desaparecimento de um mercado ativo devido a dificuldades financeiras.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos
de avaliagdo os quais requerem a utilizagcdo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados da Companhia.

3.1.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e
quando na auséncia de cotacdo € determinade com base na utilizagdc de precos de
transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condiges de mercado ou com base
em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
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3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagio
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

A Companhia encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas
jurisdigdes. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer
determinadas interpretagGes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para
os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar & incerto durante o ciclo
normal de negdcios.

Qutras interpretagbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém o direito de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela
Seguradora, durante um periodo de quatro ou doze anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, & possivel que haja correcbes & matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, &
convicgao do Conselho de Administragdo da GNB-Seguros Vida, de que ndo havera
corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragbes
financeiras.

O reconhecimento de ativos por impostos diferidos estéd dependente da existéncia de
lucros tributaveis futuros, sendo que a estimativa destes resulta de determinados
pressupostos e julgamentos efetuades pela Companhia.

Pensoes e outros heneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades por pensées de reforma requer a utilizagéo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagao de projegdes atuariais e outros fatores
que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensées, sendo
que as variaveis mais sensiveis, no apuramento das responsabilidades com planos de
pensdes 540, entre outras, a taxa de desconto e idade de reforma.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

Provistes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participagdo nos resultados discricionaria sdo registadas na rubrica contabilistica
“provisdes técnicas”. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram
determinadas tendo por base varios pressupostos nomeadamente mortalidade,
longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os pressupostos
utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a
confirmar a sua desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de
seguro e de investimento com participagéo nos resultados discricionaria (produtos de
capitalizagdo) incluem (1) proviso matematica, (2) provisdo para participagdo nos
resultados, (3) provisdo para sinistros, (4) provisdo para compromisso de taxa e (5)
provisao para prémios n&o adquiridos.

Quando existem sinistros declarados pelos tomadores de seguro, qualquer montante
pago ou que se estima vir a ser pago pela Companhia é reconhecido como perda nos
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resultados. A Companhia reconhece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes
dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinagdo das provisGes tecnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participagdo nos resultados, a Companhia avalia periodicamente as
suas respansabilidades utilizando metodologias atuariais & tomando em consideracgédo as
coberturas de resseguro respetivas. As provisdes s3o revistas periodicamente por
atudrios qualificados.

A avaliagao da adequagao das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecéo
dos cash flows futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios,
mortes, vencimentos, resgates, anulagdes, despesas € comissdes a pagar. Sempre que
os produtos incluem opgdes e garantias, o valor atual das responsabilidades é calculado
estocasticamente com recurso a cendrios Market Consistent. Esta avaliacdo é efetuada
produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos
de forma conjunta. A curva utilizada para desconto da responsabilidade & igual a usada
nos calculos das responsabilidades com as pensdes de reforma.

NOTA & - REPORTE POR SEGMENTOS
A atividade da Companhia encontra-se organizada de acordo com as seguintes linhas de negocio:
(i) Produtos tradicionais — produtos com o objetivo de cobrir o risco de morte e de longevidade;

(i) Produtos de capitalizagdo com participag@o nos resultados - produtos de investimento, alguns
dos quais comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de reforma (PPR). Sdo
produtos com uma taxa de rendimento garantida e com uma participagdo nos resultados
atribuida aos clientes dependente, principalmente, da rendibilidade financeira dos ativos;

(iiiy Produtos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados e Unit Linked— produtos de
investimento, alguns dos quais comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de
reforma (PPR). S&o produtos sem participagao nos resultados atribuida a clientes e/lou em que 0
risco do investimento & assumido pelo tomador de seguro;

{iv) Outros produtos e servigos — inclui os restantes segmentos que individualmente representam
menos de 10% dos ativos totais ou do resultado liquido do exercicio, € que no conjunto ndo
representam mais de 25% destes indicadores.
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A Companhia desenvolve a sua atividade em Portugal.
O reporte de segmentos é apresentado como segue:

Conta de Ganhos e Perdas

Periodo findo ¢m 10 da junho 3013

Capdakizagia Capdakzatio
Tradicionals com participag o sem participagio Culros Total
—__nos resuftados nos
Prérmios adnuirdes liquidos de ressegun 9832206 90 646,182 - . 100 473 483
Coussbes do coniraios de segur e operagdes condiderndos para
elettos conlabiisiicos como conimta de inveslimentss ou como - s 8.012.84% B 8032 949
contratos de prestaglio de senigos
Custos com siristms. liquidos de ressegum (2.367 308) (B8 748 784) - - (58 114 092
Qutras provisbes té . liqudas da (284 188} (29.157 437) - - (29 451.823)
Provisdo matemdtica do ramos uda, liguida da res3egum (223.338) 13987 =7 - - (14 210 §35)
Participacha pos resultados., liguida de resseguro (458 303) {5 607 085) - - (8.065 Ja8)
Custos e pastos de explorac o liquidas 2 781 800 (9 088 588) 2.542.551 {3 059 965) (12.285 800)
Rendimentos 5.800 099 2.684.704 1% 881 578 - 34 158 279
Gastos knanceim (5 08 28T) - . (5108 267
Ganhos liquidos de atios & passhos K iros nlo vah 20
justi valor através de ganhas & perdas 5.075355 28274154 4.799.335 . 36148 Baa
Ganhos liquidos da alivs @ paashas Inancemos walonzados an justo .
\alor sirasds ca ganhos & pardes (432 804} (137151 (12579.226) E (13.749.181)
Duierengas de chmbio {73.204) (185 20 8832387 - 6.373 824
Ganhos liquidos pela venda de ahos nia fnanceinss quo eslejam
classiicados como ativos ndo comemes detidos para vendd e unidade . B {4 285.700 - (4.285.707)
desonlinuadas
Perdas de imparkiade (liguidas remerslo) (1.084 208) {1649.182) {2390 958) E 8831.47)
Qutros rendimenina/gastos técnicos. liguidos de mes s egen - (82 78Ty . - {82 787)
Outros rendimentosigastos - 12288 - + 12 288
RESULTADO LIQUADO ANTES DE WMPOSTOS 12.792.708 {1%.708.809) 22.103.879 {1.083,385) 213813
sobre 0 do icio - = {48.381) (385 481} {42 908) 8023 (487 725)
sobra 0 i do Ko - diferidia 4.478 452 (7.078 841} 91628 (835 200) 535 040
FRasmuitado liquidoe apés impostos & antes interesm s minorithrics 17.220.789 {37.171.231) 28012808 (3.304.143) 2,198,028
Intergssos Maoairios . - 500 557 = 500 557
Rewltado liquido do enercicio 17.220.799 {37.171,231) 26.523.158 13.506.142) 2.698. 585
Pariodo findo em 30 de junho 201T
Capstaiizacho Caphalzizho
Tredcinas £om i sem ipagd Ouiros Tatal
nos resulados nos resultados
Prémios adquindos ligukios de ressegurm 6 291.050 10.762 811 . = 28 053.981
[~ des de da segurm & cOes para
eleod comabiisticos comao contralo de imestimentos o como . L] B 674 835 - 2814641
commtos de presiacio de sendgos
Cutles com sinisiros. liquidos de ressegun {3 401 T2} {122.916.821) - - {126 318 569)
Cuinas p ties 14 Tiquidas de 0! {632 008 {1919) . - 833927}
PrmusBo matemdtica do rames da, liquida de resseguro {440 355) 92834 123 . - 02173 768
P; 40 nos fiquita de o {506.396) {12.875) . - {519 071}
Cusios e gastes de exploragho liguidos (2.030.573) @ T29.809) 2122303 (3.253 201} (12 B 450}
Rendimentos 8 528.85¢ 10824 356 11780 118 - 50 %50 333
Gaslos Anancein {4.943.500) . - {543 560)
Ganhos liquidos do ativos & passhos 4 iros ndo vak a0
Justa valor siraws de ganhos o perdas 4.710.554 4 599.748) (12.297 930 - n2219.122)
Ganhos lgquidos da athos & passhos fnanceims walozados ao justo
\alor alranés da ganhos & perias §20.252 (1 052.700) 5.822970 = §298 423
Drierengas de cAmbio {173.857) (754.842 (14.108.116} = 15034 815)
Ganhoy lkpados pela wnda de athos ndo Bnanceirts que esiejsm
clagsticados como atnos no camentes detidos para verda e unidade . 3600.087 . . 1490 867
desonlinuadas
Perdas de impardade Jiquidas rversio} (B4 87E) {1 7T 383 (5 872 .488) s {8 487 725)
Outros g # liqudos de o B {78.934) @930 - {81.873)
Outros rendimenlosigasios a {7.308) s - T7.383)
RESULTADO LIQWDO ANTES DE IMPOSTOS 12.03%.113 (19. 272874} 18.129.588 {1.283.291) T.882.T03
sobre 0 do icho - (40 354) (185.383) (1283 10.805 (227 505)
sobve 0 do s thieridos 3.735.207 {5.911.817) 1175048 {1.000.377) {2 010.851)
Remiitado liquido do exsrcicio 15.734.088 25.28%.854) 19.301.903 (4.251.783) .I_.Ju.lql‘
Interesses Manorldrios - - { 37 545} - { 37 588}
Ramijtade liquida do suercicio 15,734,058 125,389.854) 19.284.30 [4.281.763) 5.376.782

mu\,fb\/(
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Balango*
30 de junha de 2018
Capialzag c
Tradicionais com padicipacio sem panicipacio Ouiros. Total
nos resultades nos resuftados
ATIVO
Calxa # Seus equialenies e depdsitos & ordem 3518, 485 1403 597 AN 951870 B.452. 986 243 382 938
Alivos & passivos financewos defidos para negociagio .02 65 859 1857 419 (544 187) 1.415 143
Allvos L l no inicinl 5o Jusio walor
sirmes s g @ peras 4736845 8513650 1015.355. 640 279.01 1.026 885 184
Allves Snanceirny disponheis pars wnds 629.071.823 954 395. 381 1631077 219 21124, 367 32324810 40
Empréstimos concediios o canlas 8 rceber 10.513. 161 45.433. 881 94 641,025 51, 410 150 839 4T7
Temenos o Edificlos - 35.451. 134 356.141.886 14214, 457 405 B09. §37
PASSIVO
Provsbes Técnicas 46143127 1.23%2.163. 239 1.285.011 18
Passhos # iros da de dep de do
segums e de contraios da seguro .
a operagies considerados para efedns coniahdistices como conlralos 1927.7%8. 21 297710 210
de imestimenta
31 de dazembro 2097
Caplakzagh Cap e
Tradicionais com participagio sem panicipacdo Cutms Total
nos resultados nos resultados
ATIVD
Caixa & seus equhalentes e depdsttos & ordem 2110 1M1 4745 9% 180 419 935 39524 282 200.799. 807
Afivos & passios Snanceins delidos pam negociaglo 389 95. 808 1323 282 {704 28%9) 70 49t
Alhos A iros classificados no inicial #o Jusio walor
srags g8 g o perdas Ja42 878 8700 748 10M 209 15T T121. 640 1.053.554 821
Alivos financeirss disponiveis pars vends 23818 079 089 32 202 1908 972 395 2218, 200 3.509.047 078
Empréslimos concedidos & comas & mceber 254855, 384 20207 05 88877 121 82, 184 114.821. 720
Terrenos a Eaificicos . 15328 14 - 14337 456 49.685 850
PASSIVO
Provisbes Técnicas 45.023. 198 1212511 189 - 1.257.504 a7
Passhos § iros da de depdsilo de da
3eguros e da Coniratos de Seguro
# oparagd pary eletos i como 2.996.428, A2 - 296 42560
de Imestimenta
“Apenas as rubricas afelas acs segmenios de negicio.
Os prémios adquiridos liquidos de resseguro s3o analisados como segue:
2018 2017
Prémios brutos emitidos 120 704 553 49 443 457
Prémios de resseguo cedido {19,977 305) {21120 859}
Prémios liquidos da ressegum 100.727 248 28.322 798
Vana;.sc.\ dg provisdo para prémios néo adquindos (248.760) {268 817
liquida de ressegum
Prémios liquidas de resseguro 100.478.488 28.053.981

Os premios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de vida e longevidade de contratos

realizados nos segmentos tradicionais.

De acordo com os principios de classificagdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definido pela IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos quais existe
apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados discricionaria, séo
classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os
contratos para os quais o risco de investimento € suportado pele tomador de seguro e contratos de
taxa fixa sem participagéo nos resultados ndo sdc contabilizados como prémios.

W
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Alguns indicadores relativos aos seguros de vida, podem ser analisados como segue;

2018 2017
Tradicionais - Vida nsco 9832306 B8.267 843
Capitakzagio com participagéo nos resultados 90 646.182 19.786.138
100.478.438 28,053,881

A rubrica de prémios de resseguro cedido incluiu os valores de prémios de resseguro decorrente da
celebragéo do tratado de resseguro mediante o qual a GNB Seguros Vida ressegura toda a carteira
de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas a apdlices vivas que estavam em vigor em
30 de junho de 2013, mantendo-se em vigor até a extingdo desta carteira.

NOTA6- COMISSOES DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGCOES CONSIDERADOS
PARA EFEITOS CONTABILISTICO§ COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO OU
COMO CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS

As comissdes de contratos de seguro € operagdes considerados para efeitos contahilisticos como
contratos de investimento ou como coniratos de prestacdo de servigos sao analisadas como segue:

2018 2017
Comissdes de subscngio 56.502 44 628
Comissbes de gesido 5 568.037 7.630 1B2
Comissdes de resgate 406.411 999 631

6032948 8674 641

As comissdes acima referidas sdo relativas as comissdes de subscricdo, resgate e de gestdo dos
produtos de capitalizagdo sem participacéo nos resultados discricionaria, nomeadamente produtos de
capitalizacdo com taxa de rendimento fixa e produtos em que o risco de investimenio é suportado
pelo tomador de seguro,

NOTA7 - CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros liquidos de resseguro sdo analisados como segue;

2018 2017
Seguro direto
Montantes pagos {92 114.375) (134.753.844)
Custos imputados a fungdo sinistros (Nota 14) (302.228) {273.877)
Variagao da provisao para sinistros (2.539.133) 1.880.508
(04 955,746) (133,147 213)
Resseguro cedido
Montantes pagos 5947 862 5.064 445
Variago da provisdo para sinistros (106.208) 1.764.199
5841.654 ©6.828 6844
{89.114.092) (126.318.569)

NOTA8- OUTRAS PROVISOES TECNICAS, LIQUIDAS DE RESSEGURO

. A variagao das outras provisges técnicas liquidas de resseguro € analisada como segue:

2018 2017
Provis30 para compromissos de taxa (29 451 623) (633 927)

A M
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A provisao para compromissos de taxa corresponde 3 responsabilidade da Companhia decorrente de
contratos seguro & de contratos de investimento com participa¢do nos resultados discricionaria.
NCTA9 - PROVISAO MATEMATICA DO RAMO VIDA, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica “Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro” inclui a variagdo das
responsabilidades da Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento
com participacdo nos resultados (nota 31).

NOTA10- PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS, LiQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica de “Participagdc nos resultados liquida de resseguro” diz respeito ao acréscimo de
responsabilidades da Companhia relativa aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de
seguros em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participagdo nos
resultados (Nota 31).

NOTA11- CUSTOS E GASTOS DE EXPLORAGAO LiQUIDOS

Os custos e gastos de exploragéo liquidos sdo analisados como segue:

2018 2017
Custos de aquisigBo
Comissdes de resgate (22 562) {31.635)
Comissdes de subscrigdo {1.883 296) (1.514.904)
Comiss&es financeiras (6279.174) (7.352.114)
Outros (975.591) (468.155)
Custos imputados a fungdo aquisicdo (nota 14) (803.258) (770 692)

(3963981}  (10.137.501)

Gastos administrativos

Custos imputados a fungdo administrativa (nota 14} (2.221.216) (2.482.558)
Comissdes e paricipagdo nos resultados de resseguro

Comissdes des nesseguros cedido (375.7086) {384 387)

Participagdo nos resultados de resseguro 275 403 113.026

{2.321.619) (2.753.959)
{12.285.500) {12.891.460)

NOTA12- RENDIMENTOS

Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros s8o analisados como segue:

2018 2017
Rendimenios de juros de alivos financeiras néo \alorizados
a0 justo valor par via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda 24.734,880 37.217.358
de terenos e edificics 1.623.105 1.335.781
de emprésiimos concedidos & contas a receber 56.810 23437
de depdsitos em instituigSes de crédilo 3.556 (7 839}

26.418.351 38.568.737

Rendimentos de outros ativos
de ativos detidos para negociagéio (43.907) 1721.078

de ativos ao justo valor através de resuliados 7.781.935 10660 518
7.738.028 12.381.586

34.156.379 50.950.333

M
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NOTA13- OUTROS GASTOS FINANCEIROS

A rubrica de "Outros Gastos financeiros" inclui os custos imputados a fungdo investimentos (Nota 14).

NOTA 14- CUSTOS POR NATUREZA IMPUTADOS

Os custos por natureza imputados as fungbes sinistros, exploracdo, administrativa e gesto de
investimentos resumem-se como segue.

2018 2017
Custos de gestdo de investimentas (ver Nota 13) 5,196 267 4,943,560
Custos administrativos (ver Nota 11) 2.221.318 2.482 598
Custos de aquisigao (ver Nota 11) 803.358 770.693
Custos com sinistros (ver Nota 7) 302.238 273.877

8.523.179 8.470.728

A sua desagregacao por natureza & analisada como segue;

2018 2017
Comissdes (v 3042214 2.651.718
Fomecimentos e senigos extemnos {ji} 2.394 822 2.793.218
Custos com pessoal [i} 1.356.052 1.416.621
Juros suportados (iv) 1.142.186 1.145.288
Qutras provisdes (iii) 487.690 331.052
Impostos e taxas 89.826 97.507
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio (ver notas 29, 30 e 31} 10.389 35.325

8.523.179 8.470.728

(i) Os “Juros suportados” dizem respeito aos custos incorridos com os titulos de divida subordinada
emitidos pela Companhia.

(i) A rubrica de "Comissdes" & referente a comissdes de custddia de titulos e outros gastos
associados a gestdo de investimentos,

(i) Os "Custos com o pessoal” desagregam-se como segue:

2018 2017

Remuneragdes dos 6rgdos sociais 72.823 §2.380
Remuneragbes do pessoal 969.404 1.064.455
Encargos sobre remuneragies 205.569 259.500
Beneficios pdés emprego (2.741) {16.449)
Seguros obrigatérios 28.590 12.942
Custos de acgdo social 24719 44.582
Qutros custos com o pessoal 57.689 9.211

1.356.052 1.416.621
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Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 ndo existiam créditos concedidos pela
Companhia aos membros do Conselho de Administragdo. A remuneragdo do Conselho de

Administragdo é desagregada da seguinte forma:

Conselho de Administragio

Remuneragdes e outros beneficios

Beneficios paés emprego

2018 2017
72.823 52.380
- 3987
72,823 66,367

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, por categoria profissional, de acordo com a
nova classificagdo do contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, o nimero médio
de colaboradores do quadro permanente da GNB Seguros Vida analisa-se como segue;

Diretor

Técnico

Coordenador Operacional
Gestor Operacional
Gestor Técnico
Especialista Operacional
Auxiliar Geral

Diretor

Técnico

Coordenador Operacional
Gestor Operacional
Gestor Técnico
Especialista Operacional
Auxiliar Geral

Os "Fornecimentos e servigos externos” sdo analisados como segue:

Trabalhos especializados
Consenagio e reparagdo
Comunicagao

Qutros fomecimentos
Rendas e alugueres
Cedéncia pessoal

Seguros

Electricidade

Limpeza, higiene e conforto
Senigos prestados
Vigilancia e seguranga
Agencias noticiosa
Publicidade e propaganda
Deslocagdes e estadas
Call center

Material de escritorio
Despesas de representagdo
Arigos para oferta

2013
]
24
2
2
4
15
1
53
2017
7
26
3
1
1
16
1
55
2018 2017
819.840 844 .469
568.050 579.930
234.508 219.081
216.349 375.862
113.092 115.317
111.781 52.475
63.521 210.059
62.515 101.602
41.419 51.381
38.184 39.499
38.138 64.100
30.815 -
24.925 50.000
19.181 11.760
10.685 15.148
4.210 (134)
1.008 1.732
(3.400) 60.937
2.394.822 2.793.218
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NOTA15- BENEFICIOS A EMPREGADOS

A avaliagéo atuarial dos beneficios por pensdes de reforma e beneficios de saude foi efetuada com
referéncia 2 31 de dezembro de 2017.

Os principais pressupostos considerados nos estudos atuariais, para 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, utilizados para determinar o valor atualizado das pensdes e beneficios de salde
para os colaboradares $30 as seguintes:

2018 2017
Empmgadcs Adminisiragio Empragadas Adnimistracio

Pressupostos financeiros

Taxa de evoluglio salarial 0.50% 0.75% 0.50% 0.75%
Taxa de crescimento das pensdes 0.50% 0.75% 0.50% 0.75%
Ta=as da rendimento do fundo 1.00% 2.10% 1,00% 2.10%
Taxa de desconto 1.00% 2.10% 1,00% 2.10%
Pressupostos demogrificos ¢ mdiodos de avallaglo
Tébua de mortalidade GKF 95 GKF 85
Tabua da invalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001
Taxa de pré-reloma 5.00% 5,00%
Método de alorizagho aluarial Projact Unil Credit Method

(*} Relativo a responsabiidades com Administradores

De acordo com a politica contabillstica descrita na Nota 2.11, a taxa de desconto utilizada para
estimar as responsabilidades com pensdes de reforma e com beneficios de salde, corresponde as
taxas de mercado a data do balango, associadas a obrigagbes de empresas de rating de elevada
qualidade e tem por base a duration das responsabilidades, obrigagbes essas denominadas na
moeda de pagamento dos beneficios do plane.

A 30 de junho 2018 e 31 de dezembro de 2017, os montantes reconhecidos em balango podem ser
analisados como segue:

{Monlantes oxpressos em ewras)

30-06-2018 31122017
Activos/(responsablilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades no final do periode 14 723 871 14 546 644
‘Valor do fundo de pensdes 16 382 808 16 675 179
Excessol(Insuficiencia) 1658 937 2128 535
Saldo contabllistico registado no ativo 2 146 059 2 128 53§

A diferenga de 487.122 foi reconhecida em reservas em julho de 2018.

Em Novembro de 2017, foi interposta uma ag&o judicial pela GNB Fundos de Pensées no sentido de
clarificar a aplicagdo pratica do regime previsto no art.” 402.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais
no Fundo de Pensdes dos Administradores.

Por razbes de prudéncia e meramente seguindo as politicas contabilisticas do grupo GNB, as

responsabilidades, a 31 de Dezembro de 2017, do Fundo de Pensbes dos Administradores foram
calculadas sem a aplicac&o do referido limite.

A
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NOTA 16 -

GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO VALORIZADOS

AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos disponiveis para venda séo analisados como segue:

2018 2017
Proveltos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes & outros titulos de rendimenta fixo
De emissores publicas - (5.174) (5.174) 9.395.087 (5 397.727) 3.987.360
De outros emissores 58.759.341 (1.685.072) 57.074.269 14.283 5414 (1. B36.774) 12.446.737
Agies 8.562.938 - B.562.938 7.064.784 1338.3871} 6.726.403
Qutros titulos de rendimento variavel 5.810.709 (387.036) 5423.673 1.463.421 = 1.463.421
73.132.988 (2.077.282) 71.055.706 32.206.803 (7.572.882) 24,633,921

Os ganhos liquidos de passivos valorizados a custo amortizado correspondem ao juro técnico
atribuido aos contratos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados discricionaria, para os quais
as responsabilidades s&o valorizadas ao custo amortizado.

NOTA 17 -

JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para negociac@o sdo analisados como

segue:
2018 2017
Proveltos Custos Totat Provaitos Custos Total

Ativos a p para nagoclacd
Contralos sobre taxas de camebsic 5.306. 187 (11 549.178) (6.242.011) 6134739 §Fc-1ki 8007 928
Coniralos sobeme taxas de juro 8765 - 8.765 3867 - 3867
Coniralos sobm acgies/indices 38.921 181 46438 535) 7517 344) 25.151 186 {19.855.973) 5295223
Contratos sobre crédiios - (166) (165} 247.061 . 247 081
44.236.123 (57.987.879) 11.554.077

£13.751,756)

31.516.863 [19.982.788}

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos e perdas s8o analisados como segue:

2018 2017
Proveltos Custos Total Proveitos Custos Total
Atives financeiros ao justo valor atravéds de ganhos e perd
Cbrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
Do smissores publicos £57.293 {2.480.001) |1.622.708) 8.132 808 . 9132 908
Da outros emissores 2.187.409 {11,853 35%) 19.465.948) - 1541.202) (541 202}
Agbes 4153812 (4.873078) {519.468) 5.899 842 {3.805.850) 2193712
Outros titulos da rendimento waridvwe 23522188 (12,337 868) 4.184 282 22489311 (867 979 21 821302
30.420.482 (30, 144.320) {7.723.038} J7.621.881 15.015.131) 32,506,750
Passivos financairos ao justo valor através de ganhos e perdas 30,340.28T7 [22.621.854) 7.726.413 4.430.681 {43.293.074) (38.862.383)
£0.768.748 (80.7668.174) 2.57% 420452 562 {48.308. 206) {6.255.844)
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NOTA 18 - DIFERENGAS DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3 e é
analisada como segue:

2018 2017
Diferengas de cambio de ativos financeiros ndo valorizados
ao justo valor por va de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda (567 408) (2.529.424)
de empréstimos concedidos @ contas a receber 451 437 (479.933)
de depdsitos em instiluigtes de crédilo 933 665 (1.064.915)
819 8584 {4.074.272)
Diferencas de cambio de cutros ativos
de ativos detidos para negociag&o 22 457 {1.480)
de ativos ao justo valor através de resultados 5531473 (10.958.863)

5.553 930 (10.860.343)
6.373.824 (15.034.615)

NOTA19- GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS _NAO FINANCEIROS QUE NAO ESTEJAM
CLASSIFICADOS COMO ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E
UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Os ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos ndo

correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas correspondem a valias
registadas atraves da alienacao e reavaliacdo de iméveis (nota 28).

NOTA 20 - PERDAS DE IMPARIDADE LiQUIDAS DE REVERSAO

As perdas de imparidade liquidas de reversdo de ativos financeiros, sdo analisadas como segue:

2018 2017
Ativos disponlveis para venda
Obriga¢des e outros titulos de rendmento fixo
De outros emissores - (2.737)
Agbes (5.087 329) (7.481.128)
Outros titulos de rendimento variavel {1.546.018) (1.003.862)

(5.633.347) {8.487.725)

NOTA 21 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS TECNICOS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Os outros rendimentos e gastos técnicos liquidos de resseguros sdo analisados da seguinte forma:

2018 2017
Outros ganhos técnicos 573 4733
Outras perdas técnicas
Fundos Pensdes (63.145) (9.405)
Outros (20 225) (77.201)
{82.797) {81.873)
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NOTA 22 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS

Os outros rendimentos e gastos séo analisados da seguinte forma:

Ajustamento provisdo recibos por cobrar

Cutros proveitos/{custos)

NOTA 23- CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

2018 2017
23714 {34 504)
{11.448) 27.106
12,266 {7.398)

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisado como segue:

Caixa e seus equivalentes & depésitos 4 ordem

Caixa
Depbsitos & odemn

2018 017
1.535 299
243.381.403 219.538.082
243,382,938 219.538.291

NOTA 24 - ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Os instrumentos financeiros derivados em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 séo

analisados da seguinte forma:

bl

2017

Noclonal Allvo Famivo Justo Valor Neclonal Ativo Pamiva Justn Valor
Contratos sobre tazas de cimbio
Forwarg
Compra . . : . = i
Vendas 491 895 109 1968 771 {20 394} 1940377 265 971 328 1375393 (95921 127 482
451 B95 109 1868 7Tt {28 354} 1840377 285 971 326 1375393 (85901) 1279482
Centaios mbra taxas de Juro
Imterest Rate Swapa 1045 868 (544 187) (544 187) 147 523 (704 317) (704 M7i
1045 (544 181) (544 187) 179023 (704 317y (o4 17
Contraios whie acchesindices
Equity/index Oplom 1802112 12953 18952 1765 962 104 190 104 180
Equiyfindex Futures 51623 508 - T4 576 708 -
53426819 14 833 LE 5] 76 M2.750 104 150 104 180
Cask ains mbry créditog
Crigdos Default Swaps £0 %00 Dog B4 104 83104
50 000 000 &8 104 BA 104
548.387.367 1,047,734 (ST2.581) 1413143 393.081.909 1.557.887 {800.248) T851.4%

A Companhia optou por registar os instrumentos financeiros detidos para negociag&o com justo valor
negativo na rubrica “Qutros passivos financeiras”™ (nota 37).

A variagao do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para negociagao encontra-se explicada

na nota 17.

hne
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NOTA25- ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

O saldo desta rubrica em 30 de Junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 € analisado como segue:

T S

Qbngagbes # outros litulos de rendimentc fixo

Da emissores publicos 103.798 605 o0 375.138

De outros emissores 367 854 3N 403242 779
Agdes 27971 889 §1 305 489
Outros titulos de randimento el 529 260.261 507 481.129
Valor de balango 1.028.835.186 1.082.405.535
Valor de aquiaicSo 990.884 642 1025 417 €03

Ver adicionalmente a nota 17.

NOTA 26- ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é analisado como segue:

Cusia Resarva de justo valor Valor de
Amartizada” Positiva Negativa Imparidade.s Justo Valor Juro decomida Balange
Qbrgaches o culios tules de rendimento Tro
Da emitsares publicos 1473284 258 70 402 B4S 1813877} . 1542 488 027 21838517 1564.108 544
1Da quiros emissores 1293581277 48721 284 i1 795 870 (21 480 425) 1319 511 448 8 700839 1328212235
Bgbes 130899 654 15873 142 (2 992 88D} (9 119.080) 143 854 888 142,854 568
Qutros tsios. de rendimenlo veridwl 27 763.817 5580 857 (7.525522) (B5.140 216) 240 878 938 . 240878 938
Saldo wm 21 de dezembro de 7017 Ans s 140.578.908 (14.042.949) [115.740.701) 1AL 30.339.35 12185240
Obngaciei  culroa tlules de renditenta fno
Da emiriores piblicos 1482 745 872 26 482 455 (2 842.050; - 1508 538 277 17 142237 1522731514
De culios emissores 1 309,140 080 U7 (4 224.908) R1818 117 1318 076 938 10 042.808 1320118 888
Aclen 144 268 237 10353123 (8 324.6801) (10 807 126) 142 487 412 - 142 487 423
Outros thulos de rendimento vardvel 125028 674 4 405 800 (4 663.285) {88.499.152) 238 279 857 - 218 279 857
Saldo em 30 de junho de 2018 2266192843 TROT129 |17, M88.822} [112.922.795) 105413358 TINS5 1332830490

4] Ou custd de squegho no 2210 de s¢des 3 oubos lhule de renderente varavel
Ve sdesnairers s nota 20

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda
sao apresentados como se segue:

Saldo em 1 de Janeiro de 2017 193.881.144
Dotagbes do exercicio 13.812.909
Vendas no exercicio (91.945 352)
Saldo am 31 de dezembro de 2017 115.748.701
Dotagdes do exercicio 7.514,784
Vendas no exercicio 4 340 690
Saldo em 30 de junho de 2018 118.922.795

~ I~y
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NOTA 27- EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisada como segue:

2018 2017
Outros depésitos 143.126 078 120 259.684
Emprestimos concedidos 7.513 399 39 623 764
150.639.477 168.883.448
A rubrica “Outros depdsitos” € analisada como segue:
2018 2017
Depésitos a prazo - Capital 118 419.000 104 369 686
Depésitos a prazo - Juro decorrido 5.839 3.307
Qutros depobsites - Capital 24 701.22% 24 886.691
143.126.078 129.259.684

A rubrica “Empréstimos concedidos” inclui em 30 de junho 2018 o montante de 9.298 milhares de
euros de empréstimos através do Fundo Lusitano Project Finance n° 1 FTC (2017: 39.561 milhares
de euros).

NOTA 28 - TERRENOS E EDIFiCIOS

O movimento ocorrido em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 na rubrica de terrenos e
edificios pode ser analisado como segue:

Imparidadas/
2017 Aquisighes Allanagh Benfeltorias Deprociagdes Vallas 2018
Potenclais
De rendimento 410,180 841 482 869 - - - (4 874.173} 405 B09.537
Imparidades/
2016 Aquisico Al ¢d Benfeitorias Depreclaghas Vallas 2017
Potencials
De rendimenla 194 598 705 272 088 060 {55.040 475) 149 568 (131.157) {1474.860) 410190841

Os terrenos e edificios de rendimento s&o avaliados por peritos independentes.

Relativamente aos imoéveis com obras em curso, é efetuada pela entidade gestora do parque
imobiligrio da Companhia uma analise com o objetivo de determinar se ocorreram alteragbes
significativas nos pressupostos de avaliago.

As avaliagdes foram realizadas com utilizacdo dos Metodos comparativo, rendimento e custo. Para as
propriedades de investimento foram utilizados, preferencialmente, os métodos do rendimento e
comparativo que permitem equilibrar uma légica de mercado com base essencialmente em rendas
potenciais e yields de mercado com uma légica associada ao rendimento a ser atualmente gerado em
cada ative e o risco associado a uma potencial desocupagdo. As cap rales utilizadas em cada imoével
s30 cap rates de mercado para cada tipo de ativo ou zona refletinde o risco de mercado. As discount
rates consideram essencialmente o nivel de risco do inquilino/contrato de arrendamento e o
desfasamento face a renda de mercado.

Relatdrio e Contas Consolidado N pag. 49



Gi'= SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCO

NOTA 29- OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisado como segue:

2018 2017
Equipamento
Equipamento informatico 4,193.037 4.192.767
Mobiliario e material 750.275 670.972
Instalagdes interiores 1.919.154 2.016.552
Maquinas e ferramentas 426.644 443,941
Material de transporte - 30.699
Outros 260.488 279.722
7.549.598 7.634.653
Depreciagéo acumulada {7.121.179) (7.201.898)
428.419 432,755

Durante os exercicios de 2018 e 2017 ndo foram registadas quaisquer perdas por imparidade nos

ativos tangiveis.

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos tangliveis é analisado como segue:

Saldo liquido a 1 de Janelro e 2017 443,963
Adigdes 112.631
Depreciagdes do exercicio (123.839)

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2017 432,755
Adigdes 79.573
Abate (76.2393)
Depreciagbes do exercicio {7.516)

Saldo liquide a 30 de Junho de 2018 428.419

NOTA30- OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisado como segue;

2018

2017

Software 10.196.127 0.686 290
Amortizagdes acumuladas (3.493 96T) {9.492 451)
696.160 193.839

O mavimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis foi o seguinte;

Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2017 147.800
Adigoes 123 847
Abates (14 624)
AmortizagGes do exercicio (62.984)

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2017 193.839
Adigdes 509,837
Amortizagbes do exercicio {7.516)

Saldo liquido a 30 de Junho de 2018 696.160

As adigbes de 2018 incluem o goodwill relativa a contabilizagéo da Sociedade imobilidria Portucale no

montante de 472 milhares de euros.

e MY
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NOTA 31- PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO CEDIDO

As provisdes técnicas de seguro direto e resseguro cedido s&o analisadas da seguinte forma:

2018 2017
Saguro Seguro
Direio e Resseaguro Direto e Resseguro
Resseguro cedido L Ressaguro cadido 5]
Acaite Acelle
Proviso para prémios ndo adquiridos 3 506,252 (7.738) 3.249.756 3260.162 {10.406) 3.249.758
Provisdo matemitica do ramo vida (i) 1.186 955 587 (1.372.320) 1171 472671 1.173.088.337 (1.5856686) 1.171.472671
Provisdo para sinisinos (i) 35.746.845 {5.802.371) 27.401 802 33.110.181 (5.708.579) 27.401.602
Provisfo para participagdo nos resultados (i) 22 019.546 (280.436) 40,462 121 40.467.154 (5.033) 40462121
Provisfo para compromissos de taxa 37.080.375 E 7.628 753 7.828,753 B 7.828,753
1.285.311.416 (7.252.863)  1.250.214.803 1.257.534.587 {7.319.684)  1.250.214.903
{i) A provisdo matematica do ramo vida é analisada como segue:
2018 2017
Saguro Seguro
Direto o Resseguro Dirato & Rassaguro
Rassaguro cedido Total Ressaguro cedido Votal
Acelts Acalite
Tradicionaia 22 703.817 (1.372.220) 20.465 539 22 061.205 {1.595.666) 20.485 539
Capitatizac8o com participagdo nos resuliados 1.164 251.778 = 1151007131 1.151.007.11 - $151.007.131
1.186.955.595 (4.372.320) 1.171.472.670 1.172.068.336 {1.595.668) 1.171.472.670
Custos de aquisiglo diferidos 2 - 2 1 - 1
1.186.955.597 - {1.372.320) 1.171.472.672 1.173,068.337 {1.595.668) 1.171.472.671

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia
de risco financeiro, sem participagdo discricionaria nos resultados, sdo classificados como contratos
de investimento. Nessa base, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 os contratos em
que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos financeiros de taxa fixa,
sem participacao nos resultados séo classificados e registados na rubrica passivos por contratos de
investimentos (ver Nota 37).

(i) A provisdo para sinistros por ramo de negdécio & analisada como segue:

2018 2017
Saguro Saguro
Direto & Ressaguro Direto o Rassaguro
Resseguro cedido Touxl Ressaguro cadido Total

Acoite Acslte
Tradicionais 12.768.179 (5.602371) 722811 12.636.290 (5 708.579) 7227711
Capitalizac8o com parlicipagds nos resultadas 22.981.456 - 20172.891 20173891 - 20.173.894%

35.749.645 (5.602.371) 27.401.602 33.110.181 (5.708.579) 27.401.602

A proviséc para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda néo pagos, a data do balango, e
inclui uma provisdo estimada no montante de 502 milhares de euros (2017: 530 milhares de euros)
relativo a sinistros ocorridos antes de 30 de junho de 2018 e ainda nao reportados (IBNR).
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Os movimentos ocorridos no exercicio na provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite,
sdo apresentados como segue:

Saldo a 1 de Janeiro 2017 31.868.6681
Mais simistros ocorridos

Préprio ano 191.521.156

Anos anteriores 8,689 561
Menos montantes pagos

Propno ano (181.717.810}

Anos anteriores (17 251 807)
Saldo a 31 de Dezembro 2017 33.110.181
Mais sinistros ocomidos

Proprio ano 86.114 596

Anos anteriores 8 337.003
Kenos montantes pagos

Proprio ano (76 807 526)

Anos anteriores (15.004 609)
Saldo a 30 de Junho 2018 35.749.645

(i) A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados
ou aos beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participagido nos resultados, que
néo tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

A movimentaglo na provisdo para participagdo nos resultados de seguro direto e resseguro aceite
para os exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisada como
segue:

Saldo a 1 de Janeiro 2017 7.522.315
Montantes pagos (925.095)
Participagéo nos resultados atribuda 2954 022
Participagdo nos resuttados a atribuir 30915912
Saldo a 31 de Dezembro 2017 40.467.154
Montantes pagos (142.375)
Participagio nos resultados atribuda 6065 388
Participagao nos resultados a atribuir (24.370.621)
Saldo a 30 de Junho 2018 22.019.546

A provisdo para participacdo nos resultados devera incluir o ajustamento relativo ao shadow
accounting, o qual corresponde a estimativa dos ganhos e perdas potenciais nos ativos afetos &
cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e contratos de investimento com
participaglo nos resultados discricionaria, até ao montante em que é expetavel que os tornadores de
seguro venham a participar nesses ganhos e perdas néo realizadas, no momento em que as mesmas
se tornem efetivas, de acordo com os respetivos termos contratuais e legislagdo aplicavel. Em 30 de
junho de 2018 o montante total do ajustamento relativo ao shadow accounting & de -10.270 milhares
de euros, tendo sido -34.640 milhares de euros em 2017.

A provisao para compromissos de taxa é referente ao resultado obtido no teste de adequagéo de

responsabilidades. Este teste foi efetuado com base nas methores estimativas a data de balango (ver
Nota 2.16).
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NOTA32- OUTROS DEVEDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E POR OUTRAS
OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 e analisado como segue:

2018 2017

Contas a receber por oparagdes de seguro direto

Tomadores de seguro 1.020.558 954,351

Mediadores 11.683.077 363 642

12.703.635 1,317 993

Contas a recebar por oparaces da resseguro

Resseguradores 18 085 196 056
Contas a recebar por outras operagbes

Empresas relacionadas 205 28,713 206

Imposto a recuperar 23515 998 24 677 167

Qutros devedores 36.905 797 30.247 370

60,430.000 B3.637 B43

73.151.720 B5.151.892

Ajustamantos de reclbos por cobrar (111.522) (135 237)
73.040.198 85.016.655

Os saldos de devedores por operagbes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma
maturidade inferior a 3 meses com excegdo das operacbes relativas a valores a receber da
Administrag&o Fiscal cuja maturidade e indefinida.

Os valores a receber da Administracdo Fiscal dizem respeito a montantes ja pagos relativamente a
correcdes efetuadas pela AT e para a qual a Companhia impugnou judicialmente tendo provisbes
constituidas para o efeito.

Em 30 de junho de 2018 a GNB Seguros Vida tem provisées para contingéncias fiscais no montante
de 27.391 milhares de euros (nota 40). Destes, 22,6 milhdes de euros dizem respeito a exercicios ja
inspecionados e para 0s quais a companhia apresentou impugnacgio judicial respeitando,
essencialmente, a eliminagdo da dupla tributacdo economica de lucros distribuidos em seguros e
operagbes do ramo vida em que o risco de investimento é suportado pelo temador de seguro,
também denominados “Unit linked”, por a Administrag@o Tributaria considerar que estes rendimentos
ndo afetam a base tributavel da seguradora. O restante diz respeito & eliminag&o da dupla tributagéo
econémica de lucros distribuldos em carteiras tradicionais por a Autoridade Tributaria considerar que
a GNB Seguros Vida néo apresentou declaragio da entidade que distribuiu os lucros que prove que a
mesma cumpre as condigdes estabelecidas no artigo a 2.° da Diretiva n.° 90/435/CEE, do Conselho,
de 23 de Julho de 1990.

A rubrica de outros devedores diz respeito, na sua maioria, a valores a receber de inquilinos (12M€) e
a IVA a recuperar do Estado (11M€), nos Fundos que consolidam.

A variagao dos ajustamentos de recibos por cobrar & analisada como segue:;

Saldo a 1 de Janeiro de 2016 84,210
Dotagdes/{utilizagbes) 50.927
Saldo a 31 de Dezembro 2016 135,237
Dotagoes/(utilizagdes) (23.715)
Saldo a 30 de Junho 2017 111.522
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NOTA 33- ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente dos primeiros seis meses do exercicio de 2018 e do exercicio de 2017
foi apurado com base na taxa nominal de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5% e mais
derrama estadual cuja taxa podera ir até 9%, consoante o lucro tributavel.

As declaragbes de autoliquidagdo da Seguradora ficam sujeitas a inspegdc e eventual ajustamento
pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a ter lugar
eventuais liquida¢des adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretagdes da
legislago fiscal. No entanto, & convicgdo da Administragdo da GNB Seguros Vida que n&o ocorreréo
liquidagdes adicionais de valor significativo no contexto das demonstracées financeiras.

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balan¢o e 2018 e 2017 podem ser
analisados como segue:

_ Atives Pagsivos

2018 2017 2018 2017
impostcs sobre mndimentos 12759128 5584 109 488.278 -
Outros impostos o taxas - 7871912 545613 1488 829
Tatal 12.759.128 13.466.022 1.333.80% 1.488.829

Os movimentos da rubrica “Ativos - impostos sobre o rendimento” s&o analisados da seguinte forma:

Saldo a 1 de Janelrm de 2017 13.007.865
Compensagio com atio {12.070.021)
Montantes registados nos resultados (634.668)
Montantes registados nas resenas {368.658)
Pagamentos efectuados £.679.661
Saldo a 31 de dezembro 2017 5.594.109
Compensagdo com ativo {173.268)
Excesso / insuficiéncia 7.328.287
Saldo a 30 de Junho 2018 12.759.1208

Os movimentos da rubrica “Passivos - impostos sobre o rendimento” sdo analisados da seguinte
forma:

Saldo a 1 de Janeiro de 2017 .
Compensagdo com passivo 12.070.091

Dotagdo do ano {12.070.091)
Saldo a 31 de dezembro 2017 -
Compensagio com passivo 173.268
Montantes registados nos resultados 467.725
Moniantes registados nas resenas {152.717)
Saldo a 30 de junho 2018 488.278

ne WO
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango nos primeiros seis meses do
exercicio de 2018 e no exercicio de 2017 podem ser analisados da seguinte forma:

Ativos Passivos Liguido
2018 2017 2018 2017 2018 2017
méveis - B (85.208) (85 296) (55 296) {85.298)
Prejuizos fiscais 18.207.835 +8.908 690 {750.300) (990.185) 17 457 535 17 918.505
Pensbes 5419 540 585 672 - - 548 540 585672
Imwestimentas Financesros 4T 207 753 45.439 438 (13.162813) (24 421 553) 34 018,140 22 017 8as
Outros 283727 154 304 - {321} 282727 153.583
Imposio diferido stivoi{passiva) £8.228.855 66.088.104 {13.995.209) (25.467.355) 52231646 40.618.749
Comp: ¢80 da ativos/passivos por imp {12,995 209 {25 487 155) 13995209 25.487 255 - -
Imposto diferido ativel{passive) liquide §2.21).848 40.618.749 - 52 23).646 40.618.749

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos
para efeitos contabilisticos e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo. Sao reconhecidos
ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis e impostos diferides passivos
para as diferengas tributaveis. Tendo em conta as expectativas de lucros futuros e a data da sua
reversibilidade, a taxa de imposto diferido utiizada em Junho de 2018 varia entre 21% e 26%,
conforme aplicavel.

A natureza dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos desagregam-se como segue:

2018 2017
Dhferencas tempordrias 34776111 22.702.245
Prejuizos fiscais 17 457 535 17 916504

£2.233.646 40,618,749

O movimento do imposto diferido de balango em 2018 e 2017 explica-se como segue:

018 2017

reoecis  becbosas  STTS aeeeds e oot

om resultados am resmrvas transitados em resultados om resarvas transitados
Atives financeiros 1179130 1t 167 857 {548, 345) {21 849.473) B2 138
Pensdes {38.122) = {151 091) - -
Prejuizes fiscas {898.751) 219.885 {1 42 681} ({535.507)
Imaveis {17 860) - 205628 -
Outros 109.554 {481 489)

535940 11.407.542 {2438.957) (21 984.9680) 602126

O movimento do imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2018 e 2017 explica-se
como segue:

2018 2017
imposic comrents (46T.724) {227.505)
Imposto diferido
COrigem & revers 0 de diferangas tempordrias 1234 691 {527 170}
Prejulzos reportdveis (698.751) (1.483.681)
535.940 [2.010.851)
Total do Imposto registado em resuttados 68.218 [2.238.356}
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O movimento do imposto sobre o rendimento reportado em reservas nos anos de 2018 e 2017
explica-se como segue:

2013 2017
Imposto comrents {152.717)
Imposio diferido
Reseana de justo walor 11 614 887 (15.904 259)
Total do Imposto registado em reservas 11.462.180 [15.904,259)

A reconciliagdo da taxa de imposto a 30 junho 2018 & 30 junho 2017 pode ser analisada como segue;

2018 2017
o Valor % Valar

Resultados antos de impostos 2427.813 1.652.703
Taxa de imposto estatutdria 24 7% 24,3%
Imposto apurado com basa na taxa da imposfo estatutdna { 494 891) (1 B59.607)
Provisdes e outras diferengas pemananies { 117 330) { 109.215)
Oiferencas iempaordrias 324 928 1 830.978)
Oi twdos de tibutagd 497 003 6858, 113
Derrama { 145.379) 1 195.430)
Trbutagdas autbnomas {22.881) { 28 075)
Qutros 26 768 {67 185)

60.215 (2.238.357)

NOTA 34- ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (ATIVO)

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisado como segue:

2018 2017
Gastos diferidos 656.762 571.341

Os gastos diferidos correspondem ac diferimento de ofertas relacionadas com a comercializagio de
produtos.

NOTA 35- ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES OPERACIONAIS
DESCONTINUADAS

Os alivos e passivos ndo correntes detidos para venda sdo constituidos na sua totalidade por iméveis
de rendimento em que foi decidida a sua venda no curto prazo como segue:

2018 2017
Setibal 75.000 76,000
Estrada de Sio Bris - Loulé 60800 €0 80D
Rua Timor 75.000 75000
Outros 46 300 46 300
257.100 257.100

A Companhia tem implementado um plano com vista & venda imediata dos ativos ndo correntes
detidos para venda.

w M
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NOTA 36 - PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPC)SITC_) DE CONTRATOS DE
SEGUROS E DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERACOES CONSIDERADOS
PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os passivos financeiros da componente de
depodsito de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento sdo analisados como segue;

2013 2017
Contratos de taxa fixa 1.814.193.200 1.873 814.142
Contratos de seguros em que o risco de investimento
& suportado pelo tomador de seguro 1.113 5617.010 1.122 614 681
Total 2.927.710.210 2.996.428.823

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia
de risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos
de investimento.

A movimentacdo no passivo relativa aos contratos de investimento com taxa fixa € analisada como
segue;

Saldo em 1 de Janelro 2017 2.074182.704
Depositos recebidos 3.307.896
Beneficios pagos (259.301.763)
Reclassificagbes (8.413.927)
Juro técnico do exercicia 65.675.336
Custos de aquisicao diferidos IAS33 (valor acumulado) (1.638.154)
Saldo a 31 de Dazembro da 2017 1.873.814.142
Depésitos recebidos 3.418.307
Beneficios pagos (94.351.921)
Juro técnico do exercicio 32.002.385
Custos de aquisiclo diferidos IAS39 (walor acumulado) (689.713)
Saido a 36 de Junho de 2018 1.814,193,200

A movimentag@o no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro &
suportado pelo tomador de seguro & analisado como segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2017 1.187.796.677
Depdsitos recebidos 51.419.760
Beneficios pagos (168.073.003)
Rendimento 65.394.538
Encargos gestdo (13.823.291)
Salde a 31 de Dezembre de 2017 1.122.614.681

Depdsitos recebidos 50.319.963

Beneficios pagos (46.918.913)
Rendimento (6.930.684)
Encargos gestia 15.568.037)
Saldo a 30 da Junho de 2018 1.113.517.010
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NOTA 37- OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

As principais caracteristicas dos passivos subordinados em 30 de junho de 2018 & 31 de dezembro
de 2017 sao apresentadas como seguem:

2018

Data da Valor de Jurs Walor du Taza de juso

Empresa amilente Devgnagho sa missdo Capital ducortide b atual Maluridads
GNB Seguros Vida () Empréstmos subordinados 2002 45.000.000 45.000 000 25.838 45 0250836 1.870% 2022
GNB Seguros Vida (') Empréstmos subordinados 2002 45 000.000 45,000,000 431711 45 0437111 J179% Pompétuas
Total #0.000.000 30.000.000 SR84T 10.089,547

2017
Dats de Valor de Jure Valor de Taxs de juro

Empreta amitemtn Dedgnacio amizsdo smizsio Caphal decomido Balango alual LoULEET
GNB Seguroa Vida ') Empréstimos subordinados - -] 45 000 &0 45 000 00¢ 20.085 45 028 085 1,871% o202
GNB Seguros Vida (') Empréstimos subordinados © 2002 45.000 000 45 000.000 47 565 45 047 565 ERFAL Perpdluas
Total $0.,000.000 $0.000.000 75630 0.075.630

Estes empréstimos vencem juros trimestralmente & taxa Euribor 3 meses + 2,2% e Euribor 3 meses +

3,5% respetivamente para a emissdo com vencimento em 2022 e para as perpétuas.
(*) A emissdo ainda se encontra designada pela denominagac social & data da emissao (Tranquilidade Vida)

A rubrica “Outros passivos financeiros - Oufros” é representada da seguinte forma:

2018 2047
Outros Passivos Financeiros - Outros
Contratos de investimento 119.462.606 123.734 106
Denvados (nota 25) 572.581 800 248
QOutros passives financeiros 176.043.406 174,394 521

296.078.593  29B.928.875

A rubrica de "Contratos de investimento” respeita a passivos associados a contratos de investimento
em que a responsabilidade € do tomador do seguro comercializados pela Seguradoras Unidas, S.A.,
sendo os ativos financeiros afetos a estes produtas geridos pela GNB Seguros Vida. A movimentagao
desta rubrica € analisada como segue:

Unit Linked Taxa Fixa Total
Saldo em 1 de Janeiro 2017 31.387.124 99.536.564 130,921,688
Depositos recebidos 189.307 341 322 530.829
Beneficios pagos (4.430.026) (8.135.049) (12 568.075H

Rendimento/Juro técnico do exercicio
Saldo a 31 de Dezembro de 2017

Depdsiles recebidos

Beneficios pagos

Transferencia

Rendimento/Jura técnico do exercicio

Saldo a 30 de Junho de 2018

1.262.251 3.505.609 4 847860
28.408.656 95.325.446 123.734.102
165.718 111995 217713
(1.598.884) (4 526.640) (8.135 524)
- 166.165 166.165

(469.606) 1.889.755 1.420.150
26,505,885 92.956.721  119.452.608

Os outros passivos financeiros sdo na sua maioria passivos decorrentes da consolidagdo de fundos
de investimentos abertos onde a Companhia n&o detinha 100% dos interesses econdmicos, como

segue:

Empresa emitenta 2018 2017
NB - Patnménio 96,848 433 95.271 335
FUNGERE 70,004 812 70.456 456
NB - Opportunity Fund 9,095 389 B.571 959
175,948 634 174.293 750

we W

Relatério e Contas Consolidado

pag. 58



G

SEGUROS VIDA

GRUPQ NUVO BANCO

NOTA 38- OUTROS CREDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 & analisado como segue:

2018 2017
Contas a pagar por operagées de saguro direto
Tomadores de seguro 878.475 317.277
Mediadores 20.933.798 16.866.894

21.812.273 17.184.171

Contas a pagar por operagdas de ressaguro

Resseguradores 15.334.387 8.792.203
Contas a pagar por outras operagéas

Fomecedores 79.164 150.533

Outros credores 80 566.125 85 858 689

80.645.289 86.009.222

117.791.949 111.985.596

Os saldos de “Outros credores por operagdes de seguro e outras opera¢des” tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

A rubrica "Contas a pagar por operagbes de seguro direto — mediadores” corresponde a comissdes a
pagar pela comercializagdo dos produtos da GNB-Vida ao Novo Banco, S.A., Novoe Banco dos
Acores, S.A., e Banco BEST, S.A.

Em 2018 a rubrica “Outros credores” inclui 30M€ de operagdes pendentes de liquidag¢éo relativamenie
a aquisicdo de ativos financeiros dos Fundos que consclidam (em 2017, SME), esta rubrica inclui
ainda 11M¢€ referentes a rendas vencidas, 21M€ relativamente a recebimentos por conta de imaveis e
13M¢& relativa a incerteza da recuperagéo de impostos nos Fundos que consolidam.

NOTA39- ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

A rubrica “Acréscimos e diferimentos” em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é
analisada como segue:

2018 2017
Rendimentes diferidos 86.975 88.975
Beneficios a empregados - curto prazo 431.595 s
Outros acréscimos de gastos 30.9686.646 33827.722

31.507.216 33.916.697

A rubrica “Beneficios a empregados - curto prazo” diz respeito a férias e respetivos subsidios
vencidos no exercicio.

A rubrica "Qutros acréscimos de gastos” inclui 30.423 milhares de euros relativos a despesas a pagar
resultantes do contrato de resseguro cedido decorrente da celebragdo do tratado de resseguro
mediante o qual a GNB Seguros Vida ressegura toda a carteira de seguro vida risco individual a
100%, englobando todas a apdlices em vigor com referéncia a 30 de junho de 2013.
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NOTA40- OUTRAS PROVISOES

0 saldo desta rubrica em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 € analisado como segue:

Saldo a 1 de Janeiro de 2017 29.284.029
Dotagdes 572.386
Litilizagao (1.730.949)

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 28,225.466
Dotacoes 406.151
Liitizagdo (161.156)

Saldo a 30 de Junho de 2018 28.470.461

Em 2018, a rubrica de "Outras provisées” inclui 0 montante de 27.391 milhares de euros relativos a
provisbes para impostos (2017: 27.078 milhares de euros).

NOTA41- CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE REAVALIAGAO E OUTRAS RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O capital social autorizado da GNB Companhia de Seguros de Vida, S_A. encontrava-se representado
por 50.000.000 de a¢g6es, com um valor nominal de um euros cada, as quais encontram-se subscritas
e realizadas na totalidade pelo acionista Novo Banco, S.A.

Reservas de reavaliagédo

As reservas de reavaliagdo representam as mais & menos valias potenciais relativas & carteira de
investimentos disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio
efou em exercicios anteriores.

Reservas por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferengas temporarias relativas a valorizagdo das
carteiras de investimentos sem participagdo nos resultados e ndo afetos. Tendo em conta as
expectativas de lucros futuros da Companhia e a data da sua reversibilidade, a taxa de imposto
diferido utilizada foi de 26%.

Quiras reservas

Incluida na rubrica “Outras Reservas" temos a Reserva Legal que s¢ pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagao Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do capital emitido. Temos também a Reserva SORIE, liquida de imposto, onde estdo contabilizados
0s ganhos e perdas atuariais relativos ao Plano de Pensdes da Companhia, em conformidade com a
IAS 19 e ainda as reserva livres. (nota 2)

¢ Ay
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Ao longo do semestre findo em 30 de junho de 2018, a reserva de justo valor e outras reservas e
resultados transitados podem ser analisados como segue:

Resarva por

Reserva de Impostas Outras Rasultados

roavaliagho diferidos reservas transitados
Saldo em 1 de janeiro de 2017 5.749.709 (1.511.900) 52.976.427 366.750.456
Transferencias para resenas . - 280535615 {280.535 615)
Alleragdes de justo valor 119,330 328 (22 373.838) - -
Distribuico de lucros/prejuizos . . - (85477 015)
Outros ganhosi{perdas) reconbecidas dirtaments na capital (shadow/remensuracdes atuariaig) (33.189.228| - 2239604 .
Saldo em 31 da dezembro de 2017 91,890,809 {23.887.738) 135,750,645 737.826
AlteragSes de justo valor (B8 357 653} 11 407 742 - E
QOutros ganhosi{pendas) reconhecidos diretamente no capital (shadow/remensuragdes atuanais | 24 370621 - - B.655689
Saldo em 30 de junho da 2018 47.893.777 {12.479.996) 335.760.646 9.393.515

As reservas de reavaliagao explicam-se, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, como
segue:

2018 2017
Custos amartizados dos ativos financeiros disponiveis para venda (3.266.192.843) (3.235531.017)
Imparidade acumulada reconhecida 118.922.795 115.748.701
Custo amortizado dos ativos fianceiros disponiveis para venda (3.147.270.048) {3.119.782.316)
Justo valor dos atives financeiros disponiveis para venda 3.205.433.355 3.246.313.275
Ganhos potenciais na carteira de ativws financeiros disponiveis para venda 58.163.307 126.530.959
Ganhos potenciais reconhecidos na resena de justo valor 58.163.307 126.530.959
Provisdo para paricipagao nos resultados a atribuir (10.269.530) {34.640.150)
Saldo em 31 de dezembro 47.893.777 91.890.809

Interesses minoritdrios

Os interesses minoritarios referem-se a passivos decorrentes da consolidagdo de fundos de
investimentos fechado onde a Companhia nédo detém 100% dos interesses econdmicos, como segue:;

Empresa emitente 2018 2m7

LUSTANO PROJECT FINANCE N° 1 FTC 1.267.926 7.503 325

Yy «g W
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NOTA42- TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o montante global dos ativos e passivos da GNB
Seguros Vida que se referem a operagBes realizadas com empresas associadas e relacionadas,
resume-se como segue:

(nulhares da aufos)
2018 2017
ATIVO PASSIVD CUSTOS  PROVEITOS ATIVO PASSIVO CUSTOS  PROVETOS

Hove Banco, S.A. 19.878 20.420 8.439 250 254,354 16.033 16.299 659

Ativos financercs 1504 23 o . 1007 % ] 89
Comissdes 11.683 20.397 & 485 - 4 15937 16.253 .
Imévens 153 - . 245 153 . 497
Depdsitos 268 485 . . H 253 138 . . 74
Prestagdo de seniges 54 - - . 54 - - -
Fundo de Pensbes 2148 e - 8 2129 - L]
Banaficios pés-amprage 2148 - - 18 2129 - 8
GNE - Sociedads Gastora de Patriménios, SA 43 1.818 E - 49 1934 4.003
Comissdes . 1.784 E - . 1894 4032
Prestacio de sendgos 43 kL = . 49 40 -
Esal - Espirito Sante Fundos da Investimenio
Mobllidria, SA 1 ] 2082
Comissdes 10 - 2082
Prestagio de senigos - B -
GNB ACE 2 - N B 1
Prestagio de senicea - . x 1
GNB SERV - - - - - - Fo]
Prestacdo da senigos - B - - 4 * an
GNB Seguros 284 250 - - 367 250
Iméves a2 a - - 32 .
Prestagdo de senigos 342 250 - - 35 250 . -
Nove Barieo dos Agores 6.716 105 a8 4 T.428 114 148 i
Comissies . 105 ge - . T4 148 -
Deposilos 6718 . . & 7428 . . Fig
Banco Electrénico de Servige Total, 5.4, 21543 406 404 F 27.998 Th 192 3
Ativos financeiros 471 - - + 335 - -
Comissbes . 408 404 B 360 TH ™ .
Depdsitos N o072 - - FS 27301 - - 3
ESEGUR, 5.A. - - . . g . &t
Pmstagdo de senigos . . . R . _ &1
Novo Banco Espanha 85 26 8.107 22
Comissdas - 2 - - - 22
Depdsitos 8521 . . - BT
Total 49.409 23.001 11.062 273 300.428 18.146 21.361 £50

Durante o presente exercicio a Companhia vendeu 8 GNB Gestao de Ativos, SGPS, S.A. 100 agdes
do BEST - Banco Eletronico de Servigo Total, S.A. por 143,38 euros.

E convicgdio da Administragdo que todas as operagdes realizadas com empresas associadas e
relacionadas foram efetuadas a pregos de mercado, idénticos aos pregos praticados em transagdes
semelhantes com outras entidades.

Fara os efeitos da presente nota, entendemos que séo relevantes, como elementos responsaveis
pela gestdo conforme enquadrado na [AS 24, os membros dos 6rgéos de administragao.

As remuneragtes e outros beneficios dos membros dos érgaos de administragiéo estéo divulgadas no
capitulo "Politica de Remuneragao” incluido no ponto 1.1 Estrutura e Praticas de Governo Societario
do Relatorio de Gestao.

Nos exercicios de 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 nao se registaram quaisquer
transagdes adicionais com partes relacionadas entre a Companhia e os seus acionistas,
NOTA 43- GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

O sistema de gestdo de riscos implementado na GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA &
transversal a toda a estrutura organizacional, estando devidamente integrado no processo de tomada

ey
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de decisdo e & suportado por um conjunto de politicas, procedimentos, limites e alertas que
representam um quadro restrito para a gestao do risco.

Compete ao Conselho de Administragdo definir o apetite ao risco da empresa, os limites de toleréncia
face ao risco e aprovar as estratégias e as diferentes politicas de gestao de risco.

Os principais riscos incorridos pela GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA sdo de natureza
financeira, de subscrigdo vida e operacionais.

A integragdo da gestao de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de deciséo
desenrola-se através dos varios Comités que reanem periodicamente e que abrangem diversas areas
de atividade, integrando também a gestao de risco inerente a essas atividades.

Em matéria de gestao de riscos assume igualmente relevancia o Comité de Risco que devera reunir
periodicamente, em principio trimestralmente, e cuja fun¢io & analisar e deliberar sobre aspetos
relacionados com a gestdc de risco, envolvendo a identificag@o, avaliagdo, quantificagdo e
monitorizacio dos diversos riscos, analisando e propondo politicas, metodologias e procedimentos de
controlo e mitigagéo para aprovagéo do 6rgéo de administragao.

Encontram-se identificadas as seguintes categorias de risco:
A. Risco Estratégico

O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos proveitos ou no
capital que resulta de decisdes de negdcio inadequadas, implementago impropria de decisdes ou
falta de capacidade de resposta as alterages ocorridas no mercado. Na gestao deste tipo de risco a
Companhia define objetivos estratégicos de alto nivel, aprovados e supervisionados ao nivel do seu
drgéo de administragéo, sendo assegurada uma comunicagdo a toda a estrutura organizacional dos
objetivos. As decisbes estratégicas devem ser devidamente suportadas e avaliadas de um ponto de
vista risco/retorno, levando em consideragdo a exigéncia de custos e capital necessario a sua
prossecucao.

B. Risco de Seguro

O risco especifico da atividade seguradora reflete o facto de, no momento da subscricdo da apdlice,
néo ser possivel estimar com certeza o custo real efetivo dos sinistros futuros assim como o momento
em que ocorrerdo. Este risco pode ser decomposto em risco de longevidade, risco de mortalidade,
risco de invalidez e risco de descontinuidade.

A Companhia gere o risco especifico dos seguros através da combinagio de politicas de subscrigdo
{underwriting), de tarifag@o, de provisionamento e de resseguro.

O Departamento Atuariado Vida é responsavel por avaliar e gerir o risco especifico de seguros no
contexto das politicas e diretrizes definidas, bem como envolver outros departamentos relevantes no
que respeita as politicas de subscrig@o, pricing, provisionamento e resseguro dos produtos.
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B.1. - Desenho e Tarifagdo

A Companhia tem como objetivo definir premios suficientes e adequados que permitam fazer face a
todos os compromissos por si assumidos (sinistros a pagar, despesas e custo do capital).

Em termos de viabilidade econdmica do produto a adequabilidade da tarifa é testada, a prion, através
de técnicas de projecao realistica de cash-flows e a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de
um grupo de produtos, € monitorizada anualmente aquando do calculo do Market Consistent
Embedded Value.

Os produtos antes do seu langamento sdo analisados e discutidos em Comité Produto onde se
encontram representados os departamentos da Companhia.

Este comité tem por fungdo analisar as vertentes técnicas e operacionais do produto a langar
formulando uma recomendagdo para o Conselho de Administracdo. Apds aprovagdo da
recomendacéo do Comité Produto por parte da Administragéo, o produto encontra-se aprovado para
se iniciar a sua fase construgdo. Anles de iniciar a comercializagdo devera ser submetido ao Comité
de Novas Atividades e Produlos, composto pelos responsaveis dos Departamentos de Compliance,
Gestdo de Risco, Atuariado Vida e de Marketing e Comercial.

Existem orientagdes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condicbes minimas
exigidas de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a
efetuar. O calculo do Market Consistent Embedded Value, assim como o calculo do Traditional
Embedded value & realizado uma vez por ano pela Companhia.

Risco especifico de Seguros

Riscos biomélricos
Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez.

O risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras
viverem mais anos gue o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias.

O risco de longevidade é gerido através do preco, da politica de subscricdo e duma revisao regular
das tabelas de mortalidade usadas para definir os pregos e constituir as provisbes em conformidade,

O risco de mortalidade esta ligado a um aumento da taxa de mortalidade a qual podera ter um
impacto em seguros que garantem capitais em caso de morte. Este risco & mitigado através das
politicas de subscrigao, revisdo regular das tabuas de mortalidade usadas e do resseguro.

O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efetivas devidas as taxas de invalidez serem
superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos & analisada através de projegé&o realistica de cash-
flows — modelo de Market Consistent Embedded Value.
Risco de descontinuidade

O risco de descontinuidade estd relacionado com o risco de cessacao do pagamento de prémios e a
anulacdo das apdlices. A taxa de resgate e de anulagdes € monitorizada regularmente de forma a
acompanhar o impacto das mesmas na carteira da Companhia. A sensibilidade da carteira a este
risco & analisada através de projecdo realistica de cash-flows — modelo de Market Consistent
Embedded Value, :
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Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

TAbua ds mortalidade Taxa Técnica
Flancs oe poupanga refoma e produtos de capitabzagdo
Alé Dazembm da 1997 GKM g0 4%
De Jansim de 1995 a Jurho de 1999 GKM B0 325%
Da + da Jinc de 1999 a Feverairo de 2003 GKM B0 2.25% e 3%
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM B0 2.75%
Apés 1 da Janeiro da 2004 GKM B0 Fixadas por ano civl [*]
Segums em caso de vida
Rendas
Até Junho de 2002 ™VINTT 4%
Da * da huho de 2002 a Dezembrm 2003 ™vINTT 3%
De 1 de Janeiro de 2004 & Setembeo da 2006 GKF 85 3%
de Selembmo de 2006 até Dezembro 2015 GKF - 1 anos 2%
Apbs Janegim 2016 GKF - J anos 0%
DOutros sequros
Seguros em caso de morte
Até Dezembro de 2004 GKM B0 4%
Apds 1 de Janeiro da 2005 GKM B0 0% a 2%
Seguros mistos
Aléd Setembro de 1998 GKM 80 4%
Apés 1 de Outubro de 1958 GKM 80 3%

1"} No asc da 2207 & taxa 16enica fol de 0.5% para produtss FPR & 0% pars produtos de caplakzaclo

Para efeitos de andlise da adequacgéo das responsabilidades os pressupostos relativos @ mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de analises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros s@o avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco

Os pressupostos de mortalidade utilizados s&o como segue

Tabua de mortalidads

Rendas GRM 85
Poupanta & outros contralos 30% GKM 20

B.2. Subscricdo

Existern normas que estabelecem as regras a verificar na aceitagdo de riscos sendo que estas tém
por base a andlise efetuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir adequar o
melhor possivel o prego ao risco. A informagao disponibilizada pelos Resseguradores da Companhia
& igualmente tida em conta e as politicas de subscrigdo séo definidas por segmento de negécio.

A Companhia dispde de normas internas, devidamente aprovadas e divulgadas, referentes ao
processo de subscricido e gestdo de apdlices, segmentando este processo em trés grupos de
produtos, os produtos financeiros, os produtos de risco associados aos produtos de crédito do
distribuidor e os produtos de risco que n&o estdo associados aos produtos de crédito (venda seca).

B.3. Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia é de natureza prudencial e utiliza
métodos atuariais reconhecidos cumprindo o normative em vigor. O objetive principal da politica de
provisionamento & constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra
todas as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negdcio, a Companhia constitui
provisbes no ambito dos seus passivos para sinistros futuros nas apdlices e segrega ativos para
representar estas provisdes. A constituicio de provisdes obriga a elaboragéo de estimativas e ao
recurso a pressupostos que podem afetar os valores reportados para os ativos e passivos em
exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos s@o avaliados regularmente, nomeadamente através de andlises

estatisticas de dados histéricos internos efou externos.
MW [/«
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De referir ainda que a GNB Seguros Vida calcula o LAT (liability adequacy test) que permite averiguar
a adequacao das provistes técnicas para os produtos IFRS4.

B.4. Gestao de Sinistros

O risco associado & gesi&o de processos de sinistros advém da possibilidade de ocorrer um
incremento das responsabilidades, por insuficiéncia ou deficiente qualidade dos dados utilizados no
processo de provisionamento, cu um aumento das despesas de gestdo e de litigios, devido a uma
insuficiente gestao dos referidos processos.

Relativamente a este tipo de risco existemn procedimentos claros e controlos na gestdo dos processos
de sinistros.

A Companhia tem implementado um workflow de sinistros, a partir do qual pode monitorizar e
identificar as tarefas realizadas, em curso e pendentes, bem como monitorizar o cumprimento dos
prazos e 0s sinistros com resolugdo morosa.

B.5. Resseguro
A Companhia celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposigdo ao risco.

O principal objetivo do resseguro & mitigar grandes sinistros individuais em que os limites das
indemnizagbes sdo elevados, bem como o impacto de multipios sinistros desencadeados por uma
unica ocorréncia.

Conforme referido nos relatérios anteriores, a GNB Seguros Vida realizou, durante o primeiro
semestre de 2013, uma operagdo de monetizagio sobre grande parte da sua carteira de produtos de
Vida Risco. Essa operagéo resultou na transferéncia total dos riscos inerentes dessa carteira para a
resseguradora Munich Reinsurance Company, uma das maiores resseguradoras mundiais,
mantendo, no entanto, a GNB Seguros Vida a gestdo dos contratos e o relacionamento com os
clientes.

C. Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragéo adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagao de taxas de juro, spreads de
risco de crédito, taxas de cAmbio e precos de agdes e imdveis.

A gestdo de risco de mercado é monitorizada pelo Comité Financeiro. Este drgdo é responsavel pela
emissao de recomendagdes de alocagdc de ativos, bem como pelo controlo da exposicdo aos
diversos riscos de mercado. As recomendag¢des emitidas devem ser aprovadas pelo Conselho de
Administracao.,

A Companhia calcula mensalmente indicadores que permitem monitorizar as diversas dimensdes do
risco de mercado.

C.1. - Risco de variacao de precos de mercado de acdes, cambial, de taxa de Juro, imobiliario e
de spread

Risco de variacdo de precos no mercado de acdes:

A exposigdo ao mercado acionista, com o objetivo de capturar os prémios de risco historicamente
apresentados por estes mercados, tem associado o risco de volatilidade nas valorizagdes e,
consequentemente, nos fundos préprios da Companhia, nos resultados anuais, nos niveis de
provisionamento e na participagdo nos resultados atribuida, em alguns produtos, aos segurados,

Para mitigar estes efeitos, a alocacéo a estes ativos encontra-se normalmente limitada.

L (\\,\
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Risco cambial

Os passivos da Companhia, representam responsabilidades em euros, e a maioria dos ativos detidos
pela Companhia s&o em euros. Contudo, com o objetivo de otimizar a relag&o riscofretorno das suas
carteiras, a Companhia assume por vezes risco cambial que, consiste essencialmente, na detengéo
de ativos em moeda nioc euro, sem efetuar a respetiva cobertura cambial. Daqui resulta que
variagdes das taxas de cambio podem afetar negativamente os fundos proprios e resultados anuais
da Companhia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo ativos ndo eurc sem cobertura cambial encontra-se
normalmente limitada.

Risco de variacdo das taxas de juro:

O risco de taxa de juro corresponde ao risco de alterag&o da valorizagdo dos instrumentos de taxa
(obrigagdes) derivado de subida ou descida das taxas de juro. Numa seguradora vida que
comercializa produtos financeiros este risco esta intrinsecamente ligade aos passivos, existindo uma
clara interag&o entre ativos e passivos. Esta interago é desenvolvida no ponto abaixo sobre ALM.

Risco de imobiliario;

A exposicdo a imobilidrio visa a obtengdo de niveis de rendimento adicionais, sendo normalmente
reconhecida a sua baixa correlagdo com outras classes de ativos. Tem associado o risco de
volatilidade das valorizagdes e também o risco de crédito dos arrendatarios.

A exposigdo da Companhia ac imobiliario & feita principalmente através de fundos de investimento
que agregam um volume significativo e diversificado de imoveis.

Risco de Spread:

O risco de spread corresponde ao risco de alteragdo da valorizacdo dos instrumentos de taxa
{obrigagdes) que deriva da subida ocu descida da componente de risco de credito, incluida na
valorizag&o. Em fungéo da percegéo pelo mercado de um maior ou menor risco de crédito associado
a determinado emitente assim o respetivo spread tende a variar conferindo volatilidade aos fundos
proprios e resultados da Companhia. Do mesmo modo, maior volatilidade & normalmente associada a
menor qualidade crediticia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo a ativos com menor qualidade crediticia encontra-se
normalmente limitada.

C.2. - Risco de uso de produtos derivados e similares

A utilizagdo de produtos derivados constitui um instrumento Gtil na gestdo das carteiras de
investimento que, no entanto, acarreta alguns riscos que deverdo ser controlados.

A utilizagdo de derivados é efetuada com o objetive de cobertura de risco e de gestao eficaz da
carteira, neste caso, através da réplica, sem alavancagem dos ativos subjacentes.

Na utilizagio de derivados de negociagao bilateral, fora de mercados organizados, releva igualmente
o risco de contraparte, ou seja, o risco de incapacidade de cumprimento da contraparte relativamente
aos termos acordados.

Na utilizacdc de derivados para cobertura, principalmente, em mercados organizados, utilizando
contratos padronizados, releva também o risco de base, nomeadamente, o risco da correlagio entre o
instrumento negociado e os ativos objeto de cobertura,

A avaliagéo de estratégias utilizando derivados é efetuada ao nivel do Comité Financeiro, carecendo

as estratégias, recomendadas pelo Comité, de aprovagéo pelo drgéo de administragéZ\M
(?-( 0\/
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Ao longo do primeiro semestre de 2018 a Companhia utilizou diversas estratégias com derivados,
derivados negociados em mercado organizado.

C.3.-Risco ALM
Ver ponto C. Risco de Mercado.

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de
acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 = quando s&o valorizados de acordo com cotagdes disponiveis em mercados ativos;

Nivel 2 — quando sao valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de mercado
observaveis;

Nivel 3 — quando s&o valorizados com modelos de avaliag&o, cujas varidveis ou n3o sao conhecidas,
ou nao sao passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo
na valorizago obtida.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

e Para os titulos de divida publica e agdes, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou
seja, através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos
precos das agbes e futuros disponibilizados no mercado;

e« Para a maior parte das obrigagdes e unidades de participagdo, o justo valor é obtido através
da Bloomberg. Para as obriga¢des recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no
que se refere a unidades de participagdo ao NAV ('net asset value') divulgado pelas
respetivas sociedades gestoras;

+ Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depésitos a prazo, obrigagdes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagéo,
nomeadamente modelos internos baseados na atualizagdo dos fluxos de caixa futuros para a
data do balango, os quais 580 objeto de calibragdo regular com o mercado.

Os modelos de avaliagdo utilizados implicam a utilizagéo de estimativas e requerem julgamentos que
variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo, N&o obstante, a Companhia
utiliza como inpuls dos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como curvas de
taxas de juro, spreads de crédite, volatilidade e indices sobre cotagdes.

As naturezas dos ativos consideradas no nivel 3 s3o essencialmente fundos de investimento
imobiliario (69%), fundos de capital de risco (20%) e asset backed securities {9%). No caso dos
fundos de investimento imobiliario a determinagéo do justo valor teve por base o valor da unidade de
participagdo determinada pelas sociedades gestoras a data de fecho, baseados em avaliagbes
imobiliarias independentes obtidas determinadas pelo Banco de Portugal.

Conforme referido anteriormente existe nas seguradoras vida que comercializam produtos financeiros
uma forte intera¢ado entre o ativo e 0 passivo. Uma descida de taxas de juro afeta adversamente o
rendimento obtido na carteira de obrigagdes com impacto potencial significativo nos resultados se, por
exemplo, a carteira existente ndo tiver um nivel de rendimento suficiente para cobrir as garantias de
taxa j& emitidas. Do mesmo modo, uma subida de taxas pode provocar uma aceleragdo das taxas de
resgate dos clientes forgando a necessidade de vendas de ativos que, em virtude da subida de taxas,
apresentam perdas para a seguradora, com impacto direto nos resultados.

D. Risco de Crédito

O risco de crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes de
incumprimento de contrapartes relativamente as suas obrigacées contratuais.

R (A
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Na Companhia o risco de crédito estd essencialmente presente na carteira de investimentos, no
resseguro e em produtos derivados ndo negociados em mercados organizados.

A mitigacao do risco de crédito € normalmente obtida através do processo de selegdo de contrapartes
g, pela utlizacdo de limites da exposicdo a agregados como, por exemplo, uma entidade, grupo
rating, setor ou pais.

E. Risco de Concentragao

O risco de concentragdo & o risco que resulta de uma elevada exposicdo a determinadas fontes de
risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda suficientemente grande para ameagar a
situacdo financeira ou solvéncia da Companhia. Este risco estad intimamente relacionado com outros
riscos referenciados como, por exernplo, o risco de crédito.

Dai resulta que, na carteira de investimentos, existam limites de exposigdo a diversos agregados que
visam mitigar o risco de concentragdo e que incluem limitagdes ao nivel de emitentes, ratings, setor e
pais. Para a Divida Publica estao igualmente aprovados limites de exposi¢ao.

Da mesma forma, na politica de ressegurp e prestada uma especial a concentragao,

O risco de concentracdo pode igualmente derivar da politica de subscrigdo, nomeadamente da
existéncia de uma excessiva concentragdc em clientes especificos ou determinadas zonas
geograficas. Neste aspeto, considerando que a principal rede de distribuicdo da Companhia s&o os
balcdes do Novo Banco, SA fortemente dispersos por todo o pais e que, os produtos sdo
comercializados transversalmente em todos os segmentos de clientes & convicgdo da Companhia que
existe um elevado grau de diversificagédo da sua base de clientes.

F. Risco de Liquidez

O risco de liquidez advém da incapacidade de satisfazer as responsabilidades exigidas nas datas
devidas, sem assumir em perdas significativas na liquidacéo dos seus ativos.

A mitigagdo deste risco comega logo na prépria selegéo dos ativos que compdem as carteiras de
investimento, respeitando regras e limitagdes acima referidos, privilegiando investimentos faciimente
liquidaveis (negociados em mercado regulamentado) e assumindo principios de diversificagéo.

E igualmente avaliada, numa perspetiva de longo prazo, a adequagio dos vencimentos dos ativos
com as melhores estimativas de exigibilidade das responsabilidades, identificando gaps de liquidez.

A Companhia calcula igualmente outros indicadores como, por exemplo, o racio de reatividade que
mede o conjunto de ativos facilimente mobilizaveis sem originar perdas significativas (definidos como
ativos de maturidade reduzida ou de taxa variavel).

E igualmente efetuada”fegularmente a monitorizag&o do nivel de resgates face aos pressupostos
incorporados na melhor estimativa do passivo e face, por exemplo, a situagfes passadas de maior
sltress.
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A maturidade dos ativos e passivos, a 30 de junho de 2018 e a 31 de dezembro de 2017, tem a
seguinte composicéo;

2018

e uma Te s Dwcincoa Wl de Bam
e —— tris anos cinco anos quinze anos quinze anos maturidade Toad

Caixs # saus equivalenies o depbailes & ordem 243382 50 - = . = 241.382.928
Ativos/(pasuivos) financeiros dalidos pam negociisio - 1897 254 (4931 487) - 476 o 899 1.415,942
A Justo Valor Atrivés de Ganhos e Perdas {(FVO) 48 763 065 47 982 M6 139 094 748 136 652. 488 96952 899 $57 298 065 1.028.885.188
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (AFS) 16767 B40 353458 124 1246567 358 1125354 203 109573 875 380 767 090 1,232.818,450
Empréstimos Concadidos o Coritas a Receber 150 835, 477 = = = . - 150.813.477
Provisdes 1écnicas de resseguro cedido 7282 661 - - - - - 1,262,881
Qutros devedores por operagaes de seguros e outfas TA040 200 R . . . ) 72,040,200
operagles

Totsl de Atios 539,888,357 403338154 1.305.160.820  1.262.007.691 208.667.350 938.176.034 4.737.244.256
Provisbas Técnicas 80 E51 832 210 584. T47 210 018 466 525378 123 163 630 578 94 040 5689 1.205.311.418
Passivos fnanceircs 212341 227 1841225 181 235311 178 452 430 512 159 562 943 16.838 571 L1927, 1M0.210
Passivos subordinades = . 45025 838 - . 45.043. 712 90.089.548
Outros passives kinanceiros 295 078 592 - - 296.078.5%3
Outros credores per operagdes de faguros o oulras 117 791 848 . ) . ; ) 117.791.549
operagles I
Teinl de Passios 707.083,702  2.,051.810.578 480,383,478 $07.808.635 313,193,521 158.731.883 4,716,9681,716

2017
Ow uma Du friks a De cinco s Mais de Sem
Ath wm ana trisanos cineo ancs quinze ancs quinze anos maturidade o

Caixa o seus equialentss e depdsitos 4 ordem 182 036, 345 - - - 37 502 048 219.538.041
Alosi{pasives) Snanceims debidas pars negociaciio 1299 500 B3 103 {853 817) - 543 32 810 T6T.439
A Justo Valor Através de Ganhos e Perdas {(FVO) 54 B75. 989 43 968. 001 104 423, 043 12,622 735 91 556. 516 854 550, 251 1.062.405.538
Atvos Financeros Disponiveis para Venda (AFS) 32 955 40 134961 209 1720813 452 679.637 509 114 831 146 384 331 402 1.776.852.871
Empréstimaos Ci didas » Contas a Receb 168 BB3. 448 - - - B - 160.883.448
Prondsbes 1écnicas de masegur cadido 7319 684 - - - - - 7.319.884
Outros devedares por aperagbes de seguros & outras 85096, 655 3 : ; R i 15.016.855
oparagles

Totsl da Ativos §32.307.054 175.037.312 1.312.582378 992 260.314 206.888.208 1.076.427.909 4.020.583.783
Provisbes Técrucas 105 449. 055 199 585 032 161 879. 121 538111 777 171.203. 503 81.206 069 1.257.534.507
Passivos fnanceims 1102318 611 1480372 347 5BG 477. 030 498 585 300 199 828 177 21945858 2.996.420,823
Passivos subordinadas . - - 45026 065 - 45047 565 80.075.630
Quiros passives Snanceims 294 136 581 - . . - . 298.136.581
Outros credores por operagdes de seguros ® ouiras 111985 536 : i i = 0 111,985,598
operaghes

Total do Passivos 625.785.85)  1.679.857.37% 440.056.151  1.081.726.642 370.131.680 149.199.512 A4.754.161.217

G. Risco Operacional

O risco operacignal traduz-se, genericamente, na existéncia de falhas na prossecucdo de
procedimentos internos, de comportamentos das pessoas ou de sistemas informaticos, ou ainda, a
ocorréncia de eventos externos a organizacdo que originam situacdes de perdas, potenciais ou
efetivas. Quando os controlos falham, os riscos operacionais podem causar ainda problemas
reputacionais, legais, regulatdrios, para além de perdas financeiras diretas. A Companhia nao espera
poder eliminar todos os riscos operacionais, mas com base no trabatho que tem vindo a ser
desenvolvido, de identificagdo, mitigagdo ou eliminagdo das fontes de risco, pensa ser possivel ir
reduzindo a exposi¢do a este tipo de risco.

A primeira responsabilidade na gestio do risco operacional esta atribuida a cada responsavel de
Direcdo que deve assegurar a aplicagdo dos procedimentos definidos e a gestdo diaria do risco
operacional. Igualmente relevante na gestdo do risco operacional é a fungdo desempenhada pelo
Compliance, na verificagdo da conformidade com a legislagdo e regulamentos em vigor, pela
Auditoria no teste de eficacia dos riscos e controlos em vigor e na identificag@o de agbes de melhoria
e, ainda pela Organizagdo no ambito da continuidade de negécio. Existem igualmente Comités na
Companhia que abordam varios temas relacionados com o risco operacional como o Comité de
Gestdo de Risco, Controlo Interno, Compliance e Servigos Essenciais e o Comité Informatico,
Organizacdo e Qualidade e o Comité de Seguranca.

H. Risco Reputacional

Este risco pode ser definido como o risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da
deterioracdo ou posigdo no mercado devido a uma percecdc negativa da sua imagem entre os
clientes, contrapartes, ou do publico em geral. Este risco, para além de risco autdonomo, pode ser
igualmente C?Ziderado como um risco que resulta da ocorréncia de outros riscos.
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A distribuicdo de produtos da Companhia é principalmente efetuada na rede do seu acionista Unico.
Como resultado, qualquer evento reputacional ocorrido ao nivel do seu acionista podera afetar
igualmente a reputagdo da Companhia, os seus proveitos e posicdo de mercado. De igual modo, as
atividades externalizadas para outras entidades poderdo igualmente afetar reputacionalmente a
Companhia.

A Companhia tem plena consciéncia da importancia da sua imagem no mercado pelo que a gestao
deste risco tem sido efetuada de uma forma regular, através da implementagdo de diversas medidas
de mitigagcdo como a avaliagdo especifica deste risco no Ambito do Comité de Novas Atividades e
Produtos e a monitorizagao de indicadores quantitativos e qualitativos de reclamacdes.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e
passivos financeiros acima referidos s&o analisados como segue:

Justo valor de ativos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos atives e
passivos financeiros acima referidos s&o analisados como segue:

Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu
valor de balango € uma estimativa razoavel do respetivo justo valor, estando estes ativos alocados ao
nivel 2 da categoria de justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor & baseado em cotagbes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam & estimado
com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos, sendo, nesta base e de acordo com o IFRS 13 uma das obrigagdes classificada como
nivel 1 e a outra classificada como nivel 2.

Contratos de Investimento

O justo valor & estimado contrato a contrato utilizando a melhor estimativa dos pressupostos para a
projec&o dos fluxos de caixa esperados futuros e a taxa de juro sem risco 3 data do célculo. Na
estimativa do justo valor foi considerada a taxa garantida. Nesta base o justo valor dos contratos de
investimento é de acordo com o IFRS 13 classificado como nivel 2.

Devedores e credores por operacdes sequro direfo. de ressequro e oulros

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos e passivos de curto prazo, considera-se como
uma estimativa razodvel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, & data do
balango.

NOTA 44 - SOLVENCIA

A Margem de Solvéncia em 30 de junho de 2018, com as medidas transitorias ascende a 201,44%
(184,65% em 30 de junho de 2017).

NOTA 45~ EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada relevante a assinalar.
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