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KPI

RACIO DE SOLVENCIA

211%

Racio de cobertura do requisito de capital de
solvéncia (RCS) com medidas de transicao das
provisdes técnicas.

PRODUGCAO TOTAL

+1235%

Producao estavel dos produtos vida risco
acrescida dos prémios de poupanca
complementares em Italia. As vendas de um
novo produto financeiro de taxa garantida
foram compensadas pela reducao verificada nos
produtos unit-linked.

junho 2022

junho 2023

TOTAL ATIVO

-3%

O valor total do ativo diminuiu ligeiramente
fruto dos resgates registados na unidade de
negdcio em Italia.

8 330M<

dezembro 2022

junho 2023

Relatdrio de Gestao

FUNDOS PROPRIOS ELEGIVEIS

+4 5%

O valor dos fundos préprios elegiveis para cobrir o
RCS aumentou devido ao novo negdcio registado
em Portugal e ao retorno dos ativos financeiros.

221 ] gezembro 2022 2t junho 2023

CAPITAL PROPRIO

-9, 7%

O capital préprio diminuiu devido aos impactos
de transicao da IFRSO.

Y

it} dezembro 2022 junho 2023

RESULTADO LIQUIDO

+45%

Lucro do exercicio aumentou devido a
incorporacgao da libertagao da margem de
servigos contratuais da sucursal em Italia.

junho 2022 ==} junho 2023
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1.1 Resultado e Principais Indicadores do 1° Semestre
1.1.1 Sintese

A partir de 1de janeiro de 2023, a Gamalife aplicou a IFRS 17, norma contabilistica que substitui
a IFRS 4 na mensuracgdo, reconhecimento e apresentacdo de contratos de seguro. Assim, a
Companhia apresenta os resultados do primeiro semestre de 2023 e comparativos para 30
de junho de 2022 na mesma base. A nova norma exige que os contratos de seguro sejam
mensurados utilizando estimativas e pressupostos que reflitam o0 momento e a incerteza dos
fluxos de caixa dos seguros. Este facto representa uma alteragao significativa na apresentag¢ao
do negodcio da Gamalife, descrita na integra na Nota 2 - Principais Politicas Contabilisticas do
anexo as Demonstracodes Financeiras. A Companhia também adotou a IFRS 9 para instrumentos
financeiros desde o inicio do periodo.

Os resultados refletem também a aquisicdo, a 1 de dezembro de 2022, da unidade de negdcio
em Italia.

O resultado liquido, ndo auditado, da Gamalife, no primeiro semestre de 2023 em base IFRS 17
e IFRS 9, é de 63,7 milhdes de euros, representando um acréscimo de 45% em comparacao com
o resultado de 43,8 milhdes de euros registado no mesmo periodo do ano anterior, na mesma
base.

A producao total foi de 305 milhdes de euros, representando um significativo aumento de 123%
(74% se excluirmos a producdo de Italia) face ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo
uma atrativa e equilibrada oferta de produtos aos nossos clientes num periodo marcado pelo
baixo apetite dos consumidores por seguros ligados a fundos de investimento num periodo de
preocupacgodes inflacionistas e de intensa subida das taxas de juro.

O ativo total diminuiu 8,1% em relacao a 31 de dezembro de 2022, sendo de 8,3 mil milhdes
de euros. Esta descida deve-se essencialmente ao volume de resgates ocorridos no primeiro
semestre na sucursal de Italia, o qual refletiu um aumento generalizado de resgates dos
produtos financeiros de seguros observado no mercado italiano no seguimento da melhoria
das condigdes oferecidas dum modo geral pelo setor bancario. Este efeito foi parcialmente
mitigado pelo maior volume de produgao em PPR e produtos de capitalizagao em Portugal.

Durante o primeiro semestre de 2023, o Capital Proprio da Gamalife diminuiu cerca de
24 milhdes de euros sendo de 226 milhdes de euros em 30 de junho de 2023, refletindo
essencialmente o resultado dos primeiros seis meses liquido da distribuicao de resultados de
15 milhdes de euros aprovada na Assembleia Geral Anual da Companhia e liquidada em maio,
bem como os impactos da transigao para IFRS9 e IFRS17, que elimina o mismatch existente em
31 de dezembro de 2022 relativo aos ativos mensurados ao custo amortizado. Contrariamente
ao que acontecia no normativo contabilistico anterior, a melhoria das reservas de reavaliacao
no montante de cerca de 118,6 milhdes de euros no primeiro semestre do ano, que reflete os
movimentos observados a nivel dos mercados de capitais é totalmente neutralizada pelo efeito
oposto observado na reserva da componente financeira dos contratos de seguro e de resseguro.
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PRINCIPAIS INDICADORES

(valores em milhdes de euros)

Variéveis de Balango 30 junho 2023* 31 dezembro 2022* 30 junho 2022
Total Ativo 8329,5 9 066,2 3262,1
do qual: Ativos de produtos Unit Linked 1964,7 19739 13348
Total Passivo 8103,6 8816,2 3070,0
do qual: Passivos de contratos de seguro do ramo Vida 6271,7 70255 1330,7
do qual: Passivos por Contratos de Investimento 16448 14871 1554,7
Capital Proprio 2259 250,0 192,0
Passivos subordinados 45,1 451 90,1
dos quais: Perpétuos 45,1 45,1 45,0
dos quais: Com termo - - 45,0
Margem de servigos contratuais (CSM), liquida de resseguro 3379 3415 89,6
Ajustamento de risco (risk adjustment), liquido de resseguro 85,8 92,0 18,1
Varidveis de Ganhos e Perdas 30 junho 2023* 31 dezembro 2022* 30 junho 2022
Produgao Total 305,0 270,6 136,8
Resultado de contratos de seguro 57,1 40,6 48,1
do qual: Libertagdo da margem de servigos contratuais (CSM release) 25,2 129 6,3
do qual: Alteracdes relativas a servigos futuros (loss component movement) 28,7 28,1 42,5
do qual: Variagdes no ajustamento de risco (risk adjustment movement) 51 17 1,1
Resultado Liquido do exercicio 63,7 56,0 43,8
Racios 30 junho 2023* 31 dezembro 2022* 30 junho 2022
Resultado Liquido/Capital Proprio (RoE)** 56,4% 22,4% 45,6%
Resultado Liquido/Ativo (RoA)** 1,5% 0,6% 2,7%
Capital Proprio/Total do Activo (equity ratio) 2,7% 2,8% 59%
Divida/Divida & Capital Proprio (leverage ratio) 16,6% 15,3% 31,9%
Récio do custo da divida (interest cost)** (6,0%) (2,9%) (2,3%)

Notas: *inclui a sucursal em Itdlia desde a aquisicdo a 1de dezembro de 2022, sempre que aplicavel
** taxa anualizada

1.1.2 Resultados do 1° Semestre

O resultado antes de impostos de 86,4 milhdes de euros (63,7 milhdes de euros apds impostos)
no 1° semestre de 2023 foi impulsionado por varios fatores relevantes que ocorreram na primeira
metade de 2023, a saber:

A redugao da componente de perda de produtos garantidos com participagao nos
lucros, mensurados segundo os principios da Abordagem da Comissao Variavel (VFA)
devido as alteragcdes da estrutura temporal das taxas de juro e a reducao das valias
potenciais negativas dos ativos subjacentes;

Aumento dos custos operacionais devido a integragao da unidade de negdcio em
Italia.

1.1.3 Producgdo
A produgao total acumulada da Gamalife no 1° semestre de 2023 foi de 305 milhdes de euros,

indicando um substancial aumento de 123% (74% excluindo a produgao de Italia) face ao mesmo
periodo do ano anterior, refletindo uma adequada e acertada oferta de produtos por parte da
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(valores em milhares de euros)
Producao Total 30 junho 2023* 30 junho 2022
Contratos de Seguro
Rendas Vitalicias 7819 132
Restantes Produtos Risco 28946 28772
Outros Produtos Tradicionais 22 602 0
Produtos de Capitalizagdo 38636 9984
PPR 19718 6312
Sub Total 117722 45200

Contratos de Investimento

Produtos de Capitalizagdo 21304 65743
PPR 165950 25819
Sub Total 187 254 91562
Total 304 975 136 762

Nota: *inclui a producdo da sucursal em Itdlia

empresa durante um periodo de preocupag¢des inflacionistas e de intensa subida das taxas de juro.
Este aumento significativo em 2023 segue-se a uma quebra em 2022, e compara favoravelmente
com o mercado, onde a producgdo de seguro direto do ramo vida nos primeiros seis meses
de 2023 foi de 2.6 mil milhdes de euros?, o que representa uma diminuigcao de 18,2%, face ao
periodo homologo do ano anterior. A Gamalife, excluindo a produgao adicional da sucursal em
Italia (a qual se traduz apenas em reforgos e ndo em novo negdcio), a data de 30 de junho de
2023, ocupava o 4° lugar no ranking das seguradoras em Portugal, em termos do ramo vida,
com uma quota de mercado de 9,0%! (30 de junho de 2022: 4,2% e 7° lugar).

Novo negécio: Vida Risco

O volume de prémios de seguro de Risco de Vida manteve-se estavel em comparagao com o
mesmo periodo de 2022, crescendo 0,6%.

Novo negécio: Financeiros

A produgao total em Portugal de produtos financeiros ligados a fundos de investimento
registado pela Gamalife nos primeiros 6 meses de 2022 decresceu uns expressivos 71%,
engquanto o mercado decresceu ainda assim 45%, refletindo a elevada volatilidade e de incerteza
quanto ao futuro, como o verificado nos ultimos meses, e a menor apeténcia por este tipo de
produtos por parte dos clientes.

Por outro lado, verifica-se, no mesmo periodo, que nos produtos nao ligados a fundos de
investimento, o mercado registou um crescimento de 19%, enquanto a Gamalife apresenta
claramente um desempenho superior, tendo registado um aumento absoluto superior a
165 milhdes de euros face ao ano anterior em que registou apenas 16,6 milhdes de euros de
producao.

" Dados da Autoridade de Supervisio dos Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) em 30 de junho de 2023

.8.
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1.2 Situacao Econémica

A economia mundial revelou-se resiliente no primeiro semestre de 2023. Os balangos do sector
privado permanecem sauddveis em termos agregados, apesar da significativa contragdo
monetaria verificada em todo o mundo. Os mercados imobilidrios mundiais tém-se mantido
relativamente estaveis até a data, gracas a reduzida oferta de habitagdo. Temos assistido a
alguma fraqueza na atividade industrial, que contrasta com uma recuperagdo continua nos
servicos. E, embora a inflagdo permaneca fora da zona de conforto dos bancos centrais, esta a
evoluir em sentido descendente na maioria das principais economias. No entanto, acreditamos
que as perspetivas sdao mais mistas a partir daqui. O excesso de poupancgas esta a diminuir,
em particular para os consumidores com rendimentos mais baixos, e o impacto das taxas
mais elevadas nos custos do servico da divida aumentard ao longo do tempo, a medida que as
empresas refinanciam a divida vencida e as familias voltam a hipotecar.

Consequentemente, o impacto de futuros choques negativos podera ser maior. Dito isto, espera-
se gque a atividade econdmica nas principais economias desenvolvidas permaneca positiva, mas
abaixo da tendéncia, refletindo os arrastamentos continuos da politica monetaria mais restritiva
e dos padrdes de crédito bancario.

Portugal

A economia portuguesa devera registar um crescimento de 2,7% em 2023, 2,4% em 2024 e 2,3%
em 2025. Apds a recuperagao do choque pandémico, o PIB situou-se 5,4% acima do nivel de
2019 no inicio de 2023. O crescimento do PIB mantém-se robusto e superior ao da area do euro
no horizonte. Prevé-se que a taxa de inflagdo desca de 52% este ano para 3,3% em 2024 e 2,1%
em 2025, o que ja esta proximo do objetivo da politica monetaria.

A evolugao favoravel do mercado de trabalho, as medidas publicas de apoio ao rendimento
das familias e o maior afluxo de fundos europeus compensam os efeitos negativos da inflagdo
ainda elevada e da politica monetaria mais restritiva sobre a procura interna. As projecdes para
o crescimento das empresas foram revistas em alta. No primeiro trimestre de 2023, a economia
registou um crescimento homodlogo superior ao esperado de 1,6%, sustentado em grande
medida pelo dinamismo das exportagdes. Os principais indicadores econémicos sugerem que
a atividade continuara a expandir-se, com variagdes em cadeia de 0,3% no segundo trimestre e
de 0,5% nos dois trimestres seguintes.

Italia

No final de junho, o PIB real italiano registou uma contragao de 0,3% em termos trimestrais em
relagao ao trimestre anterior, desapontando as expectativas do mercado. Os dados preliminares
indicaram que esta contragado foi impulsionada principalmente por contribuicdes negativas
dos sectores da industria e da agricultura, com um crescimento apenas marginal nos servicos.
Em conjunto com as revisdes dos dados retrospetivos, o PIB real italiano para os primeiros seis
meses do ano situa-se apenas 2,2% acima do seu nivel do 4.° trimestre de 2019.

Este desempenho dececionante no primeiro semestre de 2023 contrastou fortemente com o
crescimento robusto do PIB registado no primeiro trimestre. Uma area de preocupagao notavel
foiafragueza prolongadanosetordaindustriatransformadora,que normalmente se correlaciona
com a reducgao do investimento, particularmente em maquinas e equipamentos. Apesar destes
desafios, a Italia dispde de margem orgcamental para investimento, nommeadamente devido aos
programas europeus que oferecem um apoio equivalente a cerca de 2% do PIB por ano durante
0s proximos quatro anos. A implementagao do Mecanismo de Recuperagao e Resiliéncia e o
orgamento do governo serao fundamentais para impulsionar o desempenho econémico nos
proximos trimestres.
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1.30rgaos Sociais

Em 30 de Junho de 2023, a composicdo dos Orgdos Sociais da Gamalife - Companhia de
Seguros de Vida, S.A. (Camalife) é a seguinte:

Conselho de Administragdo

Matteo Castelvetri (Presidente)

Gongalo Colago de Castro Pereira (Vice-Presidente)
Alistair Wallace Bell (Vogal)

Filomena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos (Vogal)

Mesa da Assembleia Geral

Mario Lino Dias (Presidente)
José Miguel de Seabra Lopes Marcao (Secretario)

Conselho Fiscal

Anténio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)
Jodo José Barragan Pires (Vogal efetivo)

Paulo Guilherme Marques (Vogal efetivo)

Paulo Ribeiro da Silva (Vogal suplente)

1.4 Nota final

Como nota final, gostariamos de salientar que o conteludo deste relatério cumpre com os
requisitos regulamentares aplicaveis, a sua preparagao € da responsabilidade do Conselho de
Administragao da Companhia e nao foi objeto de auditoria.

O Conselho de Administracdo deseja expressar o seu reconhecimento pela confianca que
Clientes e Acionistas depositam na Empresa, bem como o empenho e o profissionalismo
demonstrado pelos seus colaboradores e demais stakeholders da Companhia.

O Conselho de Administragao gostaria também de expressar a sua gratidao pela cooperagao
prestada pelo Conselho Fiscal, o Revisor Oficial de Contas, a Autoridade de Supervisdo dos
Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), a Associacdo Portuguesa de Seguradoras (APS) e a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) nas varias areas da sua competéncia.

Lisboa, 31 de outubro de 2023

O Conselho de Administragdo

.10.
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1.5 Declaracao a que se refere a alinea c) do n.° 1 do
artigo 29-J do Coédigo dos Valores Mobiliarios

Dispde a alinea c) do n.° 1 do artigo 29°-J do Cddigo de Valores Mobiliarios que cada uma das
pessoas responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes ai previstas. No
caso da Companhia foi adotada uma declarag¢do uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n° 1 do artigo 29°-J do Codigo
de Valores Mobilidrios que, tanto quanto é do meu conhecimento, o relatdrio de gestdo, as
demonstragdes financeiras condensadas e demais documentos de prestacdo de contas da
Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos ao 1.° semestre do exercicio
de 2023, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados daquela sociedade, e que o relatdrio de gestdo expbe fielmente a evolu¢do dos
negocios, do desempenho e da posicdo daquela sociedade, contendo uma descricdo dos
principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Nos termos da referida disposicao legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas fungodes:

Nome Funcao

Matteo Castelvetri Presidente do Conselho de Administragao
Gongalo Colago de Castro Pereira Vice-Presidente do Conselho de Administracéo
Alistair Wallace Bell Vogal do Conselho de Administragao

Filomnena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos Vogal do Conselho de Administracao

1.
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GaquI e Demonstracdes Financeiras e Anexos integrantes

RELATORIO E CONTAS 1° Semestre 2023 das Demonstragoes Financeiras

2.1 Conta de Ganhos e Perdas

(valores em euros)

Conta de Ganhos e Perdas Notas do anexo junho 2023 (IFRS 9) junho 2022 (1AS 39)
Réditos de contratos de seguro 81069 419 38915350
Nao mensurados pela abordagem da alocacéo de prémio 81069 419 38915350
Libertagao do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos atribuiveis a contratos de seguros 37685516 16 334 587
Variagdes no ajustamento de risco (risco ndo financeiro) pelo risco expirado 7142 473 3534674
Libertagdo da margem de servigos contratuais pelos servigos transferidos 36130714 19007 180
Alocagdo dos custos de aquisi¢ao atribuiveis a contratos de seguros 110716 38909
Gastos de contratos de seguros (11509 035) 23930770
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 5 (22 494 836) (14158 308)
Custos de aquisigao atribuiveis a contratos de seguros 5 (17112791) (4957171)
AlteracGes relativas a servigos passados (631632) 591235
AlteracGes relativas a servigos futuros 28730224 42455014
Réditos de contratos de resseguro 4962 826 6107 299
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros - parte dos resseguradores 4334200 6883 850
Alteragdes relativas a servigos passados — parte dos resseguradores 628 453 (778 167)
Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador 173 1616
Gastos de contratos de resseguro (17 416 978) (20 822 693)
N&o mensurados pela abordagem da alocacéo de prémio - parte do resseguradores (17 416 978) (20822 693)
Libertagao do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos atribuiveis a contratos
de seguros - parte dos resseguradores (4509 193) (5697 138)
Variagdes no ajustamento de risco (risco ndo financeiro) pelo risco expirado - parte dos resseguradores (2007 671) (2434 285)
Libertagao da margem de servicos contratuais pelos servicos transferidos - parte dos resseguradores (10900 114) (12691 270)
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 6 57106 232 48130726
Rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro (62957) 98 451
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro (122238 615) (4875282)
Perdas da componente financeira dos contratos de resseguro (1172752) (272196)
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO 7 (123 474 324) (5049 027)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento ou como contratos de prestagéo de servigos 7096 166 7207872
Rendimentos 8 106 750 875 18 660 588
De juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 85921 554 15651703
Outros 20829 321 3008 885
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos e perdas (9 032 386) 1202944
De ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 9 (7673 809) 1202944
De passivos financeiros mensurados a custo amortizado (1358 577) -
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ganhos e perdas 10 31976222 (31885501)
Diferencas de cambio 1 10501 105 26983175
Perdas de imparidade (liquidas reverséo) de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 12 1408129 -
Gastos ndo atribuiveis 5 (10637 312) (9325699)
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro (796 907) 556 417
Outros rendimentos/gastos 13 15455159 355555
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 86 352 959 56 837 050
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 14 (2329 948) (9080 829)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 14 (20337 417) (3943 797)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 63 685 593 43812424

3.
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das Demonstracdes Financeiras

2.2 Demonstracao do Rendimento Integral

(valores em euros)

Demonstragao do Rendimento Integral Notas do anexo junho 2023 (IFRS 9) junho 2022 (IAS 39)

Resultado liquido do periodo 63 685 593 43812424
Outro rendimento integral do periodo

Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através e reservas

Ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 26 155726 023 (227 959 483)
Reclassificagdes por imparidade 26 625958 -
Reclassificages por alienagdo 26 7587 513 (1237 501)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 26 (187 928 792) 131469 790
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 26 (4376 832) 33250089
Impostos 26 7782802 (11047 718)
Outro rendimento integral do periodo (20 583 328) (75524 823)
Total do rendimento integral liquido de impostos 43102 265 (31712399)

N&o inclui os efeitos da transi¢do para IFRS17 em 2022, no montante de -12,1 milhdes de euros e para IFRS9 em 2023, no montante de -52,3 milhdes de euros
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RELATORIO E CONTAS 1° Semestre 2023 das Demonstragoes Financeiras

2.3 Demonstracao da posicao financeira

(valores em euros)

Demonstragéo da posigao financeira Notas do anexo junho 2023 (IFRS9) dezembro 2022 (IAS 39)
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 15 190 620 549 487224978
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 16 196 176 256 168 037 118
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas 17 2218616 575 -
Ativos financeiros detidos para negociagéo (IAS 39) 17 - 1024 350
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas (IAS 39) 17 = 1858233083
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 18 5325056 364 -
Ativos disponiveis para venda (IAS 39) 18 - 5233063 366
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 19 178133 276 -
Empréstimos e contas a receber (IAS 39) 19 - 177 874992
Investimentos a deter até a maturidade (IAS 39) 20 - 897 524 253
Terrenos e edificios 31512999 32263209
Terrenos e edificios de uso préprio 3662977 3691539
Terrenos e edificios de rendimento 27 850 022 28571670
Outros ativos tangiveis 324031 325191
Outros ativos intangiveis 1814219 1591964
Ativos de contratos de seguro do ramo Vida 21 896 673 -
Ativos de contratos de resseguro do ramo Vida 21 19 616 606 26129121
De servigos futuros 7535644 14 677 308
De servigos passados 12 080962 11451813
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 3076411 3028825
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 22 49778 685 48 849740
Contas a receber por operagdes de seguro direto 7666 668 25303713
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 61353 672199
Contas a receber por outras operagdes 42050 664 22873828
Ativos por impostos 23 108 737 585 126791 745
Ativos por impostos correntes 70163 261 84 458 312
Ativos por impostos diferidos 38574324 42333433
Acréscimos e diferimentos 893 048 725461
Ativos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 4220570 3504200

TOTAL ATIVO 8329 473 847 9066 191 596
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Demonstragdo da posigao financeira

PASSIVO

Passivos de contratos de seguro do ramo Vida

De servigos futuros
De servigos passados

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos

Demonstracdes Financeiras e Anexos integrantes
das Demonstracdes Financeiras

Notas do anexo

21

de seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento 24

Outros passivos financeiros
Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros

Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes
Contas a pagar por operagdes de seguro direto
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro

Contas a pagar por outras operagdes
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
Outras ProvisGes
TOTAL PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital
Reservas de reavaliagdo

Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados
ao justo valor através de reservas (IFRS 9)
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (IAS 39)

Reserva da componente financeira dos contratos de seguro

Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro

Reserva por impostos diferidos
Outras reservas

Resultados transitados

Resultado do exercicio

TOTAL CAPITAL PROPRIO

TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

25

23

26

(valores em euros)

junho 2023 (IFRS 9) dezembro 2022 (IAS 39)

6271683 244
6174635512
97 047 732

1644825637
76 427 420
45096 896

8138120
23192 404
53953774
24727168

5412876
23813730
20376 367

2710829
17 665 538
24124147
12222 868

8103 613 457

50 000 000
(262 437 690)

(262 437 690)

233128 060
11045384
(22784 869)
172 688 749
(19 464 837)
63 685 593
225 860 390
8329473 847

7025453740
6864 284 500
161169 240

1487110358
76927 890
45083430
8138120
23706 340
159 591 768
18322 567
5879385
135389 816
35099994
840 510
34259 484
20 607 852
11383212

8816174814

50 000 000
(381079 151)

(381079 151)
421056 852
15422216
(45626 127)
172688 749
(38417 871)
55972114
250 016 782
9,066 191 596
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2.4 Demonstracao de variagoes do Capital Préprio

Reserva de reavaliagao

Por ajustamentos Por ajustamentos Outras reservas
no justo valor de no justo valor de Reserva e —
investimentos em instrumentos de Reserva da da componente
filiais, associadase  divida mensurados ao componente financeira dos
empreendimentos justo valor através de financeira dos contratos de Reservas por Reserva Outras Resultados Resultados  Total de Capital
Capital conjuntos reservas contratos de seguro resseguro impostos legal reservas transitados do exercicio Préprio

Balango a 31 de dezembro de 2021 50000 000 - (937311) - - 1203 642 50000 000 93654 682 - 42464153 236385 166
Alteragdo de politicas contabilisticas (IFRS17) - - 28105030 25659706 (17827873) (9622814) - - (38417 871) - (12103 822)
Balango a 1 de janeiro de 2022 50000 000 - 27167719 25659706 (17 827 873) (8419172) 50000 000 93654 682 (38417 871) 42464153 224281344
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos - 2840624 - - - - - - - - 2840624
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas - - (411087 494) - (411087 494)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro - - - 395397146 - 395397146
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro - 33250089 - - 33250089
Ajustamentos por reconhecimento de impostos - - - - - (37206 955) - - (37206 955)
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados - - - - - 42464153 (42464 153) -
Distribuigo de lucros/prejuizos - - - - - - - 27464153 (42464153) - (15000 000)
Outros ganhos/ perdas reconhecidos diretamente no capital proprio - - - - - - - 1569914 - - 1569914
Total da variagao do capital proprio - 2840624 (411087 494) 395397 146 33250089 (37206 955) - 29034067 - (42464 153) (30236 676)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - - - 55972114 55972114
Balango a 31 de dezembro de 2022 50 000 000 2840 624 (383919 775) 421056 852 15422216 (45626 127) 50 000 000 122 688 749 (38417871) 55972114 250016 782
Alteragdo de politicas contabilisticas (IFRS9) - (2840624) (42457 409) - 15058 456 - - (22019080) - (52258 657)
Balango a 1 de janeiro de 2023 50000 000 - (426 377 184) 421056 852 15422216 (30567671) 50000 000 122688 749 (60436 951) 55972114 197758 125
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas - - 163939494 - 163939494
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro - (187928 792) - (187928792)
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro - - - - (4376832 - (4376832
Ajustamentos por reconhecimento de impostos - - - - - 7782802 - - 7782802
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados - 55972114 (55972114) -
Distribuigdo de lucros/prejuizos - - - - - - - - (15000 000) - (15000 000)
Total da variagéo do capital proprio - - 163 939 494 (187 928792) (4376 832) 7782802 - - 40972114 (55972114) (35583328)
Resultado liquido do exercicio - 63 685593 63 685593

Balango a 30 de junho de 2023 50000 000 = (262 437 690) 233128 060 11045 384 (22784869) 50 000 000 122 688 749 (19464837) 63 685593 225860 390
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2.5 Demonstracao dos fluxos de caixa

(valores em euros)

Demonstragao dos fluxos de caixa Notas junho 2023 dezembro 2022

FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
Recebimentos

Operagdes de Seguro 140769 521 136 052 758
Operagdes de Resseguro 6550 203 2158 342
Operagdes com contratos de investimento 194204 580 118 855283
Outras Atividades Operacionais 39333 2624 690
Pagamentos

Operagdes de Seguro (1085329 614) (691 485 509)
Operagdes de Resseguro (22746 597) (30375618)
OperagGes com contratos de investimento (87202 297) (188053 190)
Comissdes (16 245 085) (20 426 743)
Participagdo de Resultados (484932) (604 215)
Outras Atividades Operacionais (92787) (469 002)
Pagamentos ao Pessoal (2286 315) (3113 404)
Pagamentos a Fornecedores (7002 166) (12401 307)
Outros pagamentos e recebimentos (125951 952) 6183218
Impostos e Taxas 10773935 (11811 581)
Impostos sobre o rendimento - (2600 581)
Fluxos de Atividade Operacionais (1) (995004 173) (695 466 859)

FLUXOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Recebimentos

Alienagéo de Investimentos 3259976 943 4866212 466
Reembolso de depésitos 171751 065 364201 053
Dividendos 10875624 6339370
Juros 95107 870 34074295
Outros Rendimentos/(Pagamentos) 4809 582 (16 362 053)
Pagamentos

Aquisigdo de Investimentos (2653 860 227) (3726 802 040)
Constituigdo de depdsitos (172188 765) (359 464 512)
Aquisicéo de unidade de negécios = (66 872757)
Aquisigao de Imobilizado (383778) (818920)
Despesas de gestdo, manutengao e outras (1354 707) (2484 588)
Fluxos de Atividade de Investimento (2) 714733 607 1098022314

FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Pagamentos

Dividendos/Distribuigdo de reservas (15000 000) (15000 000)
Juros sobre Empréstimos (1333 863) (2544175)
Liquidag&o de Outros Empréstimos = (45000 000)
Fluxos de Atividade de Financiamento (3) (16 333 863) (62 544 175)
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4) = (1) +(2) + (3) (296 604 429) 340011280
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 487 224 978 147 213 698

Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 15 190 620 549 487 224 978
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2.6 Notas explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

NOTA 1 ATIVIDADE E ESTRUTURA

A Companhia exerce a atividade de seguro e resseguro do ramo vida e outras atividades conexas
ou complementares, encontrando-se registada na Conservatdria do Registo Comercial com o
n.° 503 024 856, tendo, por deliberagcao do Conselho de Administragdo, no dia 24 de fevereiro
de 2021, alterado a sua sede social, que passou a localizar-se na Rua Barata Salgueiro, n° 28, 5°
andar, 1260-044 Lisboa, freguesia de Santo Anténio, concelho de Lisboa.

No dia 3 de janeiro de 2022, a Gamalife informou a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(“*CMVM") da celebracdo de um contrato para a aquisicdo de uma unidade de negdcios da
Zurich Investments Life S.p.A. em Italia (“Zurich”) que inclui uma carteira de seguros de vida
e de pensdes. No dia 1 de dezembro de 2022 essa aquisigao ficou totalmente concluida, na
sequéncia do estabelecimento prévio de uma sucursal em Italia, em 10 de outubro de 2022.

Atualmente a Companhia opera em Portugal e Italia, mantendo alguns contratos antigos em
Espanha em regime de livre prestacao de servigos.

Ao longo dos anos, a Companhia alterou varias vezes a sua estrutura acionista e designagao
social. Em outubro de 2019, a Companhia foi adquirida por fundos de investimento assessorados
pela APAX Partners LLP. Em 2020, a Companhia mudou a sua designagdo social de GNB
- Companhia de Seguros de Vida, S.A. para Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
(doravante também referida como Gamalife ou Companhia).

Adicionalmente, em 19 de dezembro de 2022, a Companhia procedeu ao reembolso, por ter
atingido a maturidade, de parte da sua divida subordinada (emissdao a 20 anos), no montante
de 45 milhdes de euros, e mantém uma divida subordinada perpétua emitida de 45 milhdes de
euros, cotada na Euronext Lisboa.

NOTA 2 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacgao

As demonstragdes financeiras condensadas da Companhia, agora apresentadas, reportam-se
ao periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2023 e foram preparadas ao abrigo da IAS 34 -
Relato Financeiro Intercalar.

Estas demonstragdes financeiras condensadas ndo incluem a totalidade das notas que
normalmente sdo preparadas nas demonstragdes financeiras anuais e, consequentemente,
deverao ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras da Companhia, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Com excegao das politicas indicadas abaixo, estas demonstracdes financeiras condensadas,
seguem as mesmas politicas contabilisticas e métodos de calculo aplicados nas demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

A Companhia prepara as demonstragdes financeiras condensadas de acordo com os principios
contabilisticos da continuidade do negdcio, do regime do acréscimo, da materialidade e agregagao. A
utilizagao destes principios conduz a demonstragdes financeiras condensadas que apresentam uma
imagem verdadeira e apropriada do patrimonio, da situagao financeira e dos resultados da Companhia.

As demonstragdes financeiras incluem a atividade em Portugal, a atividade em Espanha,
através do regime de livre prestacao de servicos e a atividade em Itélia, através da constituicao
de uma sucursal. A respetiva distribuicao geografica esta detalhada na Nota 4, sendo de referir
gue a atividade de Espanha esta incluida no segmento de Portugal por ser pouco significativa.
A conta de ganhos e perdas, apenas inclui a atividade da sucursal italiana em 2023, uma vez
gue, a sucursal sé iniciou a atividade no segundo semestre de 2022.
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As demonstragdes financeiras condensadas estdo expressas em Euros, exceto quando
expressamente indicado o contrario e foram aprovadas em reuniao do Conselho de
Administragdao em 31 de outubro de 2023.

2.2. IFRS 17 - Contratos de Seguro

A Gamalife adotou a IFRS 17 — Contratos de Seguro a partir de 1 de janeiro de 2023. Esta resulta
em mudangas significativas a nivel da contabilizagao de contratos de seguro e de resseguro,
que estao detalhadas abaixo.

Classificagcdo dos contratos
Contratos de seguro

Atualmente a Companhia emite contratos que incluem risco de seguro, risco financeiro ou uma
combinacao de ambos.

A Companhia reconhece como contratos de seguro, os contratos em que a Companhia aceita
um risco de seguro significativo de outra parte (o tomador de seguro), aceitando compensar o
tomador de seguro no caso de um acontecimento futuro incerto especificado (o acontecimento
coberto pelo seguro) afetar adversamente o tomador de seguro.

No caso de contratos em que o risco seja essencialmente financeiro e o risco de seguro
assumido pela Companhia nao seja significativo, mas exista uma participagao discricionaria
nos resultados atribuida aos tomadores de seguro, a Companhia considera estes contratos
como sendo contratos de seguro e como tal sdo mensurados em conformidade com a IFRS 17.

No casode contratosem que existe somente a transferéncia de risco financeiro, sem participag¢ao
discriciondria nos resultados, a Companhia regista estes contratos como instrumentos
financeiros e sdo mensurados a luz da IFRS 9 (nota 2.3).

Os ativos financeiros detidos pela Companhia para cobertura de responsabilidades decorrentes
de contratos de seguro e de investimento sdo classificados e contabilizados da mesma forma
gue os restantes ativos financeiros da Companhia.

Contratos de resseguro cedido

A Companhia celebra acordos com o intuito de transferir o risco de seguro, juntamente com os
respetivos prémios, para uma ou mais entidades resseguradoras. Se, a entidade resseguradora
nao tiver a capacidade de cumprir com as suas obrigagdes, a Companhia continua responsavel
perante os seus tomadores de seguro pela parcela ressegurada.

Nivel de agregacgao

A Companhia determina o nivel de agregagao para os contratos de seguro emitidos dividindo-
-0s por portfélios. Cada portfélio deve incluir contratos de seguro sujeitos a riscos semelhantes
e geridos em conjunto.

A Companhia agrupou os seus portfélios tendo por base as suas linhas de negdcio:

Contratos de seguro com participagao nos resultados que engloba os produtos de
capitalizagdo garantidos, os planos poupanca reforma e os produtos tradicionais;

Outros contratos de seguro — Vida nomeadamente as rendas, os produtos de risco e os
mistos garantidos.

No reconhecimento inicial, os contratos de seguro inseridos em cada portfdlio sdo divididos em
grupos de:

Contratos que sao onerosos;
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Contratos que ndo apresentam uma possibilidade significativa de se tornarem
posteriormente onerosos;

Restantes contratos do portfélio.

A Companhia aplicou a metodologia anteriormente referida para os contratos de resseguro
cedido, conforme previsto no normativo.

A norma IFRS 17 ndo permite que sejam incluidos num mesmo portfélio contratos emitidos
com mais de um ano de intervalo. Este requisito leva a uma posterior divisdo dos cohorts anuais
ao nivel do ano de emissao. Neste sentido, a Unido Europeia introduziu uma isencao opcional
de cohorts anuais para contratos de seguro com participagdo nos resultados mensurados
através da abordagem da comissao varidvel, que cumpram determinados critérios constantes
no artigo 2 do Regulamento 2021/2036. Tal significa que os portfélios de contratos com
participagao nos resultados podem ser agrupados exclusivamente com base na rentabilidade,
independentemente do ano de emissdao. A Companhia optou por aplicar esta isengdo
introduzida pela Unido Europeia e assim nao ter cohorts anuais para os contratos de seguro
com participagao nos resultados mensurados através da abordagem da comissao variavel.

Separacdo de componentes

O normativo exige que a Companhia separe as componentes de investimento distintas do
contrato de seguro de acolhimento. A Companhia ndo detém, ao momento, componentes de
investimento distintas pelo que nao necessita de efetuar esta separacgao.

No entanto, detém componentes de investimento nao distintas. Em linha com a norma,
a Companhia ndao separa estas componentes nao distintas dos contratos de seguro de
acolhimento, mas também ndo as reconhece nem em ganhos nem em perdas de contratos de
seguro, ou seja, ambas as linhas sdo expurgadas destes valores. A totalidade do valor pago aos
tomadores de seguros nos contratos de seguro no ambito do modelo da comissao variavel é
considerada uma componente de investimento nao distinta.

Reconhecimento inicial

A Companhia reconhece um dado grupo de contratos de seguro por si emitidos a partir da
primeira das seguintes ocorréncias:

inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos;

data em que o primeiro pagamento de um tomador de seguro do grupo se torna
exigivel;

dataem que O grupo se torna oneroso, No caso de grupos de contratos onerosos.

No caso dos grupos de contratos de resseguro cedidos a Companhia reconhece-os a partir da
primeira das seguintes datas:

o inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro cedidos;

a data em que a entidade reconhece um grupo oneroso de contratos de seguro
subjacentes. No entanto, se a Companhia celebra um contrato de resseguro conexo
cedidos no grupo de contratos de resseguro cedidos reconhece-o nessa data ou antes.

Modelos de mensuragao

A IFRS 17 introduz trés modelos de mensuragao, nos quais os proveitos de contratos de seguro
sao reconhecidos em ganhos e perdas ao longo do tempo, a medida que os servigos vao sendo
prestados. Os modelos tém por base o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, um
ajustamento para refletir o valor temporal do dinheiro e os riscos financeiros inerentes aos
fluxos de caixa futuros, na medida em que nao estejam incluidos nas estimativas dos fluxos de
caixa futuros, um ajustamento de risco para o risco nao financeiro e também uma margem de
servigos contratuais que representa o lucro ainda nao realizado.
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Para determinar o modelo de mensuragao, a Companhia, no momento inicial, auferiu se os
contratos de seguro tinham ou ndo participagao nos resultados, como definida na norma.
Tal verifica-se quando, os termos contratuais especificam que o tomador de seguro participa
numa parte de um grupo de itens subjacentes claramente identificados; quando a Companhia
espera pagar ao tomador de seguro um montante igual a uma parte substancial do justo valor
do retorno dos itens subjacentes; e quando a Companhia espera que uma parte substancial de
qualquer alteragdo nos montantes a pagar ao tomador de seguro varie consoante a alteragao
no justo valor dos itens subjacentes. Os contratos com participagao nos resultados devem
de ser mensurados através da abordagem da comissao variavel. Por outro lado, os contratos
sem participacao nos resultados sdo mensurados através do modelo geral de mensuracao.
Os contratos que tenham um periodo de cobertura igual ou inferior a 12 meses podem ser
elegiveis para a aplicagdo da abordagem de imputagao dos prémios.

Atendendo ao tipo de produtos detidos pela Companhia e também aos requisitos de
aplicabilidade de cada um dos modelos de mensuragao, a Companhia sé ira aplicar dois dos
trés modelos previstos no normativo — o modelo geral de mensuracédo e a abordagem da
comissao variavel.

A alocagao dos modelos de mensuragao aos produtos da Companhia foi efetuada da seguinte
forma:

IFRS17 - Portfolios Modelo de mensuragdo
Produtos com participacdo nos resultados
Capitalizagdo garantidos
PPR
Tradicionais Modelo geral de mensuragao
Outros seguros - Vida
Mistos garantidos

Abordagem da comissao variavel

Rendas Modelo geral de mensuragao
Risco

Resseguro Modelo geral de mensuragao
Produtos Sucursal Italia Abordagem da comissao variavel

Fronteiras Contratuais

O normativo prevé que a Companhia inclua no calculo dos fluxos de caixa, ligados ao
cumprimento dos contratos de seguro e dos contratos de resseguro detido, as estimativas dos
fluxos de caixa futuros que se inscrevam dentro dos limites de cada contrato do grupo. Os fluxos
de caixa inscrevem-se dentro dos limites de um contrato de seguro se decorrem de direitos
e obrigagdes de carater substantivo existentes durante o periodo de relato por via dos quais
a Companhia pode obrigar o tomador de seguro a pagar os prémios ou a entidade tem uma
obrigagao material de prestar servigos de contratos de seguro ao tomador de seguro.

Uma obrigagdo material de prestac¢ao de servigos de contratos de seguro termina quando:

a Companhia tiver a possibilidade pratica de reavaliar os riscos do tomador de seguro, pelo
que pode fixar um preco ou nivel de beneficios que reflita plenamente esses riscos; ou

estiverem preenchidos ambos os seguintes critérios:

i. a Companhia tem a possibilidade pratica de reavaliar os riscos da carteira de
contratos de seguro que contém o contrato e, consequentemente, puder fixar um
preco ou nivel de beneficios que reflita plenamente o risco dessa carteira; e

ii. a tarifagdo dos prémios até a data em que os riscos sao reavaliados nao tem em
conta os riscos que dizem respeito a periodos posteriores a data de reavaliagdo.

No caso dos contratos de resseguro cedidos, a obrigagdo substantiva de receber servicos termina
guando o ressegurador tem a possibilidade pratica de reavaliar os riscos de seguro que Ilhe foram
transferidos e, consequentemente, puder definir o preco ou o nivel de beneficios que reflitam
esse mesmo risco, ou quando o ressegurador tiver o direto substantivo de cessar a cobertura.
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A Companhia nao reconhece ativos ou passivos relativos a prémios ou sinistros que ndo estejam
inseridos nas fronteiras contratuais — estes montantes dizem respeito a contratos de seguro futuros.

Aplicacdo dos modelos de mensuragao aos contratos de seguro
A. Modelo geral de mensuracdo
Mensuragdo no reconhecimento inicial

No reconhecimento inicial, a Companhia, para mensurar os portfélios de contratos de seguro,
considera o produto resultante da soma:

dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, que compreendem:

as estimativas dos fluxos de caixa futuros que se inscrevam dentro das fronteiras
contratuais;

ii. um ajustamento para refletir o valor temporal do dinheiro e os riscos financeiros
inerentes aos fluxos de caixa futuros, na medida em que nao estejam incluidos nas
estimativas dos fluxos de caixa futuros; e

iii. um ajustamento de risco para o risco ndo financeiro;
e da margem de servigos contratuais.
Estimativa dos fluxos de caixa futuros

O método seguido pela Companhia para apurar o valor das estimativas dos fluxos de caixa
futuros:

incorpora, de uma forma imparcial, todas as informagdes razoaveis e justificaveis
disponiveis sem custos ou esforcos indevidos sobre a quantia, a calendarizagdo e a
incerteza desses fluxos de caixa futuros;

reflete a perspetiva da Companhia, desde que as estimativas das varidveis de mercado
relevantes sejam coerentes com os pregcos de mercado observaveis para aquelas
variaveis;

é corrente - as estimativas refletem as condigdes existentes a data de mensuragao,
incluindo os pressupostos para o futuro vigentes nessa data;

é explicito - a Companhia calcula o ajustamento para os riscos nao financeiros
separadamente das outras estimativas. Adicionalmente, a Companhia também
estima os fluxos de caixa separadamente do ajustamento para o valor temporal do
dinheiro e para o risco financeiro.

De notar que a Companhia também inclui nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa
futuros do grupo de contratos de resseguro cedidos o efeito de qualquer risco de desempenho
do emitente do contrato de resseguro, incluindo os efeitos das caugdes e das perdas resultantes
de litigios.

Taxa de desconto

A Companhia mensura o valor temporal do dinheiro através da utilizagao de taxas de desconto
que reflitam as caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro e que sejam coerentes com
os pregos de mercado correntes observaveis. As taxas de desconto excluem o efeito de fatores
que influenciam esses precos de mercado observaveis, mas nao afetam os fluxos de caixa
futuros dos contratos de seguro.
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A Companhia, para apurar a taxa de desconto, aplica a abordagem bottom-up. A luz desta
abordagem a taxa de desconto é determinada ajustando a taxa de juro sem risco, a fim de
refletir as diferengas entre as caracteristicas de liquidez dos instrumentos financeiros que
estao na base das taxas praticadas no mercado e as caracteristicas de liquidez dos contratos de
seguro. Assim, a taxa de desconto que esta a ser aplicada resulta da soma entre a taxa de juro
sem risco e o prémio de iliquidez.

Ajustamento de risco

O ajustamento de risco reflete o custo para suportar a incerteza sobre o montante e a ocorréncia
dos fluxos de caixa que decorrem do risco ndo financeiro.

A norma nao prevé uma metodologia especifica para o calculo do ajustamento de risco, ditando
gue devera ser utilizado “expert judgment” por parte de cada entidade para determinar qual a
técnica mais adequada para estimar esta métrica.

Neste sentido, a Companhia optou por utilizar o método do Value at Risk (VaR) para apurar o
ajustamento de risco. O Value at Risk (nivel de confianga) consiste no percentil correspondente
da distribui¢ao de probabilidades do valor atual dos fluxos de caixa futuros. O nivel de confianga
definido pela Companhia é de 70% em linha com o setor segurador europeu.

Na determinacao da percentagem do ajustamento de risco para os contratos de resseguro
cedido, a Companhia também tem em consideracdao o montante do risco que € transferido
pelo tomador do grupo de contratos de resseguro para o emitente desses contratos.

Margem de servicos contratuais

A margem de servigos contratuais corresponde aos lucros nado realizados que a Companhia
reconhecerd ao prestar servigos relativos a contratos de seguro no futuro.

A Companhia mensura a margem de servigos contratuais no reconhecimento inicial de um
grupo de contratos de seguro como a quantia que corresponde a auséncia de rendimentos ou

gastos resultantes:

- doreconhecimento inicial de uma quantia de fluxos de caixa ligados ao cumprimento
dos contratos;

de quaisquer fluxos de caixa decorrentes dos contratos do grupo nessa data;
do desreconhecimento na data do reconhecimento inicial de:
i. qualquer ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguro; e

ii. qualquer outro ativo ou passivo reconhecido anteriormente por fluxos de caixa
relacionados com o grupo de contratos.

Nos portfélios de contratos de resseguro cedidos nao existe um lucro nado realizado, mas sim
um custo liquido ou um lucro liquido na aquisicao do resseguro. Assim, no reconhecimento
inicial, a Companhia reconhece qualquer custo liquido ou ganho liquido na compra do grupo
de contratos de resseguro cedidos como uma margem de servigos contratuais mensurada por
um montante igual a soma do seguinte:
- os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos;

a quantia desreconhecida nessa data de qualquer ativo ou passivo reconhecido

anteriormente por fluxos de caixa relacionados com o grupo de contratos de resseguro

cedidos;

- quaisquer fluxos de caixa que surjam nessa data; e

qualgquer rendimento reconhecido nos lucros ou perdas.
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Contratos onerosos

A Companhia classifica, da data do reconhecimento inicial, um contrato de seguro como sendo
oneroso se os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos a ele imputados, acrescidos
de quaisquer fluxos de caixa de aquisicao de seguros previamente reconhecidos e de quaisquer
fluxos de caixa dele decorrentes nessa data de reconhecimento inicial, representarem uma
saida liquida.

Quando o fluxo de caixa associado a um grupo de contratos de seguro € negativo, a Companhia
reconhece uma componente de perda em ganhos e perdas que leve a que a quantia escriturada
de passivo do grupo seja igual aos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos e a que
a margem de servigos contratuais do grupo seja igual a zero.

Mensuragéo subsequente

Na mensuragao subsequente a quantia escriturada de um grupo de contratos de seguro no
final de cada periodo de relato corresponde a soma dos passivos de cobertura remanescente
e dos passivos para sinistros ocorridos. Os passivos de cobertura remanescente correspondem
aos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a prestagao de servigos
futuros imputados ao grupo nessa data e a margem de servigos contratuais do grupo de
contratos nessa data. Os passivos para sinistros ocorridos compreendem os fluxos de caixa
relativos a sinistros incorridos, incluindo eventos que ja ocorreram para os quais ainda nao
foram reportados sinistros e outras despesas de seguro incorridas.

Estimativa dos fluxos de caixa futuros
A Companhia atualiza os valores dos fluxos de caixa futuros estimados no final de cada periodo
de relato, tendo em conta atualizagdes nas estimativas para os mesmos, para a taxa de desconto
e para o ajustamento de risco para risco nao financeiro.
Margem de servicos contratuais
O valor da margem de servigos contratuais para um portfélio de contratos de seguro sem
participagdo nos resultados no final do periodo de relato é igual a quantia escriturada no inicio
do periodo de relato, ajustada para refletir:
o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao portfélio;
0s juros acrescidos sobre a quantia escriturada da margem de servigos contratuais
durante o periodo de referéncia, mensurados de acordo com as taxas de desconto

especificadas no normativo;

as alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a
prestacao de servigos futuros exceto na medida em que:

esses aumentos dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
excedam a quantia escriturada da margem de servicos contratuais, dando origem

a uma perda; ou

ii. essas diminuicdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
sejam imputadas a componente de perda do passivo de cobertura remanescente;

- o efeito de quaisquer variagcdes cambiais sobre a margem de servigos contratuais; e
a quantia reconhecida como receita de seguros devido a transferéncia de servigos de
contratos de seguro no periodo, determinada pela imputagdo da margem de servigos

contratuais remanescente no fim do periodo de relato.

As alteracdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos relacionados com
servicos futuros anteriormente referidas incluem:
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ajustamentos em fungao da experiéncia resultantes dos prémios recebidos no periodo
que dizem respeito a servigos futuros;

alteragdes nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros no passivo de
cobertura remanescente mensuradas com recurso as taxas de desconto determinadas
no reconhecimento inicial, com excec¢ao daquelas que se referem ao efeito do valor
temporal do dinheiro e a ajustes no risco financeiro;

diferengas entre qualquer componente de investimento ndo distinta com vencimento
previsto no periodo e as componentes de investimento nao distintas que efetivamente
vengam no periodo;

diferengas entre qualquer empréstimo a um tomador de seguro que se prevé que se
torne reembolsavel no periodo e o empréstimo efetivo a um tomador de seguro que
se torna reembolsavel no periodo;

- alteragdes no ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro relativos a servigcos
futuros.

O valor da margem de servigos contratuais inerente a um dado portfélio € reconhecido pela
Companhia nos lucros ou perdas de cada periodo de reporte para refletir os servigos de contratos
de seguro prestados no ambito desse grupo nesse periodo. O valor é apurado mediante:

identificacdo das unidades de cobertura do grupo. O numero de unidades de
cobertura de um grupo é a quantidade de servigos de contratos de seguro previstos
pelos contratos do grupo, determinada pela analise, para cada contrato, da quantidade
das prestagdes previstas no quadro de um contrato e do periodo esperado da sua
cobertura;

a imputagao da margem de servigos contratuais no final do periodo (antes do
reconhecimento de quaisquer quantias nos resultados, para refletir os servicos de
contratos de seguro prestados no periodo), por igual, a cada unidade de cobertura

prevista no atual periodo e para o futuro;

- reconhecimento nos resultados da quantia afetada a unidades de cobertura previstas
no periodo.

Contratos onerosos

A Companhia conclui gue um grupo de contratos de seguro se torna oneroso (ou Mais oneroso)

na mensuracao subsequente se as seguintes quantias excederem a quantia escriturada na

margem de servicos contratuais:
alteragcbes desfavoraveis relativas a servigo futuro nos fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos imputados ao grupo resultantes de alteragdes nas
estimativas dos fluxos de caixa e do ajustamento de risco para o risco ndo financeiro.

B. Abordagem da comissao variavel

Mensurag¢do no reconhecimento inicial

O reconhecimento inicial é similar ao do modelo geral de mensuracao.

Mensurag¢do subsequente

Na mensuragao subsequente a quantia escriturada de um grupo de contratos de seguro no

final de cada periodo de relato corresponde a soma dos passivos de cobertura remanescente e
dos passivos para sinistros ocorridos.
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Margem de servicos contratuais

O valor da margem de servigos contratuais para um portfélio de contratos de seguro sem
participagdo nos resultados no final do periodo de relato é igual a quantia escriturada no inicio
do periodo de relato, ajustada para:

o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao portfoélio;

a parte da entidade da alteragao do justo valor dos itens subjacentes exceto na medida
em que:

a Companhia tenha um objetivo de gestao do risco previamente documentado e
uma estratégia de atenuagao do risco financeiro;

ii. a parte da Companhia na diminuigao do justo valor dos itens subjacentes exceda
a quantia escriturada da margem de servicos contratuais, dando origem a uma
perda; ou

iii. a parte da Companhia num aumento do justo valor dos itens subjacentes reverta
a quantia do ponto anterior;

- as alteracdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a
prestacao de servicos futuros exceto na medida em que:

a Companhia tenha um objetivo de gestao do risco previamente documentado e
uma estratégia de atenuagao do risco financeiro;

ii. esses aumentos dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
excedam a quantia escriturada da margem de servigos contratuais, dando origem
a uma perda; ou

iii. essas diminuigdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
sejam imputadas a componente de perda do passivo de cobertura remanescente

o efeito de quaisquer variagdes cambiais sobre a margem de servicos contratuais; e

a quantia reconhecida como receita de seguros devido a transferéncia de servigos de
contratos de seguro no periodo, determinada pela imputagao da margem de servigos
contratuais remanescente no fim do periodo de relato.

A margem de servicos contratuais é reconhecida nos lucros e perdas a cada periodo de reporte
seguindo a mesma metodologia apresentada para o modelo geral de mensuragao.

Contratos onerosos

A Companhia conclui que um grupo de contratos de seguro se torna oneroso (ou mais oneroso)
na mensuragao subsequente se as seguintes quantias excederem a quantia escriturada na
margem de servigos contratuais:

alteragdes desfavoraveis relativas a servico futuro nos fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos imputados ao grupo resultantes de alteragdes nas
estimativas dos fluxos de caixa e do ajustamento de risco para o risco nao financeiro;
e

a redugdao do montante da quota-parte da Companhia do justo valor dos itens

subjacentes, no caso de um grupo de contratos de seguro com participagao nos
resultados.
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No momento da transicao, o normativo requer que a Companhia aplique a abordagem
retrospetiva para reconhecer e mensurar tanto os contratos de seguro como os de resseguro
cedido. A luz desta abordagem, a IFRS 17 teria de ser aplicada como se estivesse desde sempre
em vigor.

No entanto, se tal for impraticavel o normativo prevé duas possiveis alternativas: a abordagem
retrospetiva modificada e a abordagem do justo valor.

A Companhia sé conseguiria aplicar a abordagem retrospetiva se existissem dados histéricos
necessarios completos para todos os movimentos contabilisticos em causa. Dadas as limitagdes nos
dados histéricos disponiveis,a Companhia aplicou aos seus contratos as duas abordagens alternativas.

Abordagem retrospetiva modificada

O objetivo da abordagem retrospetiva modificada é alcancar um resultado o mais préoximo
possivel da aplicagao retrospetiva utilizando informacdes razoaveis e suportaveis disponiveis
sem custos ou esforgos indevidos. Contudo, esta abordagem introduz algumas simplificagdes a
abordagem retrospetiva, nomeadamente, no que diz respeito:

as avaliagbes dos contratos de seguro ou de grupos de contratos de seguro efetuadas
na data de celebracdo ou de reconhecimento inicial;

as quantias relativas a margem de servigos contratuais ou a componente de perda dos
contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta;

as quantias relativas a margem de servigos contratuais ou a componente de perda dos
contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta;

aos rendimentos ou gastos financeiros de seguros.

A Companhia aplicou esta abordagem a maioria dos portfdlios IFRS 17 que continham contratos
de seguro sem participagao nos resultados.

Abordagem do justo valor

A aplicagdo da abordagem do justo valor apenas requer a mensuragao dos contratos a data de
transigao, pelo que ndo é necessario utilizar informacgé&o histérica dos mesmos.

Tendo em conta esta abordagem, a margem de servigcos contratuais ou a componente de
perda do passivo de cobertura remanescente, a transicao, corresponde a diferenca entre o justo
valor de um grupo de contratos nessa data e os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
respetivos contratos mensurados nessa data.

A Companhia para apurar o justo valor, anteriormente referido, aplicou, quando necessario, a
IFRS 13 — Mensuracgao pelo justo valor.

A Companhia optou por desagregar os rendimentos e os gastos financeiros de seguros
em resultados e outro rendimento integral. Neste sentido, e ao aplicar esta abordagem, a
Companhia determinou que a quantia cumulativa de rendimentos ou gastos financeiros de
seguros reconhecidos em outro rendimento integral na data de transi¢do seria nula.

.28.



if
Gamql" e Demonstracdes Financeiras e Anexos integrantes

RELATORIO E CONTAS 1° Semestre 2023 das Demonstragoes Financeiras

A Companhia aplicou esta abordagem aos portfélios IFRS 17:
com participagao nos resultados (excetuando um de Vida Risco);
com contratos de resseguro cedidos;

com produtos sem participacdo nos resultados, cedidos em 100% a New Re.

(1 de janeiro de 2022, em EUR, logica contabilistica):

GMM VFA
MRA FVA FVA Total
Ativos de contratos de seguro 1319748 - - 1319748
Passivos de contratos de seguro (21176 911) (26 308 270) (1487 565 358) (1535050 539)
Total (19 857 163) (26 308 270) (1487 565 358) (1487 565 358)
Ativos de contratos de resseguro - 16188 622 - 16188 622

2.3. Instrumentos Financeiros (IFRS 9)

2.3.1. Reconhecimento inicial

A classificagao dos instrumentos financeiros no reconhecimento inicial depende dos seus
termos contratuais e do modelo de negdcio para a gestdo dos instrumentos, tal como descrito
nas Notas 2.3.2.1.1 e 2.3.2.1.2. Os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data
da transacdo e mensurados pelo seu justo valor. Com excecao dos ativos e passivos financeiros
registados ao justo valor, os custos de transagdo sao adicionados a este valor.

2.3.2. Categorias de mensuragao
A Companbhia classifica todos os seus ativos financeiros com base no modelo de negdcio para a
gestao dos ativos e nos termos contratuais do ativo. As categorias sdo as seguintes:

Custo amortizado, conforme explicado na nota 2.3.2.1
Justo valor através de reservas (FVOCI), como explicado na nota 2.3.2.2
Justo valor através de resultados (FVPL), conforme explicado na nota 2.3.2.3

2.3.2.1. Instrumentos de divida mensurados ao custo amortizado
Os instrumentos de divida sdo detidos ao custo amortizado se ambas as condi¢des seguintes
forem satisfeitas:

Os instrumentos sdo detidos no ambito de um modelo de negdcio com o objetivo de
deter o instrumento para receber os fluxos de caixa contratuais;

Os termos contratuais do instrumento de divida dao origem, em datas especificas, a
fluxos de caixa que sao apenas pagamentos de capital e juros (SPPI) sobre o montante
de capital em divida.

2.3.2.1.1. Avaliagdo do modelo de negécio
A Companhia determina o seu modelo de negdcio ao nivel que melhor reflete a forma como
gere os grupos de ativos financeiros para atingir o seu objetivo de negdcio.

A Companhia detém ativos financeiros para gerar retornos e fornecer uma base de capital para
a regularizagdo de sinistros a medida que estes surgem. A Companhia considera o momento,
o0 montante e a volatilidade dos requisitos de fluxos de caixa para suportar as carteiras de
responsabilidades de seguros na determinagdo do modelo de negdcio para os ativos, bem
como o potencial para maximizar o retorno para os acionistas e o desenvolvimento futuro do
negocio.
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O modelo de negdcio da Companhia nao é avaliado instrumento a instrumento, mas a um nivel
mais elevado de carteiras agregadas que se baseia em fatores observaveis, tais como:

A forma como o desempenho do modelo de negdcio e os ativos financeiros detidos no
ambito desse modelo de negdcio sao avaliados e comunicados as pessoas chave da
gestao da Companhia;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio (e os ativos financeiros
detidos no ambito desse modelo de negdcio) e, em particular, a forma como esses
riscos sao geridos;

Aformacomoosgestoresdaatividade sdocompensados (porexemplo,seacompensacao
se baseia no justo valor dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais cobrados).

A frequéncia, o valor e o momento previstos para a venda de ativos sdo também aspetos
importantes da avaliagdo da Empresa.

A avaliagdo do modelo de negdcio baseia-se em cendrios razoavelmente esperados, sem ter
em conta cenarios de “pior caso” ou de “stress”. Se os fluxos de caixa apds o reconhecimento
inicial forem realizados de uma forma diferente das expectativas iniciais da Companhia, esta
nao altera a classificagdo dos restantes ativos financeiros detidos nesse modelo de negdcio,
mas incorpora essa informagdo ao avaliar os ativos financeiros recém-originados ou recém-
adquiridos no futuro.

2.3.2.1.2. O teste SPPI (Solely Payments of Principal and Interest)

Como segundo passo do processo de classificagdo, a Companhia avalia os termos contratuais
para identificar se estes cumprem o teste SPPI.

O “capital” para efeitos deste teste é definido como o justo valor do ativo financeiro no
reconhecimento inicial e pode mudar durante a vida do ativo financeiro (por exemplo, se houver
reembolsos de capital ou amortizacdo do prémio/desconto).

Os elementos mais significativos dos juros num acordo de divida sao tipicamente a consideragéo
do valor temporal do dinheiro e o risco de crédito. Para fazer a avaliagao do SPPI, a Companhia
aplica o seu julgamento e considera fatores relevantes, tais como a moeda em que o ativo
financeiro € denominado e o periodo para o qual a taxa de juro é definida.

2.3.2.2. Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento
integral

A Empresa aplica a nova categoria ao abrigo da IFRS 9 para instrumentos de divida mensurados
ao FVOCI guando ambas as condicdes seguintes sdo cumpridas:

O instrumento é detido no ambito de um modelo de negdcio, cujo objetivo é tanto a
recolha de fluxos de caixa contratuais como a venda de ativos financeiros;

Os termos contratuais do ativo financeiro cumprem o teste SPPI.

Estes instrumentos incluem maioritariamente instrumentos de divida que tinham sido
anteriormente classificados como disponiveis para venda ao abrigo da IAS 39. Os instrumentos
de divida nesta categoria sdo aqueles que se destinam a ser detidos para receber fluxos de caixa
contratuais e que podem ser vendidos em resposta a necessidades de liquidez ou em resposta
a alteragdes nas condigdes de mercado.

2.3.2.3. Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos

Os ativos financeiros desta categoria sdo os que sao geridos segundo um modelo de negdcio
de justo valor, ou que foram designados pela gestdo no momento do reconhecimento inicial, ou
que sdo obrigados a ser mensurados ao justo valor nos termos da IFRS 9. Esta categoria inclui os
instrumentos de divida cujas caracteristicas de fluxos de caixa ndo cumprem o critério SPPI ou
nao sao detidos no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo consiste em receber fluxos
de caixa contratuais, ou em receber fluxos de caixa contratuais e vender.
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2.3.3. Medicdo subsequente

2.3.3.1. Instrumentos de divida ao custo amortizado

Apods a mensuragdo inicial, os instrumentos de divida sdo mensurados ao custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juro efetiva (TJE), menos a provisdo para imparidade. O
custo amortizado é calculado tendo em conta qualquer desconto ou prémio na aquisicao e
as comissdes ou custos que sdo parte integrante da TJE. As perdas de crédito esperadas sao
reconhecidas na demonstragdo de resultados quando os investimentos estdo em imparidade.

2.3.3.2. Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

Os instrumentos de divida registados ao justo valor através de outro rendimento integral
(FVOCI) sao subsequentemente mensurados ao justo valor com os ganhos e perdas resultantes
de alteragbes no justo valor reconhecidos em OCI. Os rendimentos de juros e os ganhos e
perdas cambiais sao reconhecidos nos resultados da mesma forma que os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, tal como explicado na Nota 2.4.1. O calculo da ECL para
instrumentos de divida ao FVOCI é explicado na Nota 2.3.6.2.. Quando a Empresa detém mais
do que um investimento no mesmo titulo, considera-se que estes sao alienados numa base
de “FIFO". Aguando do desreconhecimento, os ganhos ou perdas acumuladas anteriormente
reconhecidos no OCI sdo reclassificados de OCl para ganhos e perdas.

2.3.3.3. Ativos financeiros pelo justo valor através de resultados

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo registados na demonstragao da
posicao financeira pelo justo valor. As variagdes do justo valor sdo registadas nos resultados.
Os juros vencidos relativos a ativos obrigatoriamente mensurados ao justo valor através
de resultados sao registados a taxa de juro contratual, conforme explicado na Nota 2.4.2.
Os rendimentos de dividendos de instrumentos de capital proprio mensurados ao FVPL
sao registados nos resultados como outros juros e proveitos similares quando o direito ao
pagamento tiver sido estabelecido.

2.3.4. Reclassificacdo dos ativos e passivos financeiros
A Companhia nao procede a reclassificagdo dos seus ativos financeiros apds o seu
reconhecimento inicial, salvo em circunstancias excecionais em que a Companhia adquire,

aliena ou encerra um ramo de atividade.
2.3.5. Desreconhecimento

2.3.5.1. Desreconhecimento que nao seja por modificagdo substancial
Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram, ou

A Companhia transferiu o seu direito de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigagao de pagar os fluxos de caixa recebidos na totalidade e sem atrasos
materiais a um terceiro segundo um acordo de “passagem”; e ou:

(@) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo; ou

(b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, mas transferiu o controlo do ativo.

A Companhia considera que o controlo é transferido se, e apenas se, aquele que recebe a
transferéncia tiver a capacidade pratica de vender o ativo na sua totalidade a um terceiro néo
relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem impor restricdes
adicionais a transferéncia.

Quando a Empresa nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios e
reteve o controlo do ativo, o ativo continua a ser reconhecido apenas na medida do envolvimento
continuado da Empresa, caso em que a Empresa reconhece também um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados numa base que reflete os direitos e
obrigagdes que a Empresa reteve.
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O envolvimento continuado que toma a forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre a quantia escriturada original do ativo e a quantia maxima
de retribuicao que a Empresa poderia ser obrigada a pagar.

2.3.5.2. Desreconhecimento devido a modificagcdo substancial dos termos e condig¢des

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os termos e condi¢cdes foram
renegociados ao ponto de, substancialmente, se tornar um novo instrumento, sendo a diferenca
reconhecida como um ganho ou perda de desreconhecimento. No caso de instrumentos de
divida ao custo amortizado, os empréstimos recém-reconhecidos sao classificados como Stage
1 para efeitos de mensuragao de perdas de crédito esperadas.

Ao avaliar se deve ou ndo desreconhecer um instrumento, a Companhia considera, entre outros,
0s seguintes fatores:

Alteracao da moeda do instrumento de divida;

Introducdo de uma carateristica de capital proprio;

Alteracao da contraparte;

Se a modificagao for tal que o instrumento deixe de cumprir o critério SPPI.

Se a modificagcdo ndo resultar em fluxos de caixa que sejam substancialmente diferentes, a
modificagcdo nao resulta no desreconhecimento. Com base na alteragdo dos fluxos de caixa
descontados a EIR original, a Companhia regista um ganho ou perda de modificagao.

2.3.6. Imparidade de ativos financeiros

Outras informacdes relativas a imparidade de ativos financeiros sdo igualmente fornecidas nas
notas seguintes:

. Perdas por imparidade em instrumentos financeiros
. Divulgacgdes de juizos de valor e estimativas significativas

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida nao detidos pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos. As perdas
de crédito esperadas baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos nos
termos do contrato e todos os fluxos de caixa que a Empresa espera receber, descontados a taxa
de juro efetiva adequada.

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em duas fases. Relativamente as posi¢cdes
em risco de crédito para as quais nao se registou um aumento significativo do risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao fornecidas para perdas de
crédito resultantes de eventos de incumprimento que sao possiveis nos proximos 12 meses
(perdas de crédito esperadas a 12 meses).

Para as posicbes em risco de crédito relativamente as quais se registou um aumento
significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, &€ exigida uma provisao para
perdas relativamente as perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da posigcao
em risco, independentemente do momento do incumprimento (uma ECL vitalicia).

Os instrumentos de divida da Companhia sdo compostos por obrigacdes classificadas
Investment Grade pelas agéncias de rating internacionais e, por conseguinte, sdo considerados
investimentosde baixorisco de crédito. ACompanhia detém na sua carteira de obrigagdes, titulos
com notagao de crédito inferior a Investment Grade, portanto, considerados investimentos com
um maior risco de crédito. A politica da Companhia consiste em medir as perdas de crédito
esperadas sobre esses instrumentos numa base de 12 meses.
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A Companhia considera que um ativo financeiro estd em situagao de incumprimento (com
imparidade de crédito) quando os pagamentos contratuais estao vencidos ha 90 dias. No
entanto, em certos casos, a Empresa pode também considerar que um ativo financeiro esta em
situagao de incumprimento quando informagdes internas ou externas indicam que é pouco
provavel que a Empresa receba os montantes contratuais em divida. Um ativo financeiro é
anulado quando nao existe uma expetativa razoavel de recuperacao dos fluxos de caixa
contratuais.

2.3.6.1. O calculo das perdas de crédito esperadas (ECL)

A Empresa calcula as ECL com base em cenéarios para medir os défices de caixa esperados,
descontadas a uma TJE apropriada. Um défice de caixa é a diferenca entre os fluxos de caixa
gue sdo devidos a Empresa de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a entidade espera
receber.

A mecanica dos calculos ECL é descrita a seguir e os elementos-chave sao os seguintes:

PD - A probabilidade de incumprimento (Probability of Default) € uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado horizonte temporal. E estimada
tendo em conta cenarios econdmicos e informagdes prospetivas.

EAD - A exposi¢cao em caso de incumprimento € uma estimativa da exposi¢cao numa
data futura de incumprimento, tendo em conta as alteragdes previstas na exposi¢cao
apods a data de referéncia, incluindo os reembolsos de capital e juros, previstos por
contrato ou de outra forma, e os juros acumulados decorrentes de pagamentos nao
efetuados.

LGD - A perda resultante do incumprimento € uma estimativa da perda que surge
no caso de ocorrer um incumprimento num determinado momento. Baseia-se na
diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos e os que a empresa esperaria
receber. E normalmente expressa como uma percentagem da EAD.

A Companhia afeta os seus ativos sujeitos a calculos de ECL a uma destas categorias,
determinada da seguinte forma:

12mMECL (Stage1) - Os12m ECL sdo calculados como a parte dos LTECL que representam
as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de incumprimento num
instrumento financeiro que sao possiveis No prazo de 12 meses apds a data de relato.
A Empresa calcula a provisao para 12mECL com base na expetativa de ocorréncia de
um incumprimento nos 12 meses seguintes a data de relato. Estas probabilidades
de incumprimento esperadas para 12 meses sdo aplicadas a uma EAD prevista e
multiplicadas pela LGD esperada e descontadas por uma TJE apropriada.

LTECL (Stage 2) - Quando um instrumento apresenta um aumento significativo do
risco de crédito desde a sua origem, a Empresa regista uma provisao para os LTECL.
Os mecanismos sao semelhantes aos explicados acima, incluindo a utilizagao de
multiplos cenarios, mas as PD e LGD s&o estimadas ao longo da vida do instrumento.
As perdas esperadas sdo descontadas por uma TJE apropriada.

Imparidade (Stage 3) - Para instrumentos de divida considerados com imparidade de

crédito, a Empresa reconhece as perdas de crédito esperadas ao longo da vida desses
instrumentos. O método é semelhante ao dos ativos LTECL, com a PD fixada em 100%.
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2.3.6.2. Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento
integral

As ECL relativas a instrumentos de divida mensurados pelo FVOCI nao reduzem a quantia
escriturada destes ativos financeiros na demonstragao da posigao financeira, que permanece
pelo justo valor. Em vez disso, uma quantia igual a deducao que surgiria se os ativos fossem
mensurados pelo custo amortizado é reconhecida no OCI com um débito correspondente
nos lucros ou prejuizos. O ganho acumulado reconhecido no OCI é reciclado para os lucros ou

prejuizos aquando do desreconhecimento dos ativos.

2.3.6.3. Informacdo prospetiva
Nos seus modelos ECL, a Companhia baseia-se numa vasta gama de informacdes prospetivas
de dados econdmicos, tais como:

Crescimento do PIB
Taxas de base do Banco Central
2.3.7. Anulagdes

Os ativos financeiros s6 sdo anulados, parcial ou totalmente, quando a Empresa tiver deixado
de tentar a sua recuperagao. Se o montante a anular for superior a proviséo para perdas
acumuladas, a diferenga é primeiramente tratada como um acréscimo a provisdo que é depois
aplicada contra o montante bruto escriturado. Quaisquer recuperagdes subsequentes sao
creditadas nas despesas com perdas de crédito. Ndo houve amortizacdes durante os periodos
relatados nestas demonstragdes financeiras.

2.4. Reconhecimento de juros e proveitos equiparados
2.4.1. O método da taxa de juro efetiva

Nos termos da IFRS 9, as receitas de juros sdo registadas utilizando o método da taxa de juro
efetiva para todos os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. Tal como acontece
com os ativos financeiros que vencem juros anteriormente classificados como disponiveis
para venda ou detidos até a maturidade de acordo com a IAS 39, o rendimento de juros dos
ativos financeiros que vencem juros mensurados ao FVOCI de acordo com a IFRS 9 também é
registado utilizando o método da taxa de juro efetiva. A TJE é a taxa que desconta exatamente
os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do ativo financeiro ou,
guando apropriado, um periodo mais curto, para a quantia escriturada bruta do ativo financeiro.

A TJE (e, por conseguinte, o custo amortizado do ativo financeiro) é calculada tendo em conta
os custos de transacgdo e qualquer desconto ou prémio na aquisicao do ativo financeiro, bem
como as comissdes e custos que sdo parte integrante da TJE. A Empresa reconhece os juros e
proveitos equiparados utilizando uma taxa de retorno que representa a melhor estimativa de
uma taxa de retorno constante durante a vida esperada do instrumento de divida.

Se as expectativas dos fluxos de caixa de um ativo financeiro de taxa fixa forem revistas por
razdes que nao sejam o risco de crédito, entdo as alteragdes aos fluxos de caixa contratuais
futuros sao descontadas a taxa TJE original com um consequente ajustamento a quantia
escriturada. A diferenga para a quantia escriturada anterior é registada como um ajustamento
positivo ou negativo na quantia escriturada do ativo financeiro na demonstragao da posicao
financeira com um aumento ou diminuigdo correspondente no rendimento de juros.

Para os instrumentos financeiros de taxa flutuante, a reestimativa periddica dos fluxos de caixa
para refletir os movimentos nas taxas de juro do mercado também altera a taxa de juro efetiva,
mas quando os instrumentos foram inicialmente reconhecidos por uma quantia igual ao
capital, a reestimativa dos pagamentos de juros futuros nao afeta significativamente a quantia
escriturada do ativo ou do passivo.
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2.4.2. Juros e proveitos equiparados

Os juros e proveitos equiparados incluem os montantes calculados segundo o método do juro
efetivo e outros métodos. Estes sdo divulgados separadamente na face da demonstragao de
resultados.

Nos juros e proveitos equiparados calculados pelo método do juro efetivo, a Empresa apenas
inclui os juros de instrumentos financeiros ao custo amortizado ou FVOCI.

Os outros juros e proveitos similares incluem os juros de todos os ativos financeiros mensurados
ao FVPL, utilizando a taxa de juro contratual.

A Empresa calcula os rendimentos de juros sobre os ativos financeiros, que nao os considerados
em imparidade de crédito, aplicando a TJE a quantia escriturada bruta do ativo financeiro.

2.5 Impactos da transi¢do

Impacto da adogdo de novas normas, alteragées as normas que se tornaram efetivas para
os periodos anuais que se iniciaram em 1de janeiro de 2023:

IFRS 17 (nova e alteragao), ‘Contratos de seguro’. Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-
se a todas as entidades emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de investimento
com caracteristicas de participacao discriciondria nos resultados se também forem emitentes
de contratos de seguro. Os impactos da adoc¢ao desta norma na Demonstragdo da Posicao
Financeira a data de transicao (31 de dezembro de 2021) foram:
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Desreconhecimento

Reconhecimento Impacto Ajustamentos

(valores em euros)

01.01.2022

31.12.2021
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 147213 698
Ativos financeiros detidos para negociagdo 1437 682

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial
ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda

1395837314
1996 053 867

Empréstimos e contas a receber 16 703 045
Ativos de contratos de seguro

Ativos de contratos de resseguro 6305406
Ativos por impostos 43945821
Outros ativos 68 639 297
Ativos 3676136 130

Passivos de contratos de seguro

Passivos de contratos de resseguro

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros

e de contratos de seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento

1497429 678

1753 066 033

Outros passivos financeiros 117710901
Outros passsivos 71 544 352
Passivos 3439750 964
Capital 50000 000
Reservas de reavaliagdo (937311)
Ajustamentos da componente financeira de contratos de seguro e resseguro -
Reserva por impostos 1203 642
Outras reservas 143 654 682
Resultado do exercicio 42 464153
Capital proprio 236 385 166

Reclassificagoes IFRS 4 IFRS 17 Fiscal de transigao

15468 571 15468 571

(6 305 406) 198 507 - (6106 899)

- - - 4426260 4426260

(1157 470) - - - (1157 470)
(1157 470) (6 305 406) 15 667 078 4426 260 12630 462
(1157 470) (1497 429 678) 1525269 676 26 682 528
- - 3744026 3744026

- (5692 269) - - (5692 269)
(1157 470) (1503 121 947) 1529013 702 - 24734285
28105030 - 28105030
- 7831832 - 7831832

(9622814) (9622814)

1468711511 (1521178 456) 14.049 074 (38417871)

- 1496 816 541 (1513 346 624) 4426260 (12103 822)

Reexpresso

147213 698
1437 682

1395837314
1996 053 867
16703 045
15468 571
198 507
48372081
67481827
3688 766 592

1525269 676
3744026

1753066 033
117710901
65852 083
3465642719

50000 000
27167719
7831832
(8419172)
105236 811
42464153
224281344
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IFRS 9 (nova e alteragao), ‘Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 substituiu a IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao para periodos anuais com inicio em ou apods 1 de janeiro de 2018. No entanto, a
Empresa optou, ao abrigo das alteragdes a IFRS 4, por aplicar a isengao temporaria da IFRS 9, diferindo a data de
aplicacao inicial da IFRS 9 para alinhar com a aplicacgao inicial da IFRS 17.

A Companhia ndo aplicou a IFRS 9 retrospetivamente e ndo reexpressou a informagdo comparativa de 2022 para os
instrumentos financeiros no ambito da IFRS 9. As diferencgas resultantes da adog¢ao da IFRS 9 foram reconhecidas
em resultados transitados a 1 de janeiro de 2023, como segue:

1 de janeiro de 2023
Mensuragao da IAS 39 Remensuragdo Mensuragao da IFRS 9
Categoria Valor  Reclassificagdao ECL Outros Ajustamentos Categoria
de transigao
Investimentos a deter até a maturidade 897524 253 (897 524 253) - - - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados (40987 405)
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas (856 536 848) - -
Empréstimos concedidos e contas a receber 177 874992 (177 874992) - - - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (177 874992) - - - -
Ativos disponiveis para venda 5233063 366 (5233063 366) - - - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas - (4699412 834) - - - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados - (533650 532) - -
Ativos financeiros detidos para negociacao 1024350 (1024 350) - - - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados (1024 350) - -
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através
de ganhos e perdas 1858233082 (1858233082) - -
Para: Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados (1858233082) - -
Ativos financeiros mensurado ao custo amortizado 177 874992 - - - 177874992  Ativos financeiros mensurado ao custo amortizado
De: Empréstimos concedidos e contas a receber 177874992 - - - 177 874992
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas - 5555949 682 (11380 166) (62820177) (74200 343) 5481749340  Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
De: Ativos disponiveis para venda - 4699412834 (10809 971) 10809971 - 4699412834
De: Investimentos a deter até a maturidade - 856 536 848 (570195) (73630 148) (74200 343) 782 336 506
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados - 2433895369 - (1543 805) (1543 805) 2432351564  Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
De: Ativos financeiros detidos para negociagdo - 1024350 - - - 1024350
De: Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas - 1858233082 - (1543 805) (1543 805) 1856 689 277
De: Ativos disponiveis para venda - 533650 532 - - - 533 650 532
De: Investimentos a deter até a maturidade 40987 405 - - - 40987 405
Impacto da transigo, antes de impostos - (11380 166) (64363 981) (75744 147)
Impostos diferidos - - 919 049 22566 441 23485490

Impacto da transigao, depois de impostos - - (10461117) (41797 540) (52258 657) -
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2.6. Concentragcdes em atividades empresariais
Avaliagdo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos

Alinhado com a IFRS 3, a aquisicao de ativos e passivos que cumpra com a definicdo de uma
concentragdo de atividades empresariais € registada de acordo com o método de aquisi¢ao.
Segundo este método, os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos da empresa
adquirida serao reconhecidos pelo justo valor na data de aquisicdo. Na determinagao do justo
valor dos ativos e passivos, a Companhia utiliza informacdes fidveis e relevantes, tais como
avaliacgdes (incluindo avaliagdes independentes) e pregos de mercado.

O excesso da retribuicdo transferida sobre o justo valor dos ativos liquidos identificaveis
adquiridos liguidos dos passivos assumidos serd reconhecido como um ativo intangivel
(Goodwiill). O goodwill é subsequentemente mensurado pela quantia reconhecida na data
de aquisicdo menos quaisquer perdas por imparidade acumuladas. Sera testado anualmente
quanto a imparidade e quaisquer perdas por imparidade serdo reconhecidas na conta de
ganhos e perdas. Se a retribuicdo transferida for inferior ao justo valor dos ativos liquidos
adquiridos, a diferenca é reconhecida como um ganho directamente na conta de ganhos e
perdas em rendimento integral (goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e
perdas).

Os custos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo sdo registados quando ocorrem, na conta de
ganhos e perdas.

Contratos de seguro e de investimento

Os contratos de seguro e de investimento no ambito da IFRS 17 sdo mensurados da seguinte
forma:

Os grupos de contratos adquiridos numa concentracao de atividades empresariais sao
identificados como se a Companhia tivesse celebrado os contratos a data da aquisigao.

- Estes grupos de contratos sao mensurados usando a retribui¢cao recebida ou paga
pelos contratos como um substituto para os prémios recebidos ou pagos;

- Se esses grupos de contratos forem rentdveis, a Margem de Servicos Contratuais
(“*CSM") é inicialmente reconhecida aplicando os principios gerais de avaliagcao
descritos acima (nota 2.2). O excesso da retribuicao paga ou recebida sobre os fluxos
de caixa ligados ao cumprimento dos contratos ajusta a CSM,;

- No caso de grupos de contratos onerosos, a componente de perda do passivo para
a cobertura remanescente € determinada no reconhecimento inicial aplicando
a abordagem descrita acima (nota 2.2), e o excesso dos fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos sobre a retribui¢ao paga ou recebida é reconhecido como

goodwill;

- Um ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros é reconhecido a data de
aquisicao, conforme apropriado.
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NOTA 3 PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS
NA ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS

Os procedimentos de mensuragao seguidos nestas demonstragdes financeiras condensadas
asseguram que a informacgédo resultante seja fidvel e que toda a informagao financeira material
que seja relevante para a compreensao da posi¢cao financeira ou do desempenho estd
apropriadamente divulgada.

A Companhia, na elaboragdo destas demonstragdes financeiras condensadas, seguiu as
mesmas estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na elaboragdao das demonstragoes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Uma vez que o estabelecimento da sucursal de Italia e a aquisicdo da respetiva unidade de
negdcio ocorreram durante o periodo de transicao da IFRS 17, a data de transicao da IFRS
17 para a unidade de negdcio em ltalia foi alinhada com a data de aquisigao - dezembro de
2022. O tratamento contabilistico da aquisi¢cao da unidade de negdcio em Italia ao abrigo da
IFRS 3 para concentragdes de atividades empresariais, incluindo contratos de seguros e de
investimento no ambito da IFRS17, foi, portanto, reconsiderada neste contexto. O tratamento
da aquisicao pode ainda ser objeto de alteracéo, quer por ainda ndo terem decorrido 12 meses
desde aaquisicaodeste negdcio, quer porainda estarem a seravaliados osimpactos no referido
valor por via de eventos nao conhecidos totalmente a data da aquisicdo, nomeadamente a
possibilidade de resgate de apdlices por parte de tomadores de seguro em reagao a venda do
portfolio em causa pela Zurich Investments Life S.p.A. a Gamalife na medida em que lhes foi
concedida essa possibilidade sem penalizagao.

NOTA 4 REPORTE POR SEGMENTOS

A segmentagao por area geografica permite a Companhia reportar o seu desempenho
financeiro com base em diferentes regides geograficas. Esta politica permite a Companhia
avaliar o seu desempenho em varios locais e tomar decisdes informadas sobre as suas operagoes.
As dreas geograficas identificadas pela Companhia sdo as seguintes:

(i) Portugal

(ii) Italia (Sucursal)

As contas de ganhos e perdas, por area geogréfica, apresentam-se como se segue:

.39.
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> JUNHO 2023 (IFRS9)

Italia

(valores em euros)

Portugal
Réditos de contratos de seguro 32261775
Gastos de contratos de seguros 12561 846
Réditos de contratos de resseguro 4962 826
Gastos de contratos de resseguro (17 416 978)
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 32369 469
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO (1105 624)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento ou como contratos de prestagao de servicos 7096 166
Rendimentos 21975 860
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos e perdas (1401725)
Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ganhos e perdas 7709 746
Diferengas de cambio (11221 426)
Perdas de imparidade (liquidas reverséo) 1018119
Gastos ndo atribuiveis (10412 513)
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro (137 057)
Outros rendimentos/gastos (73 618)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 45817 397
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes (636 696)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos (12 342 539)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 32838162

48807 644
(24070 881)

24736763
(122 368 700)

84775015
(7630 661)
24,266 476
21722531
390010
(224799)
(659 850)
15528777
40535562
(1693 252)
(7994 878)
30847 431

81069 419
(11509 035)
4962826
(17 416 978)
57106232
(123 474 324)

7096 166
106 750 875
(9032 386)
31976 222
10501 105
1408129
(10637 312)
(796 907)
15455159
86 352 959
(2329 948)
(20337 417)
63 685 503

> JUNHO 2022 (IAS39)

Itélia

(valores em euros)

Portugal
Réditos de contratos de seguro 38915350
Gastos de contratos de seguros 23930770
Réditos de contratos de resseguro 6107 299
Gastos de contratos de resseguro (20822 693)
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 48130726
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO (5049 027)
Comissoes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestacéo de servigos 7207872
Rendimentos 18 660 588
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos e perdas 1202944
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ganhos e perdas (31885501)
Diferencas de cambio 26983175
Gastos néo atribuiveis (9325699)
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro 556 417
Outros rendimentos/gastos 355555
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 56 837 050
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes (9080 829)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos (3943 797)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 43812424

38915350
23930770
6107299
(20822 693)
48130726
(5049 027)

7207872
18 660 588
1202944
(31885 501)
26983175
(9325 699)
556 417
355 555

56 837 050
(9080 829)
(3943797)
43812424
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As rubricas mais relevantes da demonstragdo da posicao financeira, por area geografica,
apresentam-se como se segue, para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 31 de

dezembro de 2022:

> JUNHO 2023 (IFRS9)

ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Terrenos e edificios

Ativos de contratos de seguro do ramo Vida

Ativos de contratos de resseguro do Ramo Vida

Ativos por beneficios pés emprego

Ativos por impostos

Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas

PASSIVO

Passivos de contratos de seguro do ramo Vida

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de contratos

de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento

Portugal

101105960
1376 477 657
1449337909

20929 406

31512999
896 673

11454 524

3076 411
38744095
4220570

(1205 557 655)

(1 644 825 637)

(valores em euros)

Italia Total

89514 589 190 620 549
196 176 256 196 176 256
842138918 2218616 575

3875718455 5325056 364
157 203 870 178133 276
31512 999

896 673

8162 082 19616 606
3076 411

69993 490 108 737 585
4220 570

(5066 125589) (6271 683 244)

(1644 825637)

Passivos por impostos (1017 576) (19358 791) (20 376 367)
> DEZEMBRO 2022 (|A539) (valores em euros)
Portugal Itdlia Total
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 142 950 282 344 274 696 487 224 978
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - 168037118 168037 118
Ativos financeiros detidos para negociagao 1024 350 1024 350

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Ativos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Investimentos a deter até a maturidade

Terrenos e edificios

Ativos de contratos de resseguro do Ramo Vida

Ativos por beneficios pds emprego

Ativos por impostos

Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas

PASSIVO

Passivos de contratos de seguro do ramo Vida

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de contratos

de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Passivos por impostos

1163838915
1479811783
21435762
32263 209
17967039
3028 825
44778992
3504200

(1252 528 907)

(1487 110358)
(840 510)

694394168 1858233 083
3753251583 5233063 366
156 439 230 177 874 992
897 524 253 897 524 253

32263 209

8162082 26129 121
3028 825

82012753 126791 745
3504 200

(5772924833) (7025 453 740)

(1487 110 358)
(34259484) (35 099 994)
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NOTA 5 CUSTOS POR NATUREZA / FUNGAO

A rubrica “Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro” € analisada como se segue:

(valores em euros)

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro

Sinistros Ocorridos

Despesas sinistros atribuiveis a contratos seguros
Despesas administrativas atribuiveis a contratos de seguros
Despesas de investimentos atribuiveis a contratos de seguros

TOTAL

(12276 785)
(469 041)
(6738721)
(3010289)
(22 494 836)

(9663 561)

(608 907)
(2758737)
(1127103)

(14 158307)

Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis por natureza e fungdo sao apresentados como se segue:

Administrativa

Aquisi¢ao

Atribuiveis IFRS17

Sinistros

Investimentos

Administrativa

Anexos

Investimentos

(valores em euros)

Custos com pessoal
Fornecimentos e servigos externos
Impostos e Taxas

Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio

Outras ProvisGes

Juros Suportados
Comissoes

Remuneragdes de Mediagdo
Valor a 30 de junho 2023

(1899 744)
(4734.306)
(82308)
(22362)

(6738721)

(267 249)
(1480 861)
(8903)

)

(15352 124)
(17112791)

(190 702)
(262 921)
(10933)

)

(469 041)

(71 400)
(2008 992)
(2909)

(1 194)

(925793)

(925793)

- (15352124)
(3010289) (27330 842)

(823 402)
(1335863)
(24378)
(24 504)

(2208 147)

Nao Atribuiveis

Aquisigao Sinistros
(113 435) (58 486)
(247 675) (113472)

(2868) 18

274 1352

(4012 036) -
(4375740) (170 588)

(352783)
(386 438)
(50 061)
(8834)
(839 656)
(1347 329)
(897 737)

(3882837)

(1348 106)
(2083 448)
(77 288)
(31712)
(839 656)
(1347 329)
)

(4012 036)
(10637 312)

(3777 201)
(10 570 528)
(182 342)
(63 408)
(839 656)
(1347 329)
(1823 530)
(19364 160)
(37968 154)

Administrativa

Atribuiveis IFRS17
Sinistros

Investimentos

Administrativa

(valores em euros)

Custos com pessoal
Fornecimentos e servigos externos
Impostos e Taxas

Depreciagdes e Amortizagdes do Exercicio

Outras Provisbes

Juros Suportados
Comissdes

Remuneragdes de Mediagdo
Valor a 30 de junho 2022

(1017 937)
(1725170)

(5 63(;)

(2758737)

Aquisi¢ao

(182967)
(310087)

@ 809-)

(4461 307)
(4957171)

(224 678)
(380 779)

@ 45(;)

(608 907)

(260 296)
(441142)

@3 997_)

(421 668)

(1127103)

(1685878)
(2857178)
(25 885)

(421 668)
(4461307)
(9451917)

(988 276)
(1458 499)
(23513)

(2470288)

Nao Atribuiveis
Aquisigao Sinistros
(136 539) (71 590)
(344 214) (95348)
335 1156
(3895309) -
(4375726) (165 781)

Investimentos

(219 476)
(501 535)
(985063)
282
1333114
(1 055 626)
(885 599)

(2313 903)

(1415882)
(2399 506)
(985063)
(21740)
1333114
(1 055 626)
(885 599)
(3895309)
(9325 699)

(3101760)
(5256 774)
(985 063)
(47 625)
1333114

(1055 626)
(1307 268)
(8 356 616)
(18777 616)
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NOTA 6 REDITOS DE CONTRATOS DE SEGURO

Os resultados dos contratos de seguros, segregados por modelo de mensuragao, apresentam-se Como se segue:

(valores em euros)

junho 2023 (IFRS 9) junho 2022 (IAS 39)
VFA Total VFA
Réditos de contratos de seguro 34662374 46 407 045 81069 419 37908 413 1006 937 38915350
Libertagéo do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos atribuiveis a contratos de seguros 15551 369 22134147 37685516 16 022 820 311767 16 334 587
Variagdes no ajustamento de risco (risco ndo financeiro) pelo risco expirado 3249984 3892489 7142 473 3433041 101 633 3534674
Libertagdo da margem de servigos contratuais pelos servigos transferidos 15671756 20458 958 36130714 18413643 593 537 19007 180
Alocacéo dos custos de aquisi¢ao atribuiveis a contratos de seguros 189 265 (78 549) 110716 38909 - 38909
Gastos de contratos de seguros (13 939 336) 2430301 (11509 035) (15015 467) 38946 236 23930769
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros (9923 449) (12571 387) (22 494 836) (12241 083) (1917 225) (14158 308)
Custos de aquisigdo atribuiveis a contratos de seguros (3471740) (13 641051) (17112791) (3014370) (1942 801) (4957171)
AlteragGes relativas a servigos passados (902 574) 270942 (631632) 559 726 31509 591235
AlteracBes relativas a servigos futuros 358427 28371797 28730224 (319 740) 42774753 42455013
Réditos de contratos de resseguro 4962 826 - 4962 826 6107 299 - 6107 299
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros - parte dos resseguradores 4334200 - 4334200 6883 850 6883 850
AlteracGes relativas a servigos passados - Parte dos resseguradores 628 453 2 628 453 (778167) - (778167)
Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador 173 > 173 1616 - 1616
Gastos de contratos de resseguro (17 416 978) - (17 416 978) (20 822 693) - (20 822 693)
Libertagdo do valor esperado dos sinistros ocorridos e gastos atribuiveis a contratos de seguros - parte dos resseguradores (4509 193) - (4509 193) (5697 138) - (5697 138)
Variagdes no ajustamento de risco (risco ndo financeiro) pelo risco expirado - parte dos resseguradores (2007 671) - (2007 671) (2434 285) (2434 285)
Libertagdo da margem de servigos contratuais pelos servigos transferidos - parte dos resseguradores (10900 114) - (10900 114) (12 691 270) - (12 691 270)
RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURO 8268 886 48 837 346 57106 232 8177552 39953173 48130725
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NOTA 7 RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA

DOS CONTRATOS DE SEGURO

O resultado da componente financeira dos contratos de seguro, segregados por
modelo de mensuracao, é apresentado como se segue:

(valores em euros)

Rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro

Valor atual estimado dos fluxos de caixa (436 843)
Margem de servicos contratuais 335202
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 38684
(62957)
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 706718
Margem de servigos contratuais (580 263)
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 47954
174 409
Perdas da componente financeira dos contratos de resseguro
Valor atual estimado dos fluxos de caixa (1172752)
(1061 300)

(122 413 024)

(122 413 024)

(122 413 024)

(436 843)
335202
38 684
(62957)

(121706 306)
(580 263)
47954

(122 238 615)

(1172752)
(123 474 324)

269 326

(205717)
34842
98 451

(81656)
(18819)
42852
(57 623)

(272196)
(231368)

4268
(4821927)

(4817 659)

(4817 659)

269326

(205717)
34842
98 451

(77388)
(4840 746)
42852
(4875282)

(272196)
(5049 027)

NOTA 8 RENDIMENTOS

Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros sdo analisados como se segue:

(valores em euros)

Rendimentos de juros de ativos financeiros ndo valorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos ao justo valor por reservas
de ativos ao custo amortizado
de terrenos e edificios
de depdsitos em institui¢des de crédito

Rendimentos de outros ativos
de ativos ao justo valor através de resultados

81798 897
2295919
641720
1185018
85921554

20829 321
106 750 875

14410213
(39214)
1369 430
(88726)
15651703

3008 885
18 660 588
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NOTA 9 GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
NAO MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E
PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos mensurados ao justo valor por reservas, segregados por
natureza de ativo, sdo apresentados como se segue:

junho 2023 (IFRS 9)
Proveitos Custos Total Proveitos
Ativos financeiros ao justo valor através de reservas
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1076722 (5752 621) (4675899) 2300315
De outros emissores 423 495 (3421 405) (2997910) 1760981
Outros titulos de rendimento variavel - - -
1500 217 (9174 026) (7 673 809) 4061296

(valores em euros)

junho 2022 (1AS 39)
Custos Total
(2477 986) (177 671)
(369 040) 1391941
(11 326) (11326)
(2858352) 1202944

Os ganhos liquidos de passivos valorizados a custo amortizado correspondem ao
juro técnico atribuido aos contratos de capitalizagao sem participagdo nos resultados
discriciondria, para os quais as responsabilidades sdo valorizadas ao custo amortizado.

NOTA 10 GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor através
de ganhos e perdas, segregados por natureza de ativo, sdo apresentados como se
segue:

(valores em euros)

junho 2023 junho 2022

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos

De outros emissores

Acdes

Outros titulos de rendimento variavel

Derivados detidos para negociagao
Contratos sobre taxas de cambio
Contratos sobre taxas de juro
Contratos sobre ag6es/indices
Contratos sobre créditos

Ganhos e perdas em passivos financeiros
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ganhos e perdas

2008 453 (6 159 445)
3359 527 (27929 340)
7376458 (6111618)
63 617 069 (154 549 087)
76 361507 (194749 490)
6522178 (19111 035)
4452484 (6590 722)
10974 662 (25701757)
(55 359 947) 188565 746
31976222 (31885501)
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NOTA 11 DIFERENCAS DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira € analisada como se segue:

junho 2023 (IFRS 9)

Diferengas de cambio de ativos financeiros nao valorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
de empréstimos concedidos e contas a receber
de depésitos em instituigdes de crédito

Diferengas de cambio de outros ativos
de ativos detidos para negociagao
de ativos ao justo valor através de resultados

347979

(215118)
(3812952)
(3680091)

9212
14171984
14181 196
10501 105

(valores em euros)

junho 2022 (1AS39)

206753
293 266
2018888
2518907

45091
24419177
24 464 268
26 983 175

NOTA 12 PERDAS POR IMPARIDADE (LIQUIDAS DE REVERSAO)

As perdas por imparidade, liquidas de reversao, segregadas por natureza e nivel, sdo
apresentadas como se segue:

(valores em euros)

Ativos financeiros ao custo amortizado
Outros titulos de rendimento varidvel - (2151)
- (2151)

Ativos financeiros ao justo valor por reservas
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 651711
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 509 063
1160774 -
1160774 (2151)

249 506

249 506
249 506

2151)
(2151)
901217
509 063

1410280
1408129

NOTA 13 OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS

A rubrica “Outros rendimento/gastos” inclui, na sua maioria montantes a receber da
Zurich Investments Life S.p.A., previstos contratualmente e relativos a aquisicao da
unidade de negdécio em Itélia.
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NOTA 14 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

A segregacdo entre imposto corrente e imposto diferido € mostrada como se segue:
(valores em euros)

junho 2023 junho 2022

Imposto corrente (2329 948) (9080 829)
Imposto diferido (20337 417) (3943797)
Total do imposto registado em resultados (22 667 365) (13 024 626)

A reconciliacdo da taxa de imposto pode ser analisada como se segue:

(valores em euros)

junho 2023 junho 2022
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 86 352 958 56 837 050
Taxa de imposto Portugal 27.4% 26,3%
Taxa de imposto Italia 30,8% 0,0%
Imposto apurado com base na taxa de imposto (25 068 821) (14 939016)
Provisdes e outras diferencas permanentes 2662 661 351 539
Corregdes de exercicios anteriores (177 524) 1581 371
Dividendos excluidos de tributagdo 46 817 -
TributagGes auténomas (14 359) (18520)
Outros (116 138) -

(22 667 365) (13 024 626)

NOTA 15 CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

Considerando a aquisicdao da unidade de negdcios em Itdlia em 1 de dezembro
de 2022, esta rubrica no final do ano de 2022 registou um valor significativo, na
sequéncia das alienacdes efetuadas nessa carteira de ativos, para fazer face aos
resgates ocorridos em dezembro.

NOTA 16 INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E
EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

O saldo dos investimentos em associadas é apresentado como se segue:
(valores em euros)

junho 2023 junho 2022

Setor de atividade/entidade % Participagao Valor de balango % Participagao Valor de balango
efetiva efetiva

Empreendimentos conjuntos
Fundos de investimento

M&G Zeta European Loan Fund Ireland 70% 196 176 256 62% 168 037 118

TOTAL 70% 196 176 256 62% 168 037 118
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NOTA 17 ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE GANHOS E PERDAS (2023) / ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE GANHOS E PERDAS (2022)

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas,
segregados por natureza, sdo apresentados como se segue:

(valores em euros)

junho 2023 (IFRS 9)

dezembro 2022 (IAS 39)

UNIT LINKED Nocional Ativo Passivo Justo Valor Nocional Ativo Passivo Justo Valor

Investimentos financeiros
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores pblicos 129161890 129161890 - 109324427 109324427

De outros emissores 199011778 199011778 - 207 407 506 207 407 506
Agles 149247117 149247117 - 138912888 138912888
Outros tftulos de rendimento variavel 1400232841 1400232841 - 1402588260 - 1402588260
Sub-total Investimentos financeiros 1877653626 - 1877653626 1858233081 - 1858233081
Derivados de negociagao
Contratos sobre taxas de cambio

Forward

Compra 3313025 26113 - 26113 - - - -
Vendas 347254 425 427893 (1786725) (1358832) 297 657 408 1024349 (946 097) 78252

Futuros 62606190 - - - 58955399 - - -
Contratos sobre agoes/indices

Equity/Index Options 39820251 477613 477613 - -

Equity/Index Futures 31274145 ° ° - 43259799 - - -
Sub-total derivados de negociagdo 931619 (1786725) (855 106) 1024349 (946 097) 78252
Sub-Total Unit Linked 1878 585 245 (1786725) 1876798520 1859257 430 (946 097) 1858311333
NAO UNIT LINKED Nocional Ativo Passivo Justo Valor Nocional Ativo Passivo  Justo Valor
Investimentos financeiros
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores pblicos 30463 305 30463305 - - - -

De outros emissores 158029913 158029913 - 3 - 3
Agbes - 115075 115075 - -

Outros tftulos de rendimento variavel 151423037 151423037 - - - -
Sub-Total Nao Unit Linked 340031330 - 340031330 3 - 3
Valor de balango 2218616575 (1786725) 2216829 850 1859257 433 (946097) 1858311336

A carteira ndo Unit Linked compreende, a partir de 2023, ano de transi¢cdo para a
IFRS 9, as obrigag¢des que nao passaram no teste SPPI (nota 2.3.2.1.2.) e as agdes e
outros titulos de rendimento variavel que transitaram de ativos disponiveis para
venda. J&4 no decorrer de 2023, na sucursal de Itélia, foi alienada a totalidade da
carteira de acoes.
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NOTA 18 ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESERVAS (2023) / ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS

PARA VENDA (2022)

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas, segregados por

natureza, sao apresentados COMO se segue:

Custo Amortizado(1)

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

Reserva de justo valor

Positiva Negativa  Imparidade(2) Justo Valor

Juro decorrido

(valores em euros)

Valor de
Balango

De emissores publicos 3536539514 70684  (275070742) - 3261539456 35457217 3296996 673
De outros emissores 1848284 050 162906  (110894217)  (13562237) 1723990502 17520117 1741510619
Acdes (IAS 39) 45320252 175171 (2779151) - 42716272 - 42716272
Outros titulos de rendimento variével (IAS 39) 147 649 794 4555099 (139070) (226 021) 151839 802 - 151839 802
Saldo em 31 de dezembro de 2022 5577793610 4963860 (383883180) (13788258) 5180086032 52977334 5233063 366
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 4133222337 49832 (192108 872) (930645) 3940232652 34578306 3974810958
De outros emissores 1417228 061 776 355 (71 155 005) (6450067) 1340399344 9846 062 1350 245 406
Saldo em 30 de junho de 2023 5550450 398 826187 (263263 877) (7380712) 5280631996 44424368 5325056 364
(1) Ou custo de aquisi¢do no caso de agdes e outros titulos de rendimento variavel
(2)Ver adicionalmente a nota 9
Os montantes referentes a agdes e outros titulos de rendimento variavel foram
transferidos para ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e
perdas, no momento da transicao para IFRS9 (nota 2.5 e nota 17).
NOTA 19 ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO CUSTO
AMORTIZADO (2023) / EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER (2022)
Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, segregados por natureza,
sdo apresentados como se segue:
(valores em euros)
Custo Valor de
Amortizado Imparidade Justo Valor Juro decorrido Balango
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (IFRS 9)
Empréstimos concedidos 155477 758 (21571) 155475 607 624 626 156 100 233
Empréstimos sobre apdlices 1069 309 1069 309 1069 309
Depésitos a Prazo 6400000 6400 000 6400000
Contas Margem 3012734 3012734 3012734
Outros depésitos 11551 000 11 551 000 - 11 551 000
Saldo em 30 de junho de 2023 177 510 801 (2151) 177 508 650 624 626 178 133276
Empréstimos Concedidos e Contas a Receber (IAS 39)
Empréstimos concedidos 154 648 352 154 648 352 624 623 155272975
Empréstimos sobre apélices 1166 255 1166 255 1166 255
Depésitos a Prazo 6100000 6100000 6100000
Contas Margem 4614073 4614073 4614073
Outros depdsitos 10721 689 10721 689 - 10721 689
Saldo em 31 de dezembro de 2022 177 250 370 - 177 250 370 624 623 177 874 992

As rubricas “Contas Margem” e “Outros depdsitos”

exposicao em derivados na carteira Unit Linked.

dizem respeito, na sua maioria, a
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NOTA 20 INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE (2022)

Os investimentos a deter até a maturidade, segregados por natureza em dezembro

de 2022, sao apresentados como se segue:
(valores em euros)

Custo amotizado Justo valor Juro decorrido Valor de Balango
Investimentos a deter até a maturidade
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 891907 036 817737812 8175479 825913290
De outros emissores 73 643 849 71610962 - 71610962
Saldo em 31 de dezembro de 2022 889348774 889348774 8175479 897 524 253

No momento da transi¢cao para IFRS9, em 1 de janeiro de 2023, os investimentos
a deter até a maturidade, na sucursal de Italia, transitaram para as rubricas ativos
financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas e ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de reservas. O ajustamento para o justo valor teve
um impacto negativo, antes de impostos, de 76,2 milhdes de euros nos capitais
préprios.

NOTA 21 ATIVOS E PASSIVOS POR CONTRATOS DE SEGURO E
RESSEGURO DO RAMO VIDA

A seguinte seccdao tem como objetivo demonstrar a reconciliagdao que a Companhia
efetuou para os montantes reconhecidos na demonstragao da posicao financeira e
na demonstracao de resultados. As reconciliacdes abaixo estdo divididas por modelo
de mensuracao (Modelo Geral de Mensuracao e Abordagem da Comissao Variavel) e
por segmento (seguro direto e resseguro).

O guadro apresentado de seguida visa reconciliar os montantes apresentados no
balanco com os restantes quadros apresentados nesta nota:

(valores em euros)

2023 2022
GMM VFA Total GMM VFA Total
Ativos por contratos de seguro 896 671 - 896 671 - - -
Passivos por contratos de seguro (36610349) (6235072892) (6271683 241) (47213611)  (6978240129) (7025453 740)
Ativos por contratos de resseguro 19616 605 s 19616 605 26129121 - 26129121

Passivos por contratos de resseguro - - - - -
Total (16097 073) (6235072892) (6251 169 965) (21084490) (6978240 129) (6999 324 619)
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GMM de seguro direto

(valores em euros)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a Passivo de
componente Componente contratos de seguro

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 (11 650 866) (3733807) (15617 492) (31002 165)
Ativos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 24625174 - (9156 602) 15468 572
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2022 12974 308 (3733807) (24774 094) (15533 593)
Receitas de seguros 74 876 442 - - 74 876 442
Despesas de servigos de seguros (5827112) (159 198) (23374 832) (29361 142)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - (25180 527) (25 180 527)
Gastos de aquisi¢ao (5827112) - - (5827112)
Alteragdes relativas a servigos futuros: perdas em contratos onerosos e reversao dessas perdas - (159 198) - (159198)
AlteracBes relativas a servicos passados: alteragées na LIC - - 1805695 1805695
Resultado dos servigos de seguros 69 049 330 (159 198) (23374 832) 45515300
Resultado da componente financeira de contratos de seguro (52 226 440) (32029) 632671 (51625 798)
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 16 822 890 (191227) (22742 161) (6110 498)

Fluxos de caixa

Prémios recebidos (57 308 450) - - (57 308 450)
Sinistros e outras despesas pagas - - 25180 526 25180 526
Fluxos de caixa de aquisicdo de seguros 6558 404 - - 6558 404
Fluxos de caixa totais (50 750 046) - 25180 526 (25569 520)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (20952 848) (3925 034) (22335729) (47 213 611)

Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (20952 848) (3925034) (22335729) (47213 611)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (20 952 848) (3925034) (22335729) (47213 611)
Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (20952 848) (3925034) (22335729) (47213 611)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (20 952 848) (3925034) (22335729) (47213 611)
Receitas de seguros 34662 374 - - 34662 374
Despesas de servigos de seguros (3177 535) 358 427 (11120 226) (13939 334)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - (10217 653) (10217 653)
Gastos de aquisigao (3177 535) - - (3177 535)
relativas a servigos futuros: perdas em contratos onerosos e reverséo dessas perdas ® 358427 = 358427
AlteragGes relativas a servigos passados: alteragoes na LIC - - (902 573) (902 573)
Resultado dos servigos de seguros 31484 839 358 427 (11120 226) 20723040
Resultado da componente financeira de contratos de seguro 5761115 (24072) 114123 5851166
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 37245954 334355 (11006 103) 26 574 206
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (28719 384) - - (28719 384)
Sinistros e outras despesas pagas - - 10217 653 10217 653
Fluxos de caixa de aquisicéo de seguros 3427458 - 3427458
Fluxos de caixa totais (25291 926) - 10217 653 (15074 273)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (8998 820) (3590 679) (23124 179) (35713 678)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (14 451 126) (3590 679) (18 568 546) (36 610 351)
Ativos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 5452 305 (4 555 634) 896 671

Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (8998 821) (3590 679) (23 124 180) (35713 680)
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GMM de resseguro (valores em euros)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a Passivo de
componente Componente contratos de seguro
de perda de perda - servigos passados

Responsabilidades dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 (17 930 064) - 14186 038 (3744 026)
Ativos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 3 - 198 504 198 507
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 (17 930 061) - 14 384 542 (3545519)
Concentragoes em atividades empresariais 8162 082 8162 082
Receitas de resseguros (41355616) - - (41355616)
Despesas de servigos de resseguros - 9216 058 9216 058

Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - 11926 842 11926 842

Alteragdes relativas a servigos passados: alteragées na LIC - - (2710784) (2710784)
Resultado dos servigos de resseguros (41355 616) - 9216 058 (32 139 558)
Resultado da componente financeira de contratos de resseguro 31096 420 - (251 556) 30 844 864
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI (10259 196) - 8964 502 (1294 694)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos 32583608 - - 32583608
Sinistros e outras despesas pagas 2152790 - (11929 146) (9776 356)
Fluxos de caixa totais 34736398 - (11929 146) 22807 252
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2022 14709 223 - 11419 898 26129 121
Ativos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2022 14709 224 - 11419 897 26129121
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2022 14709 224 = 11419897 26129 121

Ativos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 14709 224 = 11419 897 26129121
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 14709 224 - 11419 897 26129 121
Receitas de resseguros (17 416 979) - - (17 416 979)
Despesas de servigos de resseguros = = 4962 826 4962 826
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - 4334200 4334200
Gastos de aquisicdo - - 628 626 628 626
Resultado dos servigos de resseguros (17 416 979) - 4962 826 (12 454 153)
Resultado da componente financeira de contratos de resseguro (5613307) - 766 (5612 541)
Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI (23 030 286) - 4963 592 (18 066 694)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos 14715625 - - 14715625
Sinistros e outras despesas pagas 1172752 = (4 334200) (3161 448)
Fluxos de caixa totais 15888 377 - (4334200) 11554177
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2023 7567 315 = 12 049 289 19 616 604
Ativos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2023 7567 560 = 12 049 045 19616 605

Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2023 7567 560 = 12 049 045 19 616 605
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VFA

(valores em euros)

Responsabilidades relativas a cobertura restante

Excluindo a Passivo de
componente Componente contratos de seguro
de perda de perda - servigos passados
Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 (1316697 602) (145974171) (31595739) (1494 267 512)
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2022 (1316 697 602) (145974171) (31595739) (1494267 512)
Concentragdes em atividades empresariais (6520019 731) - (36 450 259) (6 556 469 990)
Receitas de seguros 133894018 - 133894018
Despesas de servigos de seguros (884069) 25960817 (132 386 898) (107 310 150)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - (6203 777) (6203 777)
Gastos de aquisicéo 13552 - - 13552
Alteragdes relativas a servigos futuros: perdas em contratos onerosos e reversdo dessas perdas (897 621) 25960 817 - 25063 196
AlteragGes relativas a servigos passados: alteragoes na LIC - - (126 183 121) (126 183 121)
Componentes de investimento e reembolsos de prémios 508 397 100 - (508397 101) 1)
Resultado dos servigos de seguros 641 407 049 25960 817 (640 783 999) 26 583 867
Resultado da componente financeira de contratos de seguro 438109179 6281093 804 827 445195099
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 1079516 228 32241910 (639979 172) 471778 966

Fluxos de caixa

Prémios recebidos (89 563 307) - - (89563 307)
Sinistros e outras despesas pagas 121089017 - 569 191 659 690 280 676
Fluxos de caixa de aquisigdo de seguros 1038 - - 1038
Fluxos de caixa totais 31526748 - 569 191 659 600 718 407
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (6725 674 357) (113732 261) (138 833 511) (6978240 129)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (6725 674 357) (113732 261) (138 833511) (6978 240 129)
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (6725 674 357) (113732 261) (138 833 511) (6978 240 129)

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6725674 357) (113732261) (138833 511) (6978 240 129)
Ativos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 = = = =
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6725 674 357) (113732 261) (138833 511) (6978240 129)
Receitas de seguros 123263 639 = = 123263 639
Despesas de servigos de seguros 398939 35704 242 (110529 477) (74 426 296)
Sinistros ocorridos e outros gastos diretamente atribuiveis - - (24 149 430) (24 149 430)
Gastos de aquisicéo 78 549 = = 78 549
AlteracGes relativas a servigos futuros: perdas em contratos onerosos e reversdo dessas perdas 320390 35704242 - 36024 632
AlteragGes relativas a servigos passados: alteragoes na LIC - - (86380 047) (86380 047)
Componentes de investimento e reembolsos de prémios 847988 294 = (847988 294) =
Resultado dos servigos de seguros 971650 872 35704 242 (958 517 771) 48 837 343
Resultado da componente financeira de contratos de seguro (305 567 545) (7 498 778) 90 495 (312975 828)
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 666 083 327 28 205 464 (958 427 276) (264 138 485)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (88792177) = > (88792177)
Sinistros e outras despesas pagas 79524717 - 1018 781 602 1098 306 319
Fluxos de caixa de aquisigdo de seguros 60 455 - - 60 455
Fluxos de caixa totais (9207 005) - 1018781602 1009 574 597
Outros movimentos (2268 875) - - (2268 875)
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (6071066 910) (85526 797) (78 479 185) (6235072 892)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (6071 066 910) (85526 797) (78 479 185) (6235072 892)

Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (6071 066 910) (85526 797) (78 479 185) (6235072 892)
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Os quadros em seguida apresentados visam providenciar uma reconciliagao de
montantes reconhecidos em balango e resultados referentes a contratos de seguros
emitidos e contratos de investimento com participagao direta, de acordo com o
previsto no paragrafo 101 da IFRS 17:

GMM de seguro direto (valores em euros)

Estimativas do valor Margem
atual dos fluxos de caixa Ajustamento de servigo
futuros do risco contratual

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 99912 140 (33237519) (97 676 786) (31002 165)
Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2022 198 727 189 (36 622 920) (146 635 698) 15468 571
Ativos/(Passivos) liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 298 639 329 (69 860 439) (244 312 484) (15533 594)
Alteragdes relacionadas com os servigos actuais 4886142 6707 597 35119 406 46713145

Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - 35119 406 35119 406

Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - 6707 597 - 6707 597

Ajustamentos de experiéncia 4886142 - - 4886142
AlteragGes relacionadas com servigos futuros 11796618 (7526 761) (7273397) (3003 540)

Contratos inicialmente reconhecidos no periodo 14 447 058 (3565 040) (10882 018) -

Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (2491 242) (3961721) 3608 621 (2844 342)

AlteragGes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servigo contratual (159 198) - - (159 198)
Alteragdes relacionadas com servigos passados 854059 951 636 - 1805695

Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos 854059 951636 - 1805695
Resultado do servigo de seguros 17 536 819 132472 27 846 009 45515300
Despesas financeiras de seguros (62580 377) 11396 098 (441519) (51625 798)
Total das variagées da demonstragdo de resultados e do OCI (45043 558) 11528 570 27 404 490 (6110 498)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (57 308 450) - - (57 308 450)
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios) 25180526 - - 25180526
Fluxos de caixa de aquisigdo de seguros 6558 404 - - 6558 404
Total dos fluxos de caixa (25569 520) - - (25569 520)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 228 026 251 (58 331 869) (216 907 994) (47 213 612)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12 - (58 331 869) (216907 994) (275239 863)
Ativos de contratos de seguro de vida em 31/12 228 026 251 - - 228 026 251
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 228 026 251 (58 331 869) (216 907 994) (47 213 612)

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 - (58 331 869) (216 907 994) (275239 863)
Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 228 026 251 = = 228 026 251
Ativos/(Passivos) liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 228 026 251 (58 331 869) (216 907 994) (47 213 612)
Alteragdes relacionadas com os servigos actuais 3228729 3249984 15671756 22150 469
Margem de servigo contratual reconhecida para servicos prestados = = 15671756 15671756
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - 3249984 - 3249984
Ajustamentos de experiéncia 3228729 - - 3228729
Alteragdes relacionadas com servigos futuros (6497 717) (311 400) 6284262 (524 855)
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo 4089 630 (2191 543) (1898 087) -
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (10945774) 1880143 8182349 (883282)
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servico contratual 358427 = = 358 427
AlteragGes relacionadas com servigos passados (787 426) (115148) - (902 574)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (787 426) (115148) - (902 574)
Resultado do servigo de seguros (4 056 414) 2823436 21956018 20723 040
Despesas financeiras de seguros 7319050 (887 620) (580 263) 5851167
Total das variagoes da demonstragao de resultados e do OCI 3262636 1935816 21375755 26 574 207
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (28719 385) - - (28719 385)
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios) 10217 653 - - 10217 653
Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros 3427458 - - 3427458
Total dos fluxos de caixa (15074 274) - - (15074 274)
Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 216214613 (56 396 053) (195 532 239) (35713 679)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06 - (56 396 053) (195532 239) (251928 292)
Ativos de contratos de seguro de vida em 30/06 216214613 - - 216214613

Ativos/(Passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 216214613 (56 396 053) (195 532 239) (35713 679)
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GMM de resseguro (valores em euros)

Estimativas do valor Margem
atual dos fluxos de caixa Ajustamento de servigo
futuros do risco contratual

Responsabilidades dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 204 251 - (5744) 198 507
Ativos de contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 (221325737) 51862 446 165719 265 (3744 026)
Ativos/(passivos) liquidos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2022 (221 121 486) 51862 446 165713 521 (3545519)
Concentragoes em atividades empresariais 8162 082 - - 8162 082
Alteragdes relacionadas com os servigos actuais 847184 (4659 450) (25614 043) (29 426 309)

Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - (25614 043) (25614 043)

Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - (4 659 450) - (4 659 450)

Ajustamentos de experiéncia 847184 - - 847184
AlteragGes relacionadas com servigos futuros (5609 078) (1711162) 7320239 (1)

Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (148 526) - 148 526 -

Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (5460 552) (1711162) 7171713 (1)
AlteragGes relacionadas com servigos passados (1468 881) (1244 366) - (2713 247)

Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (1468 881) (1244 366) - (2713 247)
Resultado do servigo de resseguros (6230775) (7614 978) (18293 804) (32139 557)
Despesas financeiras de resseguros 38614 002 7815860 46721 46 476 583
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 32383227 200 882 (18 247 083) 14337 026
Fluxos de caixa
Prémios recebidos 32583609 - - 32583 609
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios) (9 776 356) - - (9776 356)
Total dos fluxos de caixa 22807 253 - - 22807 253
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2022 (157 768 924) 52063 328 147 466 438 41760 842
Passivos dos contratos de resseguro de vida em 31/12 (165931 006) (15631 720) - (181562 726)
Ativos de contratos de resseguro de vida em 31/12 8162082 52 063 328 147 466 438 207 691 848
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 31/12/2022 (157 768 924) 36 431608 147 466 438 26129 122

Responsabilidades dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 (157 768 924) - - (157 768 924)
Ativos de contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 = 36431608 147 466 438 183 898 046
Ativos/(passivos) liquidos dos contratos de resseguro de vida em 01/01/2023 (157 768 924) 36 431608 147 466 438 26129 122
Alteragdes relacionadas com os servigos actuais (174 821) (2007 671) (10900 114) (13 082 606)
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - (10900 114) (10900 114)
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido = (2007 671) = (2007 671)
Ajustamentos de experiéncia (174 821) - - (174 821)
AlteragGes relacionadas com servigos futuros 11693 768 (1500 098) (10193 670) -
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (117 574) = 117 574
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 11811342 (1500 098) (10311 244) -
Alteragdes relacionadas com servigos passados 602615 25838 - 628 453
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos 602615 25838 = 628 453
Resultado do servigo de resseguros 12 121 562 (3481931) (21093 784) (12 454 153)
Despesas financeiras de resseguros (6 486 305) 538 561 335202 (5612 542)
Total das variagdes da demonstragao de resultados e do OCI 5635257 (2943 370) (20758 582) (18 066 695)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos 14715625 = = 14715625
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios) (3 161 447) - - (3161 447)
Total dos fluxos de caixa 11554178 - - 11554178
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2023 (140 579 489) 33488238 126 707 856 19616 605
Passivos dos contratos de resseguro de vida em 30/06 (148 741 571) = (148 741 571)
Ativos de contratos de resseguro de vida em 30/06 8162082 33488238 126 707 856 168 358 176

Ativos/(passivos) liquidos de contratos de resseguro de vida em 30/06/2023 (140 579 489) 33488238 126 707 856 19 616 605
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VFA (valores em euros)
Estimativas do valor Margem
atual dos fluxos de caixa Ajustamento de servigo
futuros do risco contratual
Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 (1484 368 979) (3772618) (6125914) (1494267 511)
Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2022 - - - -
Ativos/(passivos) liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2022 (1484368 979) (3772618) (6125914) (1494267 511)
Concentragoes em atividades empresariais (6147 201 982) (49 035 523) (360 232 482) (6556 469 987)
Alteragdes relacionadas com os servigos actuais 7805314 505759 3373134 11684 207
Margem de servigo contratual reconhecida para servigos prestados - - 3373134 3373134
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - 505759 - 505759
Ajustamentos de experiéncia 7805314 - - 7805314
Alteragdes relacionadas com servigos futuros (67271 025) (17 551174) 100 555 578 15733379
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (1440 945) (440 521) 1796519 (84947)
AlteragGes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual (91790 897) (16213 030) 98759 059 (9244 868)
Alteragdes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servigo contratual 25960 817 (897 623) - 25063194
Alteragdes relacionadas com servigos passados 4562770 (91 847) 4470923
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos 4562770 (91 847) - 4470923
Resultado do servigo de seguros (54902 941) (17137 262) 103928 712 31888 509
Despesas financeiras de seguros 454 961 443 (116 631) (9649713) 445195 099
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI 400 058 502 (17 253 893) 94278 999 477 083 608
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (89 563 307) - - (89 563 307)
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios)684 976 031 - - 684976 031
Fluxos de caixa de aquisicdo de seguros 1038 - - 1038
Total dos fluxos de caixa 595413762 - - 595413762
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (6 636 098 697) (70 062 034) (272079 397) (6978240 128)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 31/12 (6636 098 697) (70 062 034) (272079 397) (6978240 128)
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 31/12/2022 (6 636 098 697) (70 062 034) (272 079 397) (6978240 128)

Responsabilidades dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6 636 098 697) (70 062 034) (272 079 397) (6978 240 128)
Ativos de contratos de seguro de vida em 01/01/2023 = = = =
Ativos/(passivos) liquidos dos contratos de seguro de vida em 01/01/2023 (6 636 098 697) (70 062 034) (272 079 397) (6978240 128)
AlteragGes relacionadas com os servicos actuais 19061 530 3575074 20458 958 43095 562
Margem de servico contratual reconhecida para servigos prestados = = 20 458 958 20 458 958
Ajustamento do risco reconhecido pelo risco vencido - 3575074 - 3575074
Ajustamentos de experiéncia 19061 530 = > 19061 530
AlteracGes relacionadas com servigos futuros 40228 408 4562 694 (17 456 116) 27 334986
Contratos inicialmente reconhecidos no periodo (145 480) (115104) 1174 (259 410)
Alteragdes nas estimativas que ajustam a margem de servigo contratual 5179 026 4360 383 (17 457 290) (7917 881)
AlteracBes nas estimativas que ndo ajustam a margem do servico contratual 35194 862 317415 = 35512277
AlteragGes relacionadas com servigos passados (4056 260) (7969) - (4064 229)
Ajustamentos as responsabilidades por sinistros ocorridos (4 056 260) (7969) = (4 064 229)
Resultado do servigo de seguros 55233678 8129799 3002 842 66 366 319
Despesas financeiras de seguros (312015 420) (960 408) - (312975 828)
Total das variagées da demonstragao de resultados e do OCI (256 781 742) 7169 391 3002 842 (246 609 509)
Fluxos de caixa
Prémios recebidos (88792178) = = (88792178)
Sinistros e outras despesas pagas (incluindo componentes de investimento e reembolsos de prémios)1 078 508 467 - - 1078 508 467
Fluxos de caixa de aquisigdo de seguros 60 455 - - 60 455
Total dos fluxos de caixa 989 776 744 - - 989 776 744
Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (5903 103 695) (62 892 643) (269 076 555) (6235072 893)
Passivos dos contratos de seguro de vida em 30/06 (5903103 695) (62 892 643) (269 076 555) (6235072 893)

Ativos/(passivos) liquidos de contratos de seguro de vida em 30/06/2023 (5903 103 695) (62 892 643) (269 076 555) (6235072 893)
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O quadro em seguida apresentado reflete a componente de novos negdcios incluidas nas
rdbricas de passivos de contratos de seguros, de acordo com o previsto no paragrafo 108 da
IFRS 17:

(valores em euros)

Contratos emitidos

Nao oneroso Oneroso Total

Passivos de contratos de seguros de vida

Estimativa do valor atual das saidas de caixa futuras, excluindo os fluxos de caixa de aquisigéo de seguros (14722708) (10519 879) (25242 587)

Estimativas dos fluxos de caixa de aquisicéo de seguros (5993 470) (357 427) (6350 897)

Estimativa do valor atual dos exfluxos de caixa futuros (20716 178) (10 877 306) (31593 484)
Estimativa do valor atual dos influxos de caixa futuros 24802019 10739879 35541898
Ajustamento do risco (2188928) (117 720) (2306 648)
CSM (1896 913) - (1896 913)
Perdas em contratos onerosos no reconhecimento inicial - (255147) (255147)

O quadro em seguida apresentado, com referéncia a 30 de junho de 2023, reflete a libertagao
da margem de servigos contratuais ao longo do tempo, de acordo com o previsto no paragrafo
109 da IFRS 17:

(valores em euros)

Até 1 ano 1-2 anos 2-3 anos 3-4 anos 4-5 anos Mais de 5 anos Total
Contratos de seguro emitidos
GMM (15096 715) (27929 725) (23186 183) (19810914) (16913 574) (92595127)  (195532238)
VFA (16 619 859) (30 454 859) (26 945 794) (23891 659) (21151448)  (150012937) (269 076 556)

(31716574) (58384 584) (50131 977) (43702573) (38065022) (242608 064) (464 608 794)
Contratos de resseguro detidos
GMM 10400 276 19193912 15890039 13531 357 11458 968 56 233 303 126 707 855

CSM, liquida de resseguro (21316298)  (39190672)  (34241938) (30171216)  (26606054) (186374761) (337900 939)

Na sequéncia da aquisicdo da unidade de negdécio em Itélia, registada em conformidade com a
politica contabilistica da concentracao de atividades empresariais (IFRS3), a rubrica da margem
de servigos contratuais incluia um valor inicial de 360 milhdes de euros, tendo esta diminuido
para 269 milhdes de euros em 30 de junho de 2023, como resultado do elevado volume de
sinistros registado na sucursal de Italia, em dezembro de 2022. Nos primeiros seis meses
de 2023 houve no mercado italiano um forte crescimento dos resgates de produtos de
seguros financeiros no mercado italiano, em reacdo a melhoria, em especial, dos juros
disponiveis sobre as obrigacdes do Estado italiano (BTP).
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NOTA 22 OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E
OUTRAS OPERACOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é analisado como
segue:
(valores em euros)

Contas a receber por operagdes de seguro direto

Tomadores de seguro 3452429 3775316
Mediadores 2147 682 20 647 660
Co-seguradores 2066 557 880737

7666 668 25303713

Contas a receber por operagdes de resseguro
Resseguradores 61353 672199

Contas a receber por outras operagtes

Empresas relacionadas 344 882 310056
Imposto a recuperar 6968 670 6961516
Outros devedores 34737112 15602 256
42 050 664 22873828
49778 685 48 849 740

O saldo de 20,6 milhdes de euros, registados em 2022 na rubrica de mediadores diz respeito na
sua maioria a sucursal de Italia.

Os saldos de devedores por operagdes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma
maturidade inferior a 3 meses com excegao das operagdes relativas a valores a receber da
Administragao Fiscal cuja maturidade é indefinida.

A rubrica “Imposto a recuperar” diz respeito a valores a receber da Administracdo Fiscal em
Portugal referente a montantes ja pagos relativamente a corregcdes efetuadas pela AT e para a
qual a Companhia impugnou judicialmente tendo provisdes constituidas para o efeito.

A rubrica “Outros devedores” inclui, na sua maioria montantes a receber da Zurich Investments
Life S.p.A,, previstos contratualmente e relativos a aquisicdo da unidade de negdcio em Italia.

NOTA 23 ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente em 31 de dezembro de 2022 foi apurado com base na taxa
nominal de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5% e mais derrama estadual cuja taxa
poderd ir até 9%, consoante o lucro tributavel. Em 30 de junho de 2023, e uma vez que para
efeitos fiscais sera aplicado no periodo de 2023 o método da isencao, o resultado obtido em
Italia serd tributado apenas naguele pais, a taxa de 30,82%.

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balango em 30 de junho de 2023 e
31 de dezembro de 2022 podem ser analisados como segue:

(valores em euros)

Ativos Passivos Liquido

2022

Ativos e passivos por impostos correntes

Impostos sobre rendimentos = 2402997 (1841252) - (1841252) 2402997
Outros impostos e taxas 70163 261 82055315 (869 577) (840 510) 69 293 684 81214 805
Total 70163 261 84458312 (2710829) (840510) 67 452432 83617802
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de junho de 2023 e
31 de dezembro de 2022 podem ser analisados da seguinte forma:

(valores em euros)

Ativos Passivos Liquido
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ativos e passivos por impostos diferidos
Diferencas temporarias 57 818 829 87194579 (86 865 603) (137 797 465) (29 046 774) (50 602 886)
Imdveis - - (130 676) (93 345) (130 676) (93 345)
Ativos intangiveis 30500 858 35207 281 - - 30500 858 35207 281
Investimentos financeiros 27047 328 51939162 - - 27047 328 51939162
Provisdes técnicas - - (79 735 725) (134 446 318) (79735 725) (134 446 318)
Provisdes para riscos e encargos 203115 48136 - - 203115 48136
Outros ativos e passivos 67 528 - (6999 202) (3257802) (6931 674) (3257 802)
Prejuizos fiscais 49 955 560 58 676 835 - - 49 955 560 58 676 835
IDA sobre prejuizos fiscais totais 126 761 555 135482 830 - - 126 761 555 135482830
Anulagéo de IDA sobre prejuisos fiscais (76 805 995) (76 805 995) - - (76 805 995) (76 805 995)
Imposto diferido ativo/(passivo) 107 774 389 145871414 (86 865 603) (137 797 465) 20908 786 8073949
Compensagao de ativos/passivos por
impostos diferidos (69 200 065) (103 537 981) 69 200 065 103 537 981 > -
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 38574324 42333433 (17 665 538) (34259 484) 20908 786 8073949

Os prejuizos fiscaisacumulados em 30 de junho de 2023, de acordo com as projegdes financeiras
da Companhia, efetuadas no final de 2022, ndo serdo totalmente utilizados nos prazos legais de
reporte, e como tal, a Companhia tem registada uma perda acumulada de impostos diferidos
ativos de 76,8 milhdes de euros, valor inalterado desde 31 de dezembro de 2022.

NOTA 24 PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE
DEPOSITO DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERACOES
CONSIDERADOS PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO
CONTRATOS DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os passivos financeiros da componente de
depdsito de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento sdo analisados como segue:

(valores em euros)

Contratos de taxa fixa 350 840 090 209 475344
Contratos de seguros em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro 1293 985 547 1277635014
Total 1644 825 637 1487 110 358

De acordo com a IFRS 17, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe
transferéncia deriscofinanceiro,sem participagao nos resultadosdiscricionaria, sao classificados
como contratos de investimento.

A movimentacao no passivo relativo aos contratos de investimento com taxa fixa, mensurados

ao custo amortizado, € analisada como segue:
(valores em euros)

Saldo em 1 de janeiro 2022 251118 969
Depésitos recebidos 7937970
Beneficios pagos (50 676 813)
Juro técnico do exercicio 1095218
Saldo a 31 de dezembro de 2022 209 475 344
Depésitos recebidos 160770 311
Beneficios pagos (20755793)
Juro técnico do exercicio 1350228

Saldo a 30 de junho de 2023 350 840 090
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A movimentag¢ao no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro
é suportado pelo tomador de seguro, mensurados ao justo valor, € analisado como segue: (valores em euros)

Saldo em 1 de janeiro 2022 1501947 064
Depésitos recebidos 115334 301
Beneficios pagos (121 437 096)
Rendimento (204 545 302)
Encargos gestéo (13 663 953)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 1277635014
Depésitos recebidos 26 468 326
Beneficios pagos (57978192)
Rendimento 54941317
Encargos gestdo (7080918)
Saldo a 30 de junho de 2023 1293 985 547

NOTA 25 OUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E
OUTRAS OPERACOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 € analisado como

segue: (valores em euros)

Contas a pagar por operagdes de seguro direto

Tomadores de seguro 230005 610223
Mediadores 24 497163 16 567 760
Co seguradores = 1144584

24727 168 18 322 567

Contas a pagar por operagdes de resseguro
Resseguradores 5412876 5879385

Contas a pagar por outras operagoes
Outros credores 23813730 135389816

53953774 159 591 768

Ossaldosde “Outros credores por operacdes de seguro e outras operagdes” tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

Arubrica “Contasa pagar por operagdesde seguro direto-mediadores” corresponde a comissdes
a pagar pela comercializacao dos produtos da Companhia ao seu canal de distribuigao.

Em 2022, a rubrica “Outros credores” inclui 129,6 milhdes de euros relativos a montantes
operacionais devidos pela unidade de negdcios de Italia a Zurich, decorrentes da separagdo da
carteira do vendedor.
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NOTA 26 CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE REAVALIACAO E
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O capital social autorizado da Companhia encontra-se representado por 50.000.000 de acdes,
com um valor nominal de um euro cada, as quais encontram-se subscritas e realizadas na
totalidade pelo acionista GBIG Portugal, S.A.

No dia 14 de outubro de 2019 a GBIG Portugal, S.A., sociedade integrante do Grupo Gamalife,
tendo como beneficiarios efetivos fundos de investimentos assessorados pela APAX Partners
LLP, adquiriu 100% da totalidade do capital social da Companhia por parte do NOVO BANCO, S.A.

Reservas de reavaliagdo

(valores em euros)

junho 2023 dezembro 2022
(IFRS 9) (IAS 39)
Justo valor por reservas Justo valor por reservas Equiv. patrimonial
Custos amortizados dos ativos financeiros (5550 450 398) (5412597 116) (165196 494)
Imparidade acumulada reconhecida 7380712 13788258 -
Custo amortizado dos ativos financeiros (5543069 686) (5398 808 858) (165196 494)
Justo valor dos ativos financeiros 5280631996 5014889 083 168 037118

Ganhos potenciais por ajustamentos no justo valor de instrumentos
de divida (junho 23 - IFRS 9) / ganhos potenciais por ajustamentos
no justo valor de ativos financeiros (dezembro 22 - 1AS 39) (262 437 690) (383919 775) 2840 624

Reserva da componente financeira dos contratos de seguro / resseguro

Esta rubrica regista a diferenca entre os rendimentos ou gastos financeiros de seguros
mensurados de acordo com os paragrafos 88(b) e 89(b) da IFRS 17, e o total dos rendimentos ou
gastos financeiros de seguros do periodo.

Reservas por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferencas temporarias relativas a valorizacao das
carteiras de investimentos sem participagdo nos resultados e nao afetos.

Outras reservas

Incluida na rubrica “Outras Reservas” temos a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislacao portuguesa, a
reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a
concorréncia do capital emitido. Temos também a Reserva SORIE, liquida de imposto, onde estao
contabilizados os ganhos e perdas atuariais relativos ao Plano de Pensdes da Companhia, em
conformidade com a IAS 19 e ainda a reserva livre.

Resultados transitados
Os resultados transitados resultam da decisao da aplicagao dos resultados positivos obtidos no

exercicio, tomada em assembleia geral. Esta rubrica inclui ainda o impacto de transigao para
IFRS17, em 1de janeiro de 2022, e para IFRS9, em 1de janeiro 2023 (nota 2.5).
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NOTA 27 PARTES RELACIONADAS

Em 30 de junho de 2023, o montante global dos ativos, passivos e custos nas contas da
Companhia que se referem a operacdes realizadas com empresas associadas e relacionadas,
resume-se como segue:

(valores em euros)

2023
Passivo Custos Passivo Custos
Gomes ServiceCo, Ltd 310056 174696 368891 310056 522819 1775036
Prestacao de servigos > 174 696 368891 - 522819 1775036
Adiantamentos 310056 @ ® 310056 - -
Gomes TopHoldings, S.a.r.l. 36900 221850 73950 36900 147900 147900
Adiantamento - - - - - -
Auditorias 36900 221850 73950 36900 147900 147900
Sub-Total 346956 396 546 442841 346 956 670719 1922936

E conviccdo da Administracdo que todas as operacdes realizadas com empresas associadas
e relacionadas foram efetuadas a precos de mercado, idénticos aos precos praticados em
transacdes semelhantes com outras entidades.

Durante o primeiro semestre de 2023 nao se registaram quaisquer transag¢des adicionais com
partes relacionadas entre a Companhia e os seus acionistas.

NOTA 28 GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE
Gestdo de Risco

O sistema de gestdo de riscos implementado na Companhia é transversal a toda a estrutura
organizacional, estando devidamente integrado no processo de tomada de decisao e é
suportado por um conjunto de politicas, procedimentos, limites e alertas que representam o
guadro para a gestao do risco.

A integracao da gestao de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de
decisao desenrola-se através dos varios Comités que reinem periodicamente e que abrangem
diversas areas de atividade, integrando também a gestao de risco inerente a essas atividades.

No ambito da gestao de riscos, assumem relevancia o Comité de Gestao de Ativo e Passivo (ALM)
e o Comité de Risco e Controlo Interno. O Comité de ALM redne mensalmente e tem como
funcdes a monitorizacdo de ativo/passivo, da performance dos investimentos, da execucao
da politica de investimentos e dos riscos de mercado. O Comité de Risco e Controlo Interno
redne semestralmente e tem como fung¢des a analise e decisdo sobre os riscos nao financeiros,
a monitorizagao relativa ao sistema de Controlo Interno, nomeadamente da base de dados de
melhorias, a monitorizagao das atividades em subcontratagao, em especial, as consideradas
criticas ou importantes, a analise da evolugdo das Provisdes Técnicas de Solvéncia, Resseguro,
New Business Value, Embedded Value e hipdteses de projegao.

Os principais riscos incorridos pela Companhia nao alteraram significativamente desde 31 de
dezembro de 2022, estando identificados e detalhados nas demonstrag¢des financeiras anuais
da Companhia, referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2022.

Decomposigéo do justo valor de ativos financeiros por hierarquia de justo valor (niveis)

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de
acordo com um dos seguintes niveis:
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Nivel 1-quando sdo valorizados de acordo com cotagdes disponiveis em mercados ativos;

Nivel 2 — quando sao valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de
mercado observaveis;

Nivel 3 — quando sao valorizados com modelos de avaliagao, cujas varidaveis ou nao sao
conhecidas, ou nao sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um
peso significativo na valorizagao obtida.

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe dos ativos financeiros, por tipo de
ativo e hierarquia de justo valor, € o seguinte:

junho 2023

(valores em euros)

Nivel 1 Nivel 2

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos = =
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 2034 473 800 32571994

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 129161 891 30463 305
De outros emissores 355386 980 1654 683
Acdes 149176 008
Outros titulos de rendimento variavel 1400271 308 -
Derivados 477613 454006
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 5294 623 080 30433284
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3974810958 =
De outros emissores 1319812122 30433284
Total 7329 096 830 63 005 278

Nivel 3

196 176 256
151570781

28
115112

151 455 641

347747 037

196 176 256
2218616 575

159 625 196
357 041 691

149291120

1551726 949
931619
5325056 364

3974810958
1350 245 406
7739 849 195

dezembro 2022

Nivel 1 Nivel 2

Nivel 3

(valores em euros)

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - -
Ativos financeiros detidos para negociagao - 1024 350

Ativos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas” 1854 456 448 850756
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos 109 324 427 -
De outros emissores 206 556 750 850 756
Acdes 138912 857
Outros titulos de rendimento variavel 1399 662414 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 5064 705267 17 493 803
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3279502870 17 493 803
De outros emissores 1741510618 -
Acdes 42 601 243
Outros titulos de rendimento variavel 1090 536

Total 6919161715 19 368 909

168 037118

2925879

31
2925845
150 864 296
25

115029

150 749 242
321827 293

168 037118
1024350

1858 233 083

109 324 427
207 407 509

138912888

1402 588 259
5233063 366

3296996 673
1741510643

42716272

151839778
7260 357 917
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Na forma de apuramento do justo valor foram utilizados os seguintes pressupostos:

Para os titulos de divida publica e agdes, o justo valor foi obtido diretamente do
mercado, ou seja, através de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na
Bloomberg e dos precos das ac¢des e futuros disponibilizados no mercado;

Para a maior parte das obrigagdes e unidades de participagao, o justo valor é obtido
através da Bloomberg. Para as obrigagdes recorre-se a precos divulgados por
contribuidores e no que se refere a unidades de participagao ao NAV (“net asset value”)
divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depdsitos a prazo, obrigagdes
iliquidas, estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagao,
nomeadamente modelos internos baseados na atualizagao dos fluxos de caixa futuros
para a data do balango, os quais sao objeto de calibragao regular com o mercado.

Os modelos de avaliagdo utilizados implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos
que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagcdo. Nao obstante, a
Companhia utiliza como inputs dos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais
como curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes.

NOTA 29 SOLVENCIA

A Companhia tem objetivos claros no que se refere a solvéncia, privilegiando-se a manutencao
de racios de solvabilidade fortes e saudaveis, como indicadores de uma situagao financeira
estavel. A Companhia gere os requisitos de capital numa base regular, atenta as alteragcdes das
condicionantes econdmicas, bem como ao seu perfil de risco.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Companhia obteve aprovacao da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes para utilizar o ajustamento de volatilidade na
estrutura temporal das taxas de juro sem risco para toda a carteira e aplicar a medida relativa
a deducgdo transitoéria as provisdes técnicas para os grupos homogéneos de risco (i) Produtos
de capital e taxa garantida com participagao nos resultados e (ii) Produtos de capital e taxa
garantida sem participag¢do nos resultados, no calculo da sua margem de solvéncia.

Por indicacao da Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensdes e nos termos
da legislagao aplicavel a Companhia procedeu a atualizagao da medida transitéria com data
efeito de 1 de janeiro de 2019, com base na informacao referente a 31 de dezembro de 2018,
recalculando a deducgao transitdria relativa as provisdes técnicas para os grupos homogéneos
de risco acima mencionados.

E entendimento do Conselho de Administracéo, tendo por base a informacéo financeira e
regulatdria disponivel, que a Companhia dispde, a 30 de junho de 2023 de um adequado racio
de cobertura dos requisitos de capital, tendo em consideragdao as medidas aprovadas pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Os racios de solvéncia calculados entre os fundos proprios elegiveis, e os requisitos de capital
ascendiam, em 30 de junho de 2023 e em 31 de dezembro de 2022 (este ultimo apds a dedugdo
da distribuicao proposta de dividendos de 15 milhdes de euros), a:

(valores em milhares de euros)

Racios de Cobertura 30 junho 2023 31 dezembro 2022
Fundos Préprios Elegiveis para cobrir o RCS 6424 615,0
Requisito de Captal de Solvéncia (RCS) 305,1 309,8
Racio de Cobertura do RCS 210,6% 198,5%

“Nota: os dados referentes a 30 de junho de 2023 sdo ndo auditados enquanto, nos termos previstos
na legislagdo competente, os dados referentes a 31 de dezembro de 2022 foram auditados e
divulgados publicamente através do Relatério sobre a Solvéncia e a Situacédo Financeira.”
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NOTA 30 EVENTOS SUBSEQUENTES

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagao para emissao destas
demonstragdes financeiras condensadas, ndo foram identificados eventos subsequentes
materialmente relevantes que impliquem ajustamentos ou divulgag¢des adicionais.
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