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Senhores Acionistas,

Nos termos da Iei, o Conselho de Administragdo tem a honra de submeter & apreciacéo de V. Exas. o
Relatorio de Gestdo e as Contas Consolidadas, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS/IFRS), da GNB - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A. (adiante designada
também por GNB Vida ou Companhia) relativos ao 1° semestre de 2019. _% \ [\‘Mﬁ
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1.1 - Principais Indicadores de Atividade

{em milhdes de euros)
EX 3 23
Ativo 53728 5.075.7 5212,8 3.1%
Liquidez, Investimentos e Cutros Tangiveis 47518 4.472,9 5.063.8 -6,2%
Provisoes Técnicas de Seguro Direto 1.664.1 1.357.1 1.2853 29,5%
Passivos financeiros da componente de depdsito de
considerados paca efetos contablisticos como comrates e 28063 28220 29717 -4
investimento
Capital Prdprio e Interesses Minoritarios 391,2 365,0 4345 -10,0%
Prémios adquiridos (seguro direto e resseguro aceite) 256,5 100,5 155,3%
Custos com sinistros, liquidos de resseguro -63.8 -89,1 28,4%
Qutras provisdes técnicas, liquidas de resseguro -394 -29,5 -33.8%
Provisao matematica do ramo vida, liquida de resseguro -194,0 -14,2  -1265,2%
Participagado nos resultados, liquida de resseguro -19 -5,1 69.5%
Custos e gastos de exploragao liquidos -13,7 -12,3 -11,5%
Atividade Financeira Liquida 2.7 51,1 -94.6%
Rendimentos 4 34,2 -8,0%
Outros gastos financeiros 16,1 -5,2 410.6%
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros -40,4 224 -280,2%
Perdas de Imparidade -5,5 -6,6 16,6%
Diferengas de Cambio 11 6.4 -82,9%
Resultado Liquido do exercicio -21.1 2.7 -882,6%
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1.2 - Orgaos Sociais

Em 30 de Junho de 2019, a composigéo dos Orgdos Sociais da GNB - COMPANHIA DE SEGUROS
DE VIDA, S.A. (GNB Vida) é a seguinte:

Conselho de Administracao

Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos (Presidente - Executivo)
José Antonio Rodrigues Nunes Coelho {Vogal - Nao executivo)
Jorge Daniel Lopes da Silva (Vogal - Executivo)’

Mesa da Assembleia Geral

Lourenge Nascimento da Cunha (Presidente)

Francisco Maria Pimentel Vilhena de Carvalho (Secretario)
Conselho Fiscal

Antonio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)

José Maria Ribeiro da Cunha {Vogal efetivo)

Joaquim Manuel da Silva Neves (Vogal efetivo)
Paulo Ribeirc da Silva (Vogal suplente)

'em substituicio do Dr. Manue! Costa Braz, administrador cuja renuncia produziu efeitos a 31 de Janeiro de 2018, foi
cooptado em 22 de Margo de 2018 o Dr. Jorge Lopes da Silva, que apés aprovagio em Assembleia Geral e autorizagio da
ASF (Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes) tomou posse a 5 de julho de 2018
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GNB SEGUROS VIDA

GRUPO NOVO BANCC

1.3 - Enquadramento econdomico

1.3.1 - Breve enquadramento macroeconomico

A primeira metade de 2019 foi marcada pelo prolongamento do ciclo de expansfo da atividade
econémica, mas com um foco crescente sobre os sinais de desaceleragdo a nivel global. ©
crescimento nas principais economias convergiu para registos em torno ou abaixo da tendéncia,
sobretudo em fungdo das restrigbes associadas a fase avangada do ciclo (e.g. maior escassez de
recursos, subida dos custos de producgdo) e, também, dos impactos das tensdes comerciais, em
particular envolvendo os EUA e a China. Estas traduziram-se negativamente nos fluxos do comércio
internacional, na produg&o industrial e no investimento das principais areas econdmicas.

Com a inflag&o e as expectativas de inflagdc a manterem-se contidas, os principais bancos centrais
exibiram uma postura muito cautelosa na primeira metade do ano, no que respeita & evolugio das
respetivas politicas monetérias. Nos EUA, o Fed reviu a expectativa de duas subidas dos juros de
referéncia apresentada em Dezembro de 2018, sinalizando a inteng8o de proceder a uma descida
preventiva da target rate dos fed funds na segunda metade de 2019. Por seu lado, o BCE anunciou
um novo conjunto de operagbes de inje¢do de liquidez de longo prazo (TLTRO-lIl} e - citando um
enviesamento dos riscos no sentido negativo — sugeriu a possibilidade de novos estimulos de politica,
que poderiam incluir o regresso do programa de compra de ativos ou novas descidas das taxas de
juro diretoras. Neste contexto, a Euribor a 3 meses recuou de -0.309% para -0.345%, enquanto a
yield do Bund a 10 anos desceu de 0.242% para -0.327%. A yield do Treasury a 10 anos recuou de
2.685% para 2.006%, tendo a curva de rendimentos dos EUA (10Y-3m) invertido durante parte do
semestre.

Apesar da penalizag2o da confianga associada aos receios em torno das guerras comerciais, 0s
principais indices acionistas registaram ganhos significativos no 1° semestre de 2019 (cerca de 17.4%
no S&P 500 e no DAX), beneficiando da combinag&o de crescimento da atividade economica (ainda
que moderado) com o prelongamento de um ambiente de juros baixos.

Em Portugal, o crescimento mostrou-se resiliente na primeira metade do ano, sobretudo assente no
dinamismo da procura interna. O PIB cresceu 0.5% no 1° trimestre, ou 1.8% em termos homalogos,
em ligeira aceleracdo face ao trimestre anterior, estimando-se que o crescimento se tenha mantido
relativamente estabilizado no 2° trimestre. A expans&o da atividade econdmica na primeira metade do
ano assentou, sobretudo, no dinamismo do investimento, com o contributo expressivo das
componentes de construg@o e de maquinas e equipamentos. As exportagbes mantiveram um
desempenho favoravel mas, com as importagdes a registarem um forte crescimento (em fungdo do
referido dinamismo da procura interna), a procura externa liquida contribuiu negativamente para o
Produto Interno Bruto. Neste contexto, a economia portuguesa apresentou necessidades liquidas de
financiamento de 0.2% do PIB no ano terminado no 1° trimestre, o primeiro défice anual das contas
externas observado desde 2012.

A taxa de desemprego manteve-se relativamente estabilizada na primeira metade de 2019, em torno
de 6.6% da populagdo ativa, o que compara com uma taxa média anual de 7% em 2018. A inflagéo
homadloga atingiu um minimo anual de 0.4% em Junho, vs. 0.6% em Janeiro. Em termos médios
anuais (12m/12m), a inflagdo atingiu 0.8% no final do 1° semestre.

A expectativa de juros baixos nas economias core, a procura de rendibilidade nos mercados
financeiros e a percegdo favordvel sobre a economia portuguesa traduziram-se numa forte procura
por divida publica portuguesa. A yield da OT a 10 anos recuou de 1.72% para 0.476% no conjunto do
1° semestre, tendo o spread face ao Bund estreitado de 148 para 80 bps no mesmo periodo.
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1.3.2 - Breve enquadramento do setor Segurador

Segundo dados da APS (Associag8o Portuguesa de Seguradores), a produgéo de seguro direto em
Portugal no final de junho era de 6,4 mil milhdes de Euros, um valor 0,2% superior ao verificade no
mesmo periodo do ano anterior. Enquanto no conjunto dos Ramos Nio Vida se verificou um
crescimento do volume de prémios brutos emitidos (7,8%), no Ramo Vida a variag&o homdloga foi
negativa (-4,4%).

No Ramo Vida destaca-se pela positiva a evolug&o dos prémios dos PPR que registaram até junho
1.9 mil milhdes de Euros, mais 27,9% do que o realizado no ano anterior. Este crescimento é
particularmente elevado nos contratos de seguro n2o ligados a fundos de investimento que
registaram uma produgao de 1,1 milhdo de Euros (58% do total PPR), representando um crescimento
de 118,6% face a junho de 2018. Os PPR contratos de investimento reduziram 18,9%, sendo que a
componente ligada a fundos de investimento cresceu 93,3%.

Os produtos de capitalizagdo, por outro lado, apresentaram uma produgio de 1,4 mil milhdes de
Euros e um decréscimo de 28,2% face ao periodo homdélogo. Esta redug&o deve-se em grande parte
ao comportamento dos contratos de investimento que representam 61% do total e reduziram 39,5%.
Os contratos de seguro reduziram 3,2%.

Em relagéo aos produtos tradicionais, verificou-se até junho uma redugdo de 0,9% face ano anterior,
com decréscimos nas modalidades das Rendas (-43,1%) e nos Seguros Mistos e Outros (-2,6%). Os
Seguros de Risco Puro apresentaram um crascimento de 2,1%.

Ao nivel dos custos com sinistros de seguro direto em Portugal, verifica-se uma redugéo de 7,9%
(dados a maio), quando comparado com o ano anterior. Esta redugéo deve-se ao Ramo Vida que
teve um decréscimo nos custos com sinistros em 13,5%, enquanto nos Ramos Nao Vida houve um
crescimento nestes custos de 5,6%.

No Ramo Vida destaca-se a sinistralidade verificada nos Produtos de Capitalizagéo que reduziram o

volume de sinistros em 20,4%, representando 7,4% das provisdes matematicas (8,7% em 2018). Os
sinistros aumentaram nos PPR (5,4%) e nos Seguros de Risco Puro (4,2%).

T | W
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Relativamente as provisdes técnicas do Ramo Vida, o volume sob gestio das companhias de
seguros em Portugal era no final de maio, de 41,6 mil milhdes de Euros, o que significa um
crescimento de 4,3% face ao periodo homdlogo. O maior contributo para este crescimento foi dos

PPR que tiveram um incremento de 16,6% face a maio de 2018.

PRODUGAQ ACUMULADA JANEIRO A JUNHO - SECTOR SEGURADOR EM PORTUGAL

Fonte: APS
Em milhares de euros Var.

jun-19 jun-18 homéloga

RAMO VIDA 3.778.835 3.954.082 -4,4‘35.
RISCO 495,158 499,888 -0,9%
- Rendas Vitalicias 12.528 22.033 -43,1%

- Seguros de Risco Puro 383.947 375.915 2,1%

- Seguros Mistos e Outros 12.682 14.025 -5,6%

- Risco - Ndo Declindveis 86.002 87.916 -2,2%
FINANCEIROS 2.497.452 2.490.083 0,3%
- Produtos de Capitalizacio 1.409.796 1.992.383 -29,2%

- Contratos de Seguro 544,109 562,182 -3,2%

- Ligados a Fundos de investimento 45.811 40.778 12,3%

- Ndo ligados da Fundos de investimento 498,297 521.404 -4,4%

- Contratos de Investimento 865.687 1.430.201 -39,5%

- Ligados a Fundos de investimento 416.425 728.049 -42,8%

- N3o ligados da Fundos de investimento 449,262 702.152 -36,0%

- PPR 1869.931 1.461.810 27,9%

- Contratos de Seguro 1.087.697 497,700 118,5%

- Ligados a Fundos de invastimento 105 91 15,6%

- Ndo ligados da Fundos de investimento  1.087.592 497.609 118,6%

- Contratos de Investimento 782.235 964.111 -18,9%

- Ligados a Fundos de investimento 266.019 137.639 93,3%

- Nao ligados da Fundos de investimento 516.216 826.472 -37,5%

- Operacdes de Capitalizacdo 4.050 0 ==

RAMO NAO VIDA - Seguro Diracto 2,580,394 2.393.087

TOTAL DO MERCADO 6.359.329 6.347.168 0,2%
ITDTAI. GNB VIDA 308.216 174.499 76, S%I

Relatdrio e Contas Conselidado



1.4 - A Atividade Consolidada da GNB Vida

Aspetos relevantes da atividade e resultados

Em 2017 o Novo Banco, S.A. iniciou o processo organizado de venda de uma participagéo de até
100% do capital social da GNB Vida. No dia 12 de Setembro de 2018 foi assinado um contrato de
compra e venda das agbes da Companhia, detidas pelo acionista Novo Banco, com a Bankers
Insurance Holdings, S.A, cuja concretizagio esta ainda, nesta data, sujeita 4 obtengio das respetivas
autorizagdes legais.

Nos primeiros meses do ano, a atividade da Companhia registou um crescimento, que conduziu a um
aumento de 5,8% do volume de ativos sob sua gestéo, face a Dezembro de 2018.

QO volume da produgéo da GNB Vida no 1° semestre de 2019, agregando a produgdo dos contratos
de seguro e os tratados no ambito do IAS 39 (Unit Linked e produtos sem participagdo nos
resultados), ascendeu a 308,2 milhdes de Euros (um acréscimo de 76,6% face ao periodo homdlogo
do ano anterior).

Durante o primeiro semestre de 2019, os Capitais Préprios da Companhia cresceram de 365 milhdes
de Euros para 391 milhdes de Euros (+26 milhdes de Euros), evidenciando um crescimento de 67
milhdes de Euros nas reservas de reavaliagdo e um resultado contabilistico de -21 milhéies de Euros.

As contas da Companhia tal como em anos anteriores, foram registados de acordo com as regras
estabelecidas pela ASF (Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées) as quais estio
em finha com as regras IAS/ IFRS. Por esta razdo, para os produtos contabilizados de acordo com a
IAS 39, nao sao reconhecidas provisdes para estimativas de insuficiéncia de rendimento. Caso a
Companhia tivesse registado os seus passivos a valor de mercado, utilizando para o efeito a curva de
taxas de juro de divida publica portuguesa (PT GOV), e considerando em resultados a flutuagéo da
reserva de reavaliaco (liquida de imposto), o seu resultado consolidado teria sido em Junho de 2019
de cerca de 54 milhdes de Euros.

Relativamente ao resultado contabilistico do semestre destacamos:

a) Impostos diferidos:
O contrato de venda da Companhia referido acima, prevé que no momento de concretizagéo

da transagao, seja efetuada a venda dos fundos imobilidrios geridos no GNB (Grupo Novo
Banco) ao Novo Banco. Essa venda ndo gerara valias adicionais para a Companhia, mas
dara origem ao reconhecimento de perdas fiscais que apenas sdo tributadas noc momento da
alienacdo, perdas essas que de acordo com as projegdes de resultados da Companhia, ndo
serdo 100% aproveitadas para diminuicdo de lucros fiscais futuros. Fruto dessa perda de
diferencas fiscais temporarias a Companhia reconheceu no exercicio de 2018 a perda de
impostos diferidos com impacto negativo no resultado do exercicio no valor de 28,5 milhdes
de euros, tendo feito um ajustamento positivo nos primeiros seis meses do ano de 2019, fruto
da revisdo de resultados fiscais projetados, no valor de 2,2 milhdes de euros;

b) Provisdes ndo técnicas:
Em resultado de 2 decisdes do Supremo Tribunal Administrativo (STA), ocorridas em 2019,
indeferindo dois recursos extraordinarios de revista apresentados pela AT (Autoridade
Tributaria), referente aos exercicios de 2003 e 2004, relativamente aos processos da
eliminag&o da dupla tributagio econdmica de lucros distribuidos pelos ativos que estejam a
representar as provisdes técnicas dos produtos Unit Linked, a Companhia viu alterada de
forma significativa a probabilidade de ganho de causa em todas as causas similares,
referentes aos exercicios de 2000 a 2015. Por este motivo foram anuladas as provisbes

AN
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c)

d)

constituidas para este efeito no valor global de 16,2 milhdes de euros. Porque estas agbes se
encontram caucionadas em dinheiro, foram igualmente registados em 30 de junho de 2019,
proveitos de 6,1 milhGes de euros referentes a juros compensatérios (4,5 milhdes de Euros
apos imposto);

Adicionalmente, a Companhia registava nas suas contas, provisbes para contingéncias
fiscais, resultantes da ndo aceitacdo pela AT, de meios alternativos de prova de situagdo
fiscal de contribuintes estrangeiros, relacionados com cobranga de dividendos. Fruto de
diligéncias recentes para ultrapassar estas situagdes, nomeadamente por recurso aos meios
alternativos de prova previstos na lei, foram anuladas no decurso do primeiro semestre,
provisdes no montante de 5,3 milhdes de euros;

Avalic8o de iméveis
No més de Junho de 2019, foram efetuadas avaliagdes nos termos da respetiva norma da

ASF, das quais resultou uma valorizagéo de 8,4 milhdes de Euros (6,1 milhdes de Euros apods
impostos) do valor dos respetivos imoveis.

Liability Adequacy Test (LAT) e Reserva de Reavaliacdo

As taxas da divida publica portuguesa que servem de base para o calculo do valor presente
das garantias em produtos com participacdo nos resultados, diminulram significativamente ao
longo do primeiro semestre de 2019, tendo gerado um aumento do passivo relativo ao LAT
(Liability Adequacy Test) no valor 102,8 milhdes de Euros. Por outro lado, as reservas de
reavaliagdo das carteiras com participa¢ic nos resultados evoluiram positivamente,
absorvendo 63,4 milhdes deste valor, pelo que a diferenca de 39,4 milhdes de Euros (28,85
milhdes de Euros apds impostos) foi registada como resultado de exercicio. Esta diferenga
justifica-se pelo facto da carteira de investimento dos produtos com participagdo nos
resultados ter uma distribuicao de ativos diferente de uma alocagéo a 100% a divida publica
portuguesa com uma duration igual & das provisGes matematicas destes produtos. Da carteira
atual, 49,2% dos ativos sfo divida publica (ndo sé de Portugal mas também de outros
palses), 35,5% dos ativos sdo constituidos por divida de outros emitentes, 6.8% da carteira
tem exposicdo ao mercado acionista, 5,4% de exposigdo ao mercado imobilidrio e 3% a
liquidez.

Imparidades
Foram registados no 1° semestre do exercicio 11,7 milhbes de Euros de imparidades nas

contas individuais (5,5 milhdes de euros no consolidado) em titulos, dos quais 6,8 milhdes em
Fundos de Investimento Imobilidrio e 4,3 milhbes de euros em agdes (este valor ndo inclui o
referido na nota 46);

%
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Excluidos os efeitos referidos nas alineas a) a e) acima, as restantes componentes do resultado
contabilistico da Companhia no semestre totalizam -14 milhdes de Euros.

Milhares de euros junho 19 junho 18 Var.
TOTAL 308.216 174,439 76,6%
PORTUGAL 308.190 174.484 76,6%
RISCO 29.833 30,054 -0,7%
- Rendas Vitalicias 67 81 -17,7%
- Restantes Produtos Risco 29.767 29.973 -0,7%
FINANCEIROS 278.357 144,429 92,7%
- Produtos de Capitalizagdo 60.984 56.460 8,0%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 36.525 10.258 256,1%
- Ligados a Fundos de investimento 24,458 46,202 -47,1%
-PPR 217.373 87.969 147.1%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 213.410 83.621 155,2%
- Ligados a Fundos de investimento 3.963 4.348 -8,8%
ESPANHA 26 16 64,2%
CONTRATOS DE SEGURD 275.482 120.705 128.2%
CONTRATOQS DE INVESTIMENTQ 32734 583.795 -39.2%
308.216 174.499 76,6%

No mercado do ramo vida, em junho de 2019, segundc a APS, a GNB Vida tinha uma quota de
mercado de prémios de 8,2% (4,4% em junho de 2018).

Nos PPR's, a produgéo alcangou os 217.4 milhdes de euros, com um acrescimo de 147,1%.

o Os produtos de Capitalizacgao, registaram um acréscimo face a junho de 2018, na ordem dos
4 5 milhdes de euros, representativo de um acréscimo de 8,0%.

* Os produtos de Risco, com um volume de producdo de 29,8 milhdes de euros, apresentam
um ligeiro decréscimo face ao ano anterior (-0,7%).

As provisdes técnicas de seguro diretc aumentaram em 22,6%, de 1.357,1 milhdes de euros em
dezembro de 2018 para 1.664,1 milhdes de euros em junho de 20189. De igual forma, os passivos por
contratos de investimento viram decrescer o seu volume em 0,6%, passando de 2.822 0 milhdes de
Euros em dezembro de 2018 para 2.806,3 milhdes de euros verificados em junho de 2018,
verificando-se assim um acréscimo de 7% no volume global de responsabilidades sob gestdo da
companhia no primeiro semestre de 2019.

O activo contribuiu com um acréscimo de 5,8% (5.079,7 milhdes de euros em dezembro de 2018 para
os atuais 5.372,8 milhdes de euros), influenciados pelos movimentos atras referidos.

Os custos com Pessoal e Fornecimentos Servigos Externo da GNB Vida durante o primeiro semestre
de 2019 aumentaram 1,56%, atingindo um valor de 3,8 milhdes de Euros, face aos 3,5 milhdes de
Euros registados em igual periodo de 2018.

Como nota final, gostariamos de referir que o conte(do do presente relatorio obedece as exigéncias
normativas aplicaveis, sendo a sua elaboragdo da responsabilidade do Conselho de Administragao,
ndo tendo o mesmo sido auditado.

O Conselho de Administragio gostaria de manifestar o reconhecimento da confianga gue os Clientes
e Acionista depasitam na Companhia, bem como o empenho e profissionalismo demonstrados pelos
seus colaboradores e demais stakeholders da Companhia.

O Conselho de Administrag&o deseja expressar ainda o seu reconhecimento pela colaboragdo
prestada pelo Conselho Fiscal, pelo ROC, pela Autoridade de Supervis@o de Seguros e Fundos de

W

SYARVS

Relatdrio e Contas Consolidado pag. 12



GNB'SEGUROS VIDA

GRUPO

Pensdes (ASF), pela Associagdo Portuguesa de Seguradores (APS) e pela Comissdo de Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM) nos varios dominios das suas areas de competéncia.

Lisboa, 30 de Julho de 2019
O Conselho de Administragdo
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1.5 - Declaracao a que se refere a alinea ¢) do n?1 do artigo 2462 do

Codigo dos Valores Mobiliarios

Dispde a alinea c) do n°1 do artigo 246° do Caédigo de Valores Mobilidrios que cada uma das pessoas
responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes al previstas. No caso da GNB
Vida foi adotada uma declarag&o uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea ¢) do n® 1 do arfigo 246° do Codigo de
Valores Mobilidrios que, tanto quanto é do meu conhecimento, o relatério de gestdo, as
demonstrages financeiras e demais documentos de prestacdo de conlas consolidadas da GNB -
Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos ao 1° semestre do exercicio de 2019, foram
elaborados em conformidade com as normas confabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e aproptiada do ativo e do passivo, da situacso financeira e dos resultados da sociedade e
das empresas incltiidas no perimelro da consolidagéo, e que o relatério de gestdo expde fielmente a
evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigdo da sociedade e das empresas incluidas no
perimetro da consolidagéo, contendo uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se
defrontam.

Nos termos da referida disposi¢ao legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras e
das suas fungdes:

Nome Funcio

R VG W

Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos Presidente do Conselho de Administragéo

S

José Aptbnio'Rodrigues Nunes Coelho Vogal do Conselho de Administragéo
Jorge Daniel Lopes da Silva Vogal do Conselho de Administragado
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2.1 - Conta de Ganhos e Perdas Consolidadas

CONTA DE GANHOS £ PERDAS CONSOLIDADA
EM 30 DE JUNHO DE 2019 E DE 2098

Proweitas/[Custos) Valores em euros
junho 2018
Conta de Ganhos e Perdas Nota Técnica Nao Téenica Total junho 2018
Vida
Prémios adquirdos liquidos de ressegurc 5 256.485 217 258.485.217 100 478.488
Prémios brutos emitidos 275.481 835 275 481,835 120.704.553
Prémios de ressegum cedido (18 831.198) {18 B31.198) {19.877 305)
Prmovisdo para prémios ndo adquindos (variagio) (165.420) {185 420) £248.760)
Comissdes de contratos de seguro e operagbes considerados para efeitos
conlabilisticos como contratos de investimenio cu como contralos de 8 B.483.178 8483178 6.032 949
prestacio de senigos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 7 (83 826.774) {63.828.774) (89.114 082)
Montantes pagos (64 926.130) (64.626_130) (86.468 751)
Montantes brulos (71.028.BDO} (71 026 800) (92 416 613}
Parle dos resseguradores 8,100,670 §.100.670 5.947.862
Provisfio para sinistros (vaniagéo) 1.099.356 1.008.356 {2 645 341)
Montante bruto 1.000 486 1.000.486 {2.538.133)
Parte dos resseguradores 98 870 88.870 (106.208)
Outras provsdes técnicas, liquidas da resseguro B (38.407 192) (38407 102) ___(29.451623)
Prousdo matematica do ramg vida, liguida de resseguro k] (194.012 588) {194.012.989) (14.210 835)
Montante brulo (193.841 618) {193.841.618) {13,947 .58%)
Parte dos resseguradores {169.371) (168.371) (223.346)
Participacéo nos resuliados, liquida de resseguro 10 {1.852 521) {1.852.521) {6.065.388)
Cusios e gastos de exploragdo liquidos " (13.703 804) (13.703.804} (12 285.600)
Custos de aquisiclo 111.521.748) (11.521.748) (8 .863.981)
Gastos administativos (2,084 854) (2.084 954) (2.221.318)
Comissdes e participagio nos resultados de resseguro (96803} {96.903) {100.303)
Rendimenios 12 30 816.453 607.242 31,423 695 24,156,378
De juros de alivos financeims ndo valorizedos ao jusio valor por va de 24 613142 567 536 25 180.678 26 418.351
genhes e perdas
Qutros §.203.311 39.708 6.243 017 7.738.028
Quiros gasios financeiros 13 18.130.488 - 16.138 486 (5.186.267)

Ganhes liquidos de ativos e passhos financeiros ndo walodzadas ao justo 18 {35.740.261) i (35.740.251) 25,148 B44

walor alravés ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 1 005.620 - 1.005.620 71.055.706
De empnéstimos e contas a receber b = 3 -
e passivos financeiros walorizados a custo amortizado {37.357 857) - (37.357 857) {34 806.682)
De guiros §12.076 - 612 076 .
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros walorizados ao jusio valor
airaubs ganhos & perdas 17 (4.630.489) - {4.620.489) (13.746.181)
Ganhos liquides de ativos e passivos financeiros deiidos para 3 840,580 . 2 B40 589 {12.751.756)
negociagao
Ganhos liguidos da ativos e passivos financeiros classificados no )
reconhecimento iniclal ao justo welor alravés de ganhos e perdas Iz 2078 8.271.078) 2515
Diterengas de cambio 18 1.087 609 - 1 087 609 5.373.824
Ganhos liguidos de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados
comao ativos ndo comentes detidos pama venda e unidades operacionais 18 7.275.463 1.144.353 8419816 (4.285.707)
dasconlinuadas
Pendas de imparidade (liquidas reversfo) .ol {5 533,558) - (5.533.558) (6.633.347)
Outros rendimentos/gastos 1écnicos, liquidos de resseguro 21 (55.802) - {55.802) (82.787)
Outros rendimentos/gasios 22 - §.183,130 6.183.130 12 266
Ganhos e perdas de alivos ndo comenies (ou grupos para alienagao) .
classificades como delidos para venda EL (3.784.853) (@.764,853)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAD
CONTROLADOS (42 241.4237) 7934725 4 303.73 2127813
Imposio sobre o rendimento do exercicio - Impostos comentes k2 ) - 13,438 13,428 (467.725)
Impasto sobve o rendimento do exercicio - Impostos diferidos M - 14 073,151 14.073.151 535.840
RESULTADO LIQWNBO DO EXERCICIO APOS IMPOSTOS E ANTES DE
INTERRESSES NAQ CONTROLADOS (20.220.122) 2,002
Interes ses ndo controlados - (882.130) (882.130) 500.557
RESULTADO LIGUIDO DO EXERCICIO {21.102.252) 2 686.585
Resuliade por agdo basico -0.42 0.05

G Conselho de Administragio C Contabiksta Certificado
20 C W
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2.2 - Demonstracao do Rendimento Integral Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DE
30 DE JUNHO DE 2019 E DE 2018

Valores em auros

Nota junho 2019 Junho 2018
Resuitado liquide do exerclcio (21.102 252) 2 696,585
VarlagBo das reservas de reavallagio
ltens j& classificados para a demonstragao de resultados
Imparidades dos ativos financeiros disponiveis para venda 20 5.533 558 6.633.347
Vendas de ativos financeiros disponivwels para venda (1.012.125) (71.055.843)
ltens que podardo vir a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Variago do justo walor de ativos financeiros disponiveis para venda 135.641,132 (3 845.356)
Variagao dos impostos correntes e diferidos M (17.333 330) 11.407.542
Outras variagdes de capital proprio
ltens que ndo wrdo a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Qutros ganhos/{perdas) mcnnhecld.os diretamente no capital (shadow 42 (75.012.325) 24.370 821
accounting/remensuracdes afuariais)
Total do rendimento integral 27.714.658 (29.892.504)
0 Conselho de Administragao O Contabilista Certificado
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2.3 - Demonstracdo da posicao financeira Consolidada

ATIVO CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2019, 31 DE DEZEMBRO 2018 e 30 de JUNHO 2018

Valores em euros

Demonstragcao da posigao financeira Nota junho 2019 dezembro 2018 junho 2018
ATIVO
Caixa e seus equivalenies e depdsitos a ordem 24 204.793.309 164.724 541 243 382,938
Alivos financeiros detidos para negociagéo 25 1.479.347 1.675.377 1.987.724
Afivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao % 917 225.061 967 564.685 1.028 885 186
justo valor através de ganhos e perdas
Alivos disponiwels para venda 27 3.436.923.667 3.160.380.940 3.232.618.490
Empréstimos e conlas a receber 28 133.005.793 128.576.212 150.639.477
Outros depositos 132.957.417 119.673.630 143.126.078
Empréstimos concedidos 48,376 8.902.582 7.513.389
Terrenos e edificios 29 58.069.194 49.649.378 405.809 537
Qutros ativos tangivels 30 292 541 296,164 428.419
Outros ativos intangiveis 31 481,740 496.222 696.160
Provisdes técnicas de resseguro cedido 2 7.072.633 6.900.477 7.262.863
Provisdo para prémios néo adquiridos 6.370 4122 7.736
Provisao maternatica do ramo vida 1.107.568 1.276.938 1.372.320
Provisdo para sinistros 5714.228 5.614.384 5.602.371
Provisdo para participagao nos resultados 244 467 5.033 280.436
e e e S 15 1.937.661 1.920.136 2.146.059
longo prazo
L E s S TG SCE T 33 32 556,877 30,001,253 73.040.200
operagbes
Contas a receber por operagtes de seguro direto 799.601 1.021.972 12.582.113
Contas a receber por outras operagfes de resseguro 6 7. 18.085
Contas a receber por outras operagies 31.757.270 . 28.607.540 60.430.002
Ativos por impostos 34 42.918.088 52.623.816 64,992.774
Ativos por impostos comentes 8.180.757 14.944.777 12.759.128
Ativos por impostos diferidos 34.737.331 37.679.039 52.233 646
Acréscimos e diferimentos 35 372.386 411.878 656.762
Alivos ndo comentes detidos para venda e unidades 36 535.639.282 514.432.902 257.100
operacionais descontinuadas
TOTAL ATIVO 5.372 767.579 5.079.653.981 5.212.803.689
0 Conselho de Administragfio O Contabilista Certificado
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PASSIVO E CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2018, 31 DE BEZEMBRO DE 2017 E 30 DE JUNHO 2017
Valores am euros
Demonstragdio da posi¢lo Ananceira Nota junho 2019 dezembro 2018 jurho 2018
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provsbdes técnicas 32 1.664.091.002 1.357.103 048 1.285.311.416
Provisdo para prémios ndo adquirdos 3.332.012 3.164.344 3.506.252
Provisdo matematica do rama vida 1.460.782 881 1.266.939 264 1.186.955.586
Provis&o para sinistms do mmo vida 39.166 306 40.161.773 35.749.646
Proviso para participagdo nos resultados 23 242 658 12.100.532 22 019.546
Pronvisdo para compromissos de taxa 137.567.144 34.737.075 37.080.376
Passiws financeiros da componenie de depdsito de coniratos de seguros e de
contratos de seguro e operagdes considerados para afeitos contabilisticos coma 37 2.806.336.285 2.821.857.392 2.927.710.210
contratos de investimenio
Qutros passiwos financeiros 38 377.161.736 381.479.841 386.156.095
Passivos subordinados 90.069.575 90.076.170 80 D69 548
Depésitos recabidos de resseguradores 7.954 7.954 7.854
QOutros 287.084 207 291385717 296.078 593
Qutros credores por operagles de seguros e outras operacies 38 26322 907 50.297.033 117.791 849
Contas a pagar por operagGes ds segurn direcio 11,692 411 18.278.348 21812273
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 6.615.170 6.569.588 15.334 387
Contas a pagar por oulras operagbes 8.015.326 25 448 697 B0.645.289
Passivs por imposios comenies M 1.764 115 1.3686.112 1.333.689
Acréscimos e diferimentos 40 30288 153 30.853.172 31.507 216
Outras Provisbes H 7.074.414 28.607.905 28.470 451
Passivos de um grupo para alienagfo classificados como detidos para venda 3B 68.486.774 42922234 -
TOTAL PASSIVO 4.8081.525 396 4.714 816.737 4.778.281.236
CAPITAL PROPRIO 42
Capital 50.000.000 50.000.000 50,000,000
Reservas de reavallagao 96.846 442 30.696.202 47.893.777
Por ajustamentos no justo valor da ativos financeires 97.661.849 31.768.476 55.008 005
De diferengas de camblo (815.407) (1.072.274) {7.114.228)
Resena por impastos {25805 458) (8.472.168) {12.479 996}
Outras resenas 284,542,426 335.507.198 335,750,646
Resuhiados iransitados 6.761.065 9393 515 9.393.515
Resuliado do exercicio (21.102.252) (93.597.222) 2.696.585
TOTAL CAPITAL PROPRIO 391.242 183 363 527 525 433,254 527
Intereases nio controlados - 1.509.719 1.267 926
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES NAO CONTROLADOS 391.242.183 365.037 244 434522453
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO T 5372.767.5/9 5079653081 52125600680
0O Conselho de Administrago O Contabilista Certificado
~
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2.5 - Demonstracao dos fluxos de caixa Consolidado

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARAO

SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO 2019, 30 DE JUNHO 2018 E ANO 2018

Valoras am auros

jun-2019 daz-2018 Jun-2018
FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
A Recebimentos
Operaches de Seguro 244 233 686 244 534.074 129.672 BBO
Operacdes de Ressegum 439,897 141.731 141.731
Operagdes com contratos de investimento 33 547.573 87.569.381 45.0%1.972
QOutras Atividades Operacionais 3.028 5.820 2253
B Pagamentos
Operagdes de Segumo {36.405.365) {155.842.663) (91.812.136)
Operagdes de Resseguro {18.655.769) (41.806.8086) (14.725.777)
Operagbes com contratos de investimento (153.261.632) (266.184.481) {142 240.724)
Comissdes pagas {16.896.915) (16.756.866) (16 405 503)
Participagio nos Resultados {2.253.902) (619.890) {142.375)
Qutras Atividades Operacionais (52.988) {102.305) {45.703)
C Pagamentos ao Pessoal {741.697) 1.595.707) _(868.066)
D Pagamentos a Fomecedores {4.550.394) 8.681.716) (5.545.154)
E Outros pagamentos e recebimentos 485.326 443.452 112948
F Impostos e Taxas {4.091.313) (9.820.964) (5.689.244)
G Impostos sobre o rendimento 7.175.397 (1.460.195) {2)
Fluxos de Atividade Operacionais (1) 48.928.934 (170.186.135) (101.532.910)
FLUXDOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recebimentos
Alienacio/reembolso de Investimentos 985.143.994 3.111.497.749 1.894 445167
Reembolso de depdsitos 11.893.319 314 24,308 828.000 11.056 441.957
Dividendos 2.515.896 4.445.751 3 298 930
Juros 26.717.185 54 292.773 28 481.601
Qutros Rendimentas 3.103.160 8.116.218 2 375.788
| Pagamentos
Aquisi¢o de Investimentos (1.019.168.022) (3.047.417.038) (1.657.928 065)
Constituicdo de depdsitos (11.898.382.280)  {24.320 07B.000)  ({11.199 562.156}
Aquisi¢ao de Imobilizado {5.377) (93.515) (64.071)
Despesas de gestdo. manutengdo e outras {946 473) {1.911.958) {964 429)
Fluxos de Atividade de Investimento (2) (7.702.493) 117.680.979 126.524 742
FLUXDS DE ATVIDADE DE FINANCIAMENTO
K Pagamentos
Juros sobre Empréstimos {1.157.673) (2.308.684) (1.147.285)
Fluxcs de Atividade de Financiamento (3) i (1.157.673) (2.308.694; {1.147.285)
VARIAGAD DE CADXA E SEUS EQUIVALENTES (4) = (1) + (2) *+ (3} 40.068.768 {54.813.850 23.844 547
L Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 164.725 541 218. 591;391 218.538 391
M Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 204,793 309 164.724 541 243.382 938
Q Conselho de Administragio O Contabili
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2.6 - Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras Consolidadas

(Montantes expressos em euros, exceto quando indicado)

NOTA1- ATIVIDADE E ESTRUTURA

A GNB - Companhia de Seguro de Vida, S.A. foi constituida em 28 de junho de 1993 e tem como
objetivo desenvolver autonomamente a atividade do ramo vida, que se iniciou em 1 de janeiro de
1894. Tem a sua sede Social na Rua Castilho, 26, 4° andar em Lisboa - Portugal. Teve uma Sucursal
em Espanha, com sede em Madrid, a qual iniciou a sua atividade em junho de 1996, tendo encerrado
em maio de 2016, estando atualmente a Companhia a operar em Espanha em regime de livre
prestagdo de servigos (LPS). Em agosto de 2006, a Companhia anteriormente designada Companhia
de Seguros Tranquilidade - Vida, S.A. como resultado da operacao efetuada entre o Banco Espirito
Santo, S.A. e a Companhia Crédit Agricole, alterou a sua designagao para BES-Vida, Companhia de
Seguros S.A.

Em maio de 2012 o Banco Espirito Santo, S. A. adquiriu o controlo da Companhia ao Crédit Agricole
Assurance, S.A,

Na sequéncia da deliberagéo de 03 de agosto de 2014 do Banco de Portugal, onde foi constituido o
Novo Banco, S.A., a Companhia em 18 de dezembro desse ano alterou o seu nome para GNB —
Companhia de Seguros de Vida, S.A ("GNB - Vida" ou "Companhia”).

A Companhia emitiu em 2002 divida subordinada no montante de 90 milhdes de euros gque se
encontra cotada na NYSE Euronext Lisbon (nota 38).

De acordo com a IFRS 10 o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes entidades de
finalidade especial, incluindo Fundos de Investimento:

Ano % intaresse

constituicao Ano aquisigho Sade Actividade achRAmIcs
LUSITANO PROJECT FINANCE N® 1 FTC (1) 2007 2012 Poriugal Fundo de Investimenio 82,79%
FUNGERE - Fundo Gestdo Patrimbnio Imobilidrio 1997 2013 Portugal Fundo de Investimenio 53,84%
PORTUCALE (2) 2000 2000 Portugal Sociedades imobiisna 53,84%
N8 - Opporiunity Fund 2006 2015 Luxemburgo Fundo de Investimenio 73.87%
NB Patriménio 1992 2015 Partugal Fundo da Investimento 54 42%

(1} Liquidado em 1B de margo de 2019 integrando as conlas consolidadas no exercicio de 2018
(2) Detido a 100% pelo FUNGERE

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas da GNB Vida reportam-se aos semestres findos em 30
de junho de 2019 e de 2018 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas
de Seguros, emitido pela ASF (Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes) e
aprovado pela Norma Regulamentar n.® 3/2018-R, de 29 de margo.

Este Plano de Contas tem por base as International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor
tal como adotadas na Unido Europeia, excepto os critérios de mensuragéo dos passivos resultantes
dos contratos de seguro definidos na IFRS 4 - Contratos de Seguro. As IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board (|AS ] interpretactes
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emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos
drgdos antecessores.

Estas demonstragbes financeiras foram igualmente preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensura¢do em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nesta data,

O plano de negdcios da Companhia & elaborado em articulagdo com o Novo Banco, no ambito dos
acordos de distribuicdo existentes, estando naturalmente dependente da situagéo acionista futura.

As demonstracdes financeiras da Companhia para o semestre findo em 30 de junho de 2019 e 2018
foram preparadas tendo por base o principio da continuidade das operagdes.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente os ativos financeiros detidos para negociacéo, ativos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ag justo valor através de ganhos e perdas, ativos financeiros disponiveis para
venda, os iméveis de rendimento e os passivos financeiros associados a contratos de seguro em que
o risco do investimento & suportado pelo tomador do seguro. Os restantes ativos e passivos séo
registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparacéo de demonstragdes financeiras de acordo com o Nove Plano de Contas para as
Empresas de Seguros requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas € os montantes de proveitos,
custos, ativos e passivos.

Estas estimativas e pressupostos séo baseados na informagéo disponivel mais recente, servindo de
suporte para os julyamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo nado é suportada
por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. Na nota 3 identificam-se as
principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das Demonstragdes Financeiras.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragio em 30
de julho de 2019.

2.2, Principios de Consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e
resultados da GNB Vida e das suas subsidigrias, e os resultados atribuiveis a Companhia referentes
as participagbes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabillsticas foram aplicadas de forma consistente por todas as entidades
consolidadas, relativamente a todos os periodos cobertos nas demonstragées financeiras.

Subsidiarias

Subsidiarias séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a Empresa
tem controlo. A Empresa controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direitos sobre, os
retornos variaveis gerados, em resultado do seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade
de afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

As subsidiarias sdo consclidadas pelo método integral a partir da data em que o controlo é transferido
para a Companhia, sendo excluidas da consolidag&o a partir da data em que o controlo cessa.

A aquisicdo de subsidiarias é registada pelo método da compra. O custo de uma aquisicdo &
mensurado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capitali emitidos e passivos
incorridos ou assumidos na data de aquisigdo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos &
passivos contingentes assumidos numa concentragdo de atividades empresariais, sdo mensurados
inicialmente zo justo valor na data de aquisigdo, independentemente da existéncia de interesses que

E I\ \P
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n&o controlam, O excesso do custo de aquisicdo relativamente ao justo valor da participagéo da
Companhia nos ativos identificaveis adquiridos & registado como goodwill. Se o custo de aquisigéo for
inferior ao justo valor dos ativos liquidos da subsididria adquirida, a diferenga & reconhecida
diretamente na demonstrac&o dos resultados e do outro rendimento integral consolidado.

Os custos diretamente atribuiveis 2 aquisicdo sdo registados quando ocorrem em resultados do
exercicio.

Quando a data de aquisicdo do controlo a Companhia j& detém uma participagdo adquirida
previamente, o justo valor dessa participag&o concorre para a determinagéo do goodwill ou badwill,

Quando a aquisigéo do controlo & efetuada em percentagem inferior 2 100%, na aplicacdo do método
da compra, os interesses que ndo controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na proporgéo
do justo valor dos ativos e passivos adquiridos, sendo essa opgaoc definida em cada transagao.

Transacdes subsequentes de alienagdo ou aquisicdo de participagfes a interesses que ndo
controlam, que ndo implicam alteragdo do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos,
perdas ou goodwill, sendo qualguer diferenga apurada entre o valor da transagdo e o valor
contabilistico da participagao transacionada, reconhecida no Capital proprio, em outros instrumentos
de Capital proprio.

Os pagamentos contingentes a serem transferidos pela Companhia sdo reconhecidos ao justo valor a
data de aquisi¢io, Alteragdes subsequentes ao justo valor dos pagamentos sdo reconhecidas de
acordo com a IAS 39, quer em resultados do exercicio, ou em outros rendimentos integrais.

Pagamentos contingentes classificados e reconhecidos como componentes de capitais proprios nao
s80 remensurados, sendo a sua liquida¢ao futura concretizada e contabilizada em capitais proprios.

As perdas acumuladas de uma subsididria que excedam o valor do interesse ndo controlado na
subsidiaria sdo atribuidas ao Interesse n&o controlado.

As politicas contabilisticas das subsidiarias s@o alteradas, sempre que necessario, de forma a
garantir que as mesmas s&o aplicadas de forma consistente por todas as entidades consolidadas.

Estas participagdes, nas contas individuais, encontram-se registadas em ativos financeiros
disponiveis para venda e ao justo valor por ganhos e perdas.

Entidades estruturadas

A Companhia consolida pelo método integral determinadas entidades estruturadas, constituidas
especificamente para o cumprimento de um cbjetivo restritc e bem definido, quando a substancia da
relagdo com tais entidades indicia que a Companhia exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo & efetuada com base nos critérios estabelecidos na IFRS 10,
quando tiver de consolidar ativos ou fundos nas suas demonstragdes financeiras, ou seja:

» Poder sobre a investida;

» Exposigdo ou direito sobre retornos varidveis resultantes do envolvimento com a investida;

+ Possibilidade de utilizar seus poderes scbre a investida de forma a alterar os retornos atribuidos a
Companhia.

Saldos e transagdes eliminadas na consofidacéo
Saldos e transagdes entre empresas da Companhia, inciuindo quaisquer ganhos ou perdas ndo

realizadas resultantes de operagdes intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidagdo, exceto
nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser

reconhecida nas contas consolidadas. .f’a{ @‘}\
| \B

Relatério e Contas Consolidade pag. 24




Ganhos ndo realizados resultantes de transagdes com entidades associadas sdo eliminados na
proporgdo da participagio da Companhia nas mesmas. Perdas n3o realizadas sa3o também
eliminadas, mas apenas nas situagbes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

Interesses ndo controlados versos passives financeiros

Aguando da consolidagdo de fundos de investimento imobilidrios/mobiliarios pela Companhia, a
percentagem detida por outros participantes nos respetivos fundos é registada como um passivo
financeiro ou como interesses ndo controlados caso estes detenham ou ndo um direito atual de
resgatar as respetivas unidades de participagdo. A percentagem detida por participantes (terceiros) e
reconhecida como um passivo financeiro, quando existe a obrigagéo contratual do emitente
reembolsar os detentores das unidades de participagdo, sempre que estes o solicitem (resgates), e
reconhecida como interesses ndo controlados quando ndo existe esse direito.

2.3. Operagoes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cambio em vigor na data da
transagio. Os ativos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira s&o convertidos para
euros & taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resuitantes desta
conversdo s&o reconhecidas em resultados exceto quando relacionadas com operagbes que
qualificam como coberturas de fluxos de caixa, e/ou coberturas de investimentos liquidos em
unidades operacionais estrangeiras, sendo diferidas em outros rendimentos integrais.

Os ativos e passivos n&o monetérios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
s80 convertidos & taxa de cambio & data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor s&o convertidos a taxa de cAmbio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferengcas cambiais resultantes sdo reconhecidas em
resultados, excepto no que diz respeito as diferengas relacionadas com agdes classificadas como
ativos financeiros disponiveis para venda, as quais s8o registadas em reservas.

Segue abaixo tabela resumo do Euro/Dolar para efeitos de conversao cambial

30 de junho 2019 31 de dezembro 2018
Cambio Cambio
Final Médio Final Médio
EUR/USD 1,1380 1,1298 1,1450 1,1810

Fonte: Banco de Portugal
2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados s8o reconhecidos na data da sua negociagdo (“trade date’),
pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagio registados
diretamente em resultados do exercicio.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizag&o incluindo modelos de desconto
de fluxos de caixa {‘discounted cash flows"”) e modelos de avaliagio de opgdes, conforme seja
apropriada.

Todos os instrumentos financeiros derivados detidos pela Companhia s&o considerados, para efeitos
contabilisticos, como derivados de negociagdo classificados na linha ativos financeiros detidos para
negociagao.

Derivados embutidos
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Os derivados que est&io embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdmicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o
instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos s&o registados ao justo valor com as variages reconhecidas
em resultados.

2.5. Outros ativos financeiros
Classificagdo

A Companhia classifica os seus outros ativos financeiros no momento da sua aquisigao considerando
a inten¢&o que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias da IAS39:

Ativos financeiros ao jusito valor alravés dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociagéo, que s2o aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (ji) os ativos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagbes reconhecidas em
resultados.

A Companhia designa, no seu reconhecimento inicial, certos ativos financeiros ao justo valor
através de resultados quando:

e Tais ativos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;

» Tal designagdo elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragédo (accounting
mismaich}; ou

e Tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

Investimentos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, que a Companhia tem intengéo e capacidade financeira
de deter até 4 maturidade e que n&o sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial,
como ao justo valor através dos resultados ou como disponiveis para venda.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivados gue: (i)
a Companhia tem intengéo de manter por tempo indeterminado, (ii) que s3o designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que nao se enquadrem
nas categorias acima referidas.

Empréstimos concedidos e contas a receber
Esta categoria inclui empréstimos e outros valores a receber relacionados com operagdes de

seguro direto, resseguro cedido e transagdes relacionadas com contratos de seguro e outras
transagdes.
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Reconhecimento, mensuragdo inicial e desreconhecimento

Aquisigdes e alienagdes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (i) de ativos financeiros detidos até a maturidade e, (iv)
empréstimos e contas a receber s&o reconhecidos na data da negociagéo (“trade date"), ou seja, na
data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros s3o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transagio, excepto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transagéo sdo diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substanciaimente todos os
riscos e beneficios associados & sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas no
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detengdo, a Companhia tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Os investimentos financeiros detidos até & maturidade s3o reconhecidos ao seu justo valor no
momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O
juro é caleulado através do método da taxa de juro efetiva.

Os “Empréstimos concedidos e contas a receber” s&o reconhecidos ao justo valor no momento inicial
e s&0 mensurados subsequentemente ao custo amortizado, através da taxa de juro efetiva, sendo
deduzidas quaisquer perdas de imparidade. Para efeitos de contas consolidadas, esta rubrica esta
valorizada ao justo valor por ganhos e perdas.

Mensuragdo subsequente

Apos o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas s&o mensurados ao justo valor, sendo as suas variagbes
reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o iguaimente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variagdes
cambiais associadas a estes investimentos s&o reconhecidas também em reservas, no caso de
instrumentos de capital, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados &
taxa de juro efetiva, e os dividendos s&o também reconhecidos na demonstragéo dos resuitados.

Os investimentos financeiros detidos até a maturidade s#o valorizados ao custo amortizado, com
base no método da taxa efetiva e séc deduzidos de perdas de imparidade.

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a
hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensuragéo ao justo valor, a
saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a
Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos
executaveis {com liquidez imediata) publicados por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagio tem por base dados observaveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam
exclusivamente dados observaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizag&o em que os inputs

ndo sdo observaveis em mercado.
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Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os
seguintes pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e a¢des, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja,
atraves de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos pregos das
agOes e futuros disponibilizados no mercado.

- Para a maior parte das obrigages e unidades de participagéo, o justo valor & obtido através da
Bloomberg. Para as obrigagbes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se
refere a unidades de participacdo ao NAV (“Net Asset Value") divuigado pelas respetivas
sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depésitos a prazo, obrigagdes iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagdo, nomeadamente
modelos internos baseados na atualizagéo dos fluxos de caixa futuros para a data do balango, os
quais sao objeto de calibragio regular com o mercado.

- Tendo por base os critério definidos na IFRS 13, os passivos financeiros da componente de
deposito de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento classificam-se como nivel 2, uma vez que a
avaliagdo deste passivo é efetuada pela Companhia tendo por base o justo valor dos ativos
subjacentes.

Transferéncias enlre calegorias de ativos financeiros

A |AS 38 permite que uma entidade transfira “Ativas financeiros ao justo valor através de resultados —
negociagio” para as carteiras de “Ativos financeiros disponiveis para venda®, “Empréstimos
concedidos e contas a receber” ou para “Investimentos financeiros detidos até a maturidade”, desde
que esses ativos financeiros obedegam as seguintes caracteristicas:

e Se o ativo financeiro, na data da reclassificag@o deixar de ser detido para efeitos de venda
ou recompra no curto prazo;

* O ativo financeiro corresponde a definigdo de empréstimos concedidos e contas a receber e
a companhia tem a capacidade e intengdo de deter os instrumentos no futuro previsivel, ou
ate 3 maturidade;

» quando se verificar algum evento que & incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer
no curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de “Ativos financeiros disponiveis para venda” para as categorias de "Empréstimos
concedidos e contas a receber” e “Investimentos financeiros detidos até & maturidade” s3o também
permitidas, em determinadas circunstancias.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, & determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os instrumentos de capital cotados, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo na sua cotagéo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento
(ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. Q_/
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No que se refere aos investimentos financeiros detidos até a maturidade e empréstimos concedidos e
contas a receber, as perdas por imparidade correspondem & diferenga entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacgao)
descontados & taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos s&o apresentados no
ativo, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com taxa de juro variavel, a taxa de
juro a utilizar para a determinagéo da respetiva perda de imparidade & a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada contrato. Em relagdo aos investimentos financeiros
detidos até & maturidade, se num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui,
e essa diminuicdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apés ©
reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda que
correspondem a instrumentos de divida, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente a
diferenca entre o custo amortizado e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade
no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é fransferida para resultados. Se num periodo
subsequente 0 montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida & revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposigdo do custo de
aquisicdo se o aumento for objetivamente relacionado com um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a agdes ou outros instrumentos de capital
a Companhia elegeu como critérios de imparidade o declinio de 30% do valor de mercado face ao
valor de aquisicdo, ou uma desvalorizagdo continuada por um periodo superior a 12 meses. A
recuperagdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda é registada aumentando as reservas de reavaliag&o por
ajustamento no justo valor de ativos financeiros quando ocorre (ndo existindo revers&o por
contrapartida de resultados).

Compensagdo de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sic compensados, e os valores liquidos séo apresentados na
demonstracBo da posigdo financeira, apenas quando ha um direito exercivel de compensar os
referidos valores, e quando ha uma intengdo de liquidar as transagdes em base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo em simultaneo. O direito exercivel no deve ser contingente face a eventos
futuros, devendo ser exercivel no decurso ordindrio do negdcio, e também em circunstancias de
faléncia ou insolvéncia da Companhia, ou da contraparte.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento & classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da
sua liquidagio ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros no derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos,
credores por operagdes de seguro direto e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros
s40 registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos e (i)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excegdo dos
passivos por contratos de investimento em que o risco de investimento & suportado pelo tomador de
seguro, 0s quais sfo registados ao justo valor, ou os passivos financeiros que para evitar o
“accounting mismaltch” s&o registados ao justo valor.

2.7. Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade.

O custo de aquisigao inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis & sua
aquisicdo e o0s encargos suportados com a preparagdc do ativo para a sua entrada em

funcionamento. N\}\
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Os gastos a suportar com o desmantelamento ou remogéo de ativos instalados em propriedade de
terceiros séo considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam em
montantes significativos € mensuraveis com fiabilidade.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis séo capitalizados no ativo apenas se for provavel
que deles resultario beneficios econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com
manutencdo e reparacéo sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagao
dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo depreciados. As depreciagdes dos ativos tangiveis s&o calculadas segundo o
metodo das quotas constantes, 3s seguintes taxas de depreciagéo que refletem a vida Gtil esperada
dos bens:

Nimeros de anos

fmaveis de servigo proprio 37a45
Equipamento informatico 3
Maobilidrio e material 8a10
ilnstalacges interiores 10
Méaquinas e ferramentas 5a8
Material de transporte 4
Outros 5

A vida atil dos ativos & revistas no final do anc para cada ativo, para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrées de consumo dos ativos. Alterages a vida util s&o tratadas
como uma alteragdo de estimativa contabilistica e séo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagio dos ativos so determinados pela diferenga entre o valor de
realizagao e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo dos resultados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na demonstragéo
dos resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim
da sua vida (til,

2.8. Propriedades de investimento

A Companhia classifica como propriedades de investimento os imdveis detidos para arrendamento ou
para valorizag&o do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi¢ao, incluindo os
custos de transacgéo diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de
justo valor determinadas a cada data de balango s@o reconhecidas em resultados, na rubrica de
“Ganhos liquidos de ativos nao financeiros que n&o estejam classificados como ativos ndo correntes
detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”. As propriedades de investimento nao
séo depreciadas.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que a Companhia
venha a obter beneficios econdmicos futuros em excessoc do nivel dé desempenho inicialmente
estimado.

As transferéncias de propriedade de investimentos s3o realizadas ao justo valor, nas datas em que
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2.9, Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias & sua implementagdo. Estes custos séo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 a & anos).

Os custos diretamente relacionados com a produgdo de produtos informéticos desenvolvidos pela
Companhia, sobre os quais seja expetavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros
para além de um exercicio, séo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os gastos de desenvolvimento de ativos intangiveis GNB-Vida s&o capitalizados quando:

(i) a sua conclusdo técnica & vidvel, de modo a que o intangivel venha a estar disponivel para
uso;

(i) quando a Gestao tenciona completar o projeto;
(i) quando a forma como o intangivel vai gerar beneficios econdmicos futuros seja demonstravel;

(iv) quando existem recursos técnicos e financeiros adequados para concluir o desenvolvimento e
utilizago futura do intangivel; e

(v) as despesas incorridas durante a fase de desenvolvimento do intangivel forem fiavelmente
mensuraveis.

Os custos com desenvolvimento de software informatico, reconhecidos como ativos sdo amortizados
de forma linear ao longo da respetiva vida util esperada, ndo excedendo na sua maioria 3 anos.

Os custos de desenvolvimento que n8o cumprem com os critérios de reconhecimento de ativos
intangiveis sdo registados como gastos quando incorridos. Tais gastos néo séo reconhecidos como
ativos em perlodos subsequentes.

Os custos com a manutengio de programas informaticos s&o reconhecidos como custos quando
incorridos.

Quando existe indicagéo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sio reconhecidas na demonstragio
dos resultados para os ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim
da sua vida util.

2.10. Locagodes

Locagdes sdo contratos que transmitem o direito de uso de um ativo (o ativo subjacente), durante um
periodo de tempo, em troca de uma compensacéo.

A Companhia adotou a [FRS 16 em 1 de Janeiro de 2019 adotando o modelo modificado de transigéo
retrospetiva.

Assim, & luz da norma e com base nos contratos de locagéo existentes, séo reconhecidos no ativo o
direito de uso do ativo subjacente e no passivo o valor presente dos pagamentos futuros associados
a esse ativo, que se tratem de locagdes financeiras ou operacionais. A companhia excluiu do ambito

as seguintes excegdes previstas na norma: Q./ \
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- Locagbes de baixo valor;

- Locagbes de curto prazo; e

- Contratos em curso na data de transigdo, gque ao abrigo da 1AS17, ndo tenham sido identificadas
como tendo uma locagao.

Adicionalmente a Companhia avalia a materialidade da n&o adogdo da norma aos contratos
existentes em cada periodo de relato. Assim, com base nas excegdes enumeradas acima € na
materialidade dos contratos no ambito da IFRS 16, a Companhia n3o tem registado qualquer ativo e
passivo ao abrigo da referida norma.

2.11. Beneficios concedidos aos empregados
Pensties

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados pensdes de reforma por
velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de Seguros
(CCT).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sio aqueles que sao abrangidos pelo Plano CCT -
Contrato Coletive de Trabalho da Atividade Seguradora (CCT).

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma (plano de beneficios definidos) sao
calculadas anualmente por atuarios independentes por recurso aoc mélodo de unidade de crédito
projetada, na data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Em 23 de dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que
vem alterar um conjunto de beneficios anteriormente definidos.

Das alteragbes decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, s3o de salientar as seguintes (i)
no que respeita a beneficios poés-emprego, os trabalhadores no ativos admitidos até 22 de junho de
1995 deixaram de estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos
por um plano de contribuigdo definida, (ii) compensag¢do de 55% do salario base mensal paga em
2016 e (iii) prémio de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador
complete um ou mais multiplos de 5 anos na Companhia.

Relativamente & alteragdo do plano e tendo em consideragdo que o valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servigos passados relativo s pensdes de reforma por velhice devidas
aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o
respetivo plano individual de reforma, de acordo com o IAS 19, a Companhia procede a liquidagdo da
responsabilidade (settlement).

A Companhia ndo aderiu ao novo Acordo Coletivo de Trabalho de 2016.

A responsabilidade liquida da Companhia relativa ac plano de pensdes de beneficio definido e outros
beneficios é calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador
deve receber em troca pelo seu servi¢o no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade de emitentes com maturidade semelhante a
data do termo das obrigagdes do plano e denominadas na moeda de calculo das responsabilidades.
A responsabilidade liquida é determinada apés a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de
Pensbes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes & calculado multiplicando o ativo/responsabilidade
liquido com pensbes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo)
pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensées de
reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado
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as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos
mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensurag&o, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes
das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e
perdas decorrentes da diferenga entre o rendimento real dos ativos do funde e os valores incluidos no
juro liquido, s&o reconhecidos por contrapartida de capital proprio em “outros rendimentos integrais”.

A Companhia reconhece na sua demonstrag&o dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito
das reformas antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servigos passados e (v} os efeitos de
qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes &
reconhecido como juros e proveitas similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

O plano é financiado anualmente com contribuigdes da Companhia para cobrir responsabilidades
projetadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado.

Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade
de qualquer excesso do fundo, baseado na perspetiva de futuras contribuicbes que possam ser
necessarias.

Para além destas, a Companhia tem ainda responsabilidades com os Administradores, segundo o
Regulamento do Direito & Pensdo ou Complemento de Pensdes de Reforma estatuido no artigo 24°
do Contrato de Sociedade aprovado em Conselho de Administragdo e em Assembleia Geral datada
de 29 de margo de 2005.

Flano de contribuigdo definida

Para os planos de contribuigdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos
colaboradores da Companhia séo reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

De acordo com o CCT, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, passaram a beneficiar de um plano individual de reforma em caso
de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela seguranga social.

Este plano & alimentado por contribuicdes do empregador que vio sendo feitas em percentagem
crescente, sendo de 1% em 2012 até atingirem, em 2018, 3,25% do ordenado base anual do
trabalhador. Tem capital garantido. O valor capitalizado das entregas € resgatavel, nos termos legais,
pelo trabalhador na data de passagem & reforma por invalidez ou por velhice concedida pela
seguranga social, devendo pelo menos 2/3 ser convertido em renda vitalicia imediata mensal.

Para dar cumprimento ao atras referido, a Companhia constituiu, com efeitos a 1 de janeiro de 2012,
um seguro de vida de contribuigéo definida e com Capital Garantido para os seus colaboradores do
quadro efetivo e que dele faziam parte em 31 de dezembro de 2011.

A GNB Vida nio tem responsabilidades legais ou construtivas com pagamentos adicionais para o
plano de contribuig&o definida, para além dos referidos e durante o periodo de prestagio de servigo
pelo empragado.

Prémio de permanéncia {(beneficio de médio/longo prazo)

O prémio de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um
ou mais multiplos de 5 anos na Companhia. O prémio de permanéncia & determinado utilizando a
mesma metodologia e pressupostos dos beneficios pbs-emprego.

Os desvios atuariais determinados s#o registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
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Beneficios de satide

Adicionalmente, a Companhia concedeu um beneficio de assisténcia meédica aos colaboradores no
ativo e aos pré-reformados até & idade da reforma.

O calculo e registo das obrigagdes da Companhia com beneficios de saude atribuiveis aos pré-
reformados até a idade de reforma sédo efetuados de forma semelhante &s responsabilidades com
pensdes,

Distribuigdo de resultados aos empregados

De acordo com as disposigbes estatutarias os acionistas aprovam anualmente em Assembleia-Geral
uma percentagem dos |ucros a ser distribuida aos trabalhadores (bénus), de acordo com proposta do
Conselho de Administracao.

Os resultados atribuidos pela Companhia aos seus trabalhadores s&o contabilizados em resultados
no exercicio a que respeitam.

Beneficios de cessagdo de emprego

Os beneficios de cessagdo de emprego sdo reconhecidos quando a Companhia cessa o emprego
antes da data normal de reforma, ou quando um empregado aceita a cessagao de emprego em troca
destes beneficios. A GNB Vida reconhece a responsabilidade com beneficios de cessagio de
emprego na mais antiga das seguintes datas: na qual a GNB Vida deixa de poder retirar a oferta dos
beneficios; ou na qual a GNB Vida reconhece os gastos de uma reestruturag&o, no ambito do registo
das provisbes. Os beneficios devidos a mais de 12 meses, apds o final do periodo de reporte, sdo
descontados para o seu valor presente.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que s&o
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de alivos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que |hes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdigo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango
em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na
medida em que provavelmente ndc serdo revertidas no futuro e a Companhia ndo conirola a
tempestividade da reversdo das diferencas tempordrias. Os impostos diferidos ativos séo
reconhecidos apenas na medida em que seja expetével que existam lucros tributaveis no futuro
capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

De acordo com a legislag&o fiscal em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregéo
por parte da administragdo fiscal, durante um periodo de quatro anos.
AN
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Os impostos diferidos que de acordo com as projegdes financeiras da Companhia, ndo sejam
recuperaveis, ndo sdo reconhecidos.

2.13. Outras provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

S&o constituidas provisdes quando existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente & qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. C montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja pravavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo objeto de divulgagio, a menos que a possibilidade da sua concretizagéo
seja remota.

Os ativos contingentes ndo s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel, mas ndo certa, a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.”

A respetiva mensuracgéo & efetuada com base nos processos e a avaliagdo de probabilidade de
condenagéo com base na informagdo dos Advogados que acompanham o processo, quer se trate de
processos judiciais quer se trate de provisdes gerais.

2.14. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
similares utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos financeiros ao justo valor através
dos resultados s#o também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo
mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), néo
considerandg, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissbes que
sejam parte integrante da taxa de jurc efetiva, custos de transagio e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transacgao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente 2 variacio
de justo valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo
valor através de resultados.

2.15. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sfo reconhecidos quando estabelecido o
direito ao seu recebimento.

216. Contratos de seguro

A Companhia emite contratos que incluem risco de seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos
riscos de seguro e financeiro. Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro
significativo de outra parte, aceitando compensar o segurade no caso de um acontecimento futuro
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incerto especifico que possa afetar adversamente o segurado é classificado como um contrato de
Seguro.

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco € essencialmente financeiro e em que o risco de
seguro assumido ndo & significativo, mas que exista uma participagdo discricionaria nos resultados
atribuida aos segurados, & considerado como um contrato de seguro e reconhecido e mensurado de
acordo com a IFRS 4. Um contrato emitido pela Companhia que transfere apenas risco financeiro,
sem participagdo discricionaria nos resultados, é registado como um instrumento financeiro e avaliado
conforme a IAS 39.

Os ativos financeiros detidos pela Companhia para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento so classificados e contabilizados da mesma forma que os
restantes ativos financeiros da Companhia.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participagéo discricionaria nos resultados,
sdo reconhecidos e mensurados como segue:

FPrémios

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma
forma que os prémios brutos emitidos.

Custos de aquisigdo

Os custos de aquisi¢do que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro s&o capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisi¢io
diferidos estfo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emisséo dos contratos e sujeitos
a testes de imparidade & data do balango.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e ainda n&o reportados € efetuada com base na experiéncia histérica
utilizando métodos estatisticos. As provisbes para sinistros nao s3o descontadas.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para sinistros s3o registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a provis&o para sinistros de seguro direto.

Proviséo matematica

As provisBes matematicas, tém como aobjetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia relativamente aos contratos de segurc e de investimento com participagao discricionaria
nos resultados emitidos e s&o calculadas, com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos
da legislagdo em vigor aplicavel.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes matematicas sdo registadas como proveito no
exercicio a que respeitam da mesma forma que a proviséo matematica de seguro direto.

Provis8o para participagdo nos resultados atribuida

A provisdo para participacdo nos resultados atribuida corresponde a montantes atribuidos aos
segurados ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que néo
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tenham ainda sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisdo matematica dos
contratos.

Nos contratos de resseguro cedido as provisées para participa¢@o nos resultados s&o registadas
como proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a provis&o para sinistros de seguro
direto.

Provisdo para participagdo nos resuftados a afribuir ("Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo reallzados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participac&o nos resultados discriciondria, séo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a
expetativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando se realizarem
de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de
uma responsabilidade (nota 32).

Provisdo para compromissos de taxa (“Liability adequacy test’)

A data do balango, a Companhia procede & avaliagio da adequagio das responsabilidades
decorrentes de contratos de seguro e de contratos de investimento com participagéo nos resultados
discricionéria. Na eventualidade de existir uma deficiéncia, esta & registada em resultados por
contrapartida da rubrica provisdo para compromissos de taxa.

Provis8o para prémios ndo adquiridos

A Provisdo para prémios ndo adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a
um ou varios dos exercicios seguintes apos a dedug&o dos custos de aquisigéo diferidos.

Nos contratos de resseguro cedido as provisdes para prémio ndo adquiridos séo registadas como
proveito no exercicio a que respeitam da mesma forma que a provisao para sinistros de seguro direto.

2.17. Reporte por segmentos
Os segmentos operacionais correspondem a componentes da Companhia:

a) Que prosseguem atividades de negécio das quais podem obter rendimentos e incorrer em gastos
(incluindo rendimentos e gastos com transagdes com outros componentes da mesma Companhia);

b) Cujos resultados operacionais s&o regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada
de decisdo, de maneira a tomar decisées acerca dos recursos a serem alocados ao segmento e
avaliar a sua performance; e

c) Para os quais existe informag3o financeira discreta disponivel.

Os segmentos operacionais da GNB Vida s&o apresentados de forma consistente com o reporte
apresentado infernamente ao Conselho de Administragfo, sendo este responsavel pela alocagio de
recursos e avaliagdo de performance dos segmentos operacionais.

218. Resultados por agido

Os resultados por acéo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel acs detentores de capital
proprio ordinario da casa-mée pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias em circulaggo,
excluindo o nimero médio de agdes proprias detidas pela Companhia.

Durante os primeiros seis meses de 2019 e 2018, a Companhia néo detinha agbes prdprias ou outros
instrumentos de capital ou divida suscetiveis de originar o efeito de diluigéo.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa K,—ﬁ{
| A N\ /\2/
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Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam as
disponibilidades e depdsitos a ordem, e para os quais se estima um risco insignificante de perda de
valor.

2.20. Ativos nao correntes detidos para venda

Ativos n&o correntes sdo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transagdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda que se estima realizar nos préximos 12 meses, 0 ativo
se encontrar em condi¢ac imediata de venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do ativo como detido para venda, a mensurago dos
ativos nao correntes é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, aquando do
reconhecimento inicial dos ativos n&o correntes detidos para venda, estes ativos para alienagio s&o
mensurados ao menor valor entre o valor liguido contabilistico inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda.

s y
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NOTA3- PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO
PAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As |[FRS estabelecem uma série de fratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagao dos principios contabilisticos pela Companhia s&o analisadas como segue, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da
Companhia e a sua divulgagéo (Nota 2).

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Companhia, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragéo considera que as escolhas efetuadas s&o apropriadas e que
as demonstragbes financeiras apresentam de forma adequada a pesigao financeira da Companhia e
das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das estimativas e julgamentos analisadas de seguida s&o apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstragbes financeiras e n&o tém intencZo de sugerir que
outras alternativas ou estimativas s&o mais apropriadas.

3.1 Estimativas

3.1.1. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda e detidos até a
maturidade

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizag¢do continuada ou de valor significativo no seu justo valor.

A determinagio de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer
juigamento.

De acordo com as politicas da Companhia, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um
instrumento de capital & considerada uma desvalorizag8o significativa e o periodo de 1
ano é assumido como uma desvalorizagio continuada do justo valor abaixo do custo de
aquisicdo. Relativamente aos instrumentos de divida os critérios de imparidade t&ém em
consideracéo a deterioragdo do nivel de crédito do emitente ou dificuldades financeiras,
nomeadamente (i) dificuldades financeiras significativas do emitente, (ii) default no
pagamento dos juros ou do principal, {iii) probabilidade elevada de faléncia ou (iv)
desaparecimento de um mercado ativo devido a dificuldades financeiras.

Adicionalmente, as avaliagfes s80 obtidas através de precos de mercado ou de modelos
de avaliacdo os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utiliza¢do de diferentes pressupostos e estimativas, podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o conseguente
impacto nos resultados da Companhia.

3.1.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e
quando na auséncia de cotagdo é determinado com base na utilizagcdo de pregos de
transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com bhase
em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizag&o
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

i [~ M L
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Consequentemente, a utlilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

3.1.3. Impostos sobre os lucros

A Companhia encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas
jurisdicbes. A determinago do montante global de impostos sobre os lucros requer
determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para
0s quais a determinacdo do valor final de imposto a pagar & incerto durante o ciclo
normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém o direito de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Seguradora, durante um perfodo de quatro ou doze anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corregdes & matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretacdo da legislagio fiscal. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da GNB-Vida, de que nio havera
corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes
financeiras.

O reconhecimento de ativos por impostos diferidos esta dependente da existéncia de
lucros tributaveis futuros, sendo que a estimativa destes resulta de determinados
pressupostos e julgamentos efetuados pela Companhia.

3.1.4. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacéo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagao de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projegdes atuariais e outros fatores
que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do planc de pensées, sendo
que as varigveis mais sensiveis, no apuramento das responsabilidades com planos de
pensdes sao, entre outras, a taxa de desconto e idade de reforma.

Alteragbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

3.1.5. Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de segurc e de investimento com
participag@o nos resultados discricionaria sdo registadas na rubrica contabilistica
“provisdes técnicas”. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram
determinadas tendo por base vérios pressupostos nomeadamente mortalidade,
longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os pressupostos
utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a
confirmar a sua desadequagdo. As provisbes técnicas decorrentes de contratos de
seguro e de investimento com participagdo nos resuftados discricionéria (produtos de
capitalizagéo) incluem (1} proviso matematica, (2} provisdo para participagdo nos
resultados, (3) provisdio para sinistros, (4) provisdo para compromisso de taxa e (5)
provisdo para prémios nao adquiridos.

Quando existem sinistros declarados pelos tomadores de seguro, qualquer montante
pago ou que se estima vir a ser pago pela Companhia € reconhecido como perda nos
resultados. A Companhia reconhece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes

dos contratos de seguro e de investimento. (_%{ %
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Na determinagéo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participagdo nos resultados, a Companhia avalia periodicamente as
suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragéo as
coberturas de resseguro respetivas. As provisbes sdo revistas periodicamente por
atuarios qualificados.

A avaliagdo da adequagdo das responsabilidades é efetuada tendo por base a projegéo
dos cash flows futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios,
mortes, vencimentos, resgates, anulagdes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que
os produtos incluem opgdes e garantias, o valor atual das responsabilidades & calculado
estocasticamente com recurso a cenarios Market Consistent. Esta avaliagio é efetuada
produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos s&o similares ou geridos
de forma conjunta. A curva utilizada para desconto da responsabilidade & igual a usada
nos célculos das responsabilidades com as pensdes de reforma.

NOTA 4 - REPORTE POR SEGMENTOS
A atividade da Companhia encontra-se organizada de acordo com as seguintes linhas de negdcio:
(i) Produtos tradicionais — produtos com o objetivo de cobrir o risco de morte e de longevidade,

(i) Produtos de capitalizag&o com participagdo nos resultados ~ produtos de investimento, alguns
dos quais comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de reforma (PPR). Sao
produtos com uma taxa de rendimento garantida e com uma participagdo nos resultados
atribuida aos clientes dependente, principalmente, da rendibilidade financeira dos ativos;

(i) Produtos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados e Unit Linked— produtos de
investimento, alguns dos quais comercializados ao abrigo da legislagio de complementos de
reforma (PPR). S&o produtos sem participagéo nos resultados atribuida a clientes efou em que o
risco do investimento & assumido pelo tomador de seguro; e

(iv) Outros produtos e servigos — inclui os restantes segmentos que individualmente representam
menos de 10% dos ativos totais ou do resultade liquido do exercicio, € que no conjunto n&o
representam mais de 25% destes indicadores.
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O reporte de segmentos & apresentado como segue:

Conta de Ganhos e Perdas
Pariedo findo em 0 de junho 2019

P E— e —
Teadicionais com participag sem par [ Quiros Tolal

not resullados nos lad
Primics adquindos liguidos de 20015608 236 489 521 - . 258 485 17
Comissies de coniratos de segum e operagdes considarados para
efedtos listicos comao da i ou come - - 8482178 - 8433178
contratos de prastagda de senigos
Custas com sinisires. liquiddas da resseguro (2813 3% (81 213 441 - - (63 828 774}
Outras provisBes lécnicas, liquiday de resseguo i1 062 B58) 38 344 324 - - (39 407 192)
Provisdo malomitica do ramos vida, liquida de ressegum (189371} (193 B42.61B) - - (194 012.889)
Patticipagdo nos , liquida de o (1 852 521) - . . (1852 521)
Custos & gastos de exploragio fiquidas (2 558 887) {1 BB4.813) (8 850.094) . (12.703.604)
Rendimanios 3808 505 11 330.832 15548874 838.884 3423 695
Gastas (nanceiro - 16.138.488 - - 16 138,486
Ganhos lkpedos do atives & passivos § nfo ao
Juslo wator airavés da ganhos ¢ percas (54.7185) 95.693 (35.741.238) . (35 740 261)
Ganhos liquides de ativos e pa: finarceims 20 jusio
valor atraves co ganhos & gardas 123 118.938 (4 748 550} - (483G 489)
Crlerengas de chmivo {16 473) 51.600 1052 482 . 1087 609
Ganhos liquides pela venda de alivos nio knanceims que estejam
classibcados como atives ndo tomentes detwdos para venda e unidade - 3410816 - - g.419.018
descontinuadas
Perdas de imparidads (liquidas reversda) {2.042.268) 14 529 150} 1.138 B&0 - {5 533.558)
Outras mndi igaslos té liquidon de a {55.802) - . - (55.802)
Outros rendimentos/gasios - - . 5.183.130 8 183 130
Ganhos & perdas de ativos nlic comentes (ou grupos para slenacio)
classifcados como detidos para vanda ) ’ (3.784.653) ) HIS)
RESUL.TADO LIQUIDO ANTES DE IMFOSTOS 1).053.07% {27.300.280) (26.881,341) 6.819.814 (34.308.712)
Imp wabve 0 i do icho - I comentes (5.114) 10 654 13530 (2672) 13439
Impostos sobre o rendimeni= do gxarcicio - Impastios diwridos {5.355.306) 11.158 995 11 027 147 {2.767 585) 14 073,151
Resultado liquido apés impostos » antss interessss minoritirios 7.694.585 (18.090.571) [15.842.663} 4.019.548 120.220.122)
Interwssas nho controlados - . | 842 130 - { 862 130}
Resultado liquide do exercicia 7.654.568 [16.090.571) (18.725.793) [TIETT 121.102.253)

Pariodo finde em 10 de junho 2018
Capisizagio Capilalizagdo
Tradicionais tom participagha sem participagio Quiros Total

sos resutadoy nos rasullados
Prémics i liquidos de o 822 306 80 846 182 - . 100 478 488
Comissées de coniratos de segurd o operagdes considerados para
ehuitoy bilisticos como dei i Bu Gome - . 6.032 040 . 6.032 949
coniratas da prastagdo de sanicos
Cuslos com sinistros. liquidos de ressegurm {2 357 308} {86,748 784) . - (8% 114 092)
Outras provisbas Wcnicas, liquidas de o (254 186} {29.157.437) : . (29 451.623)
Provsdo matemilica do ramos vida, liquida de ressegum 223 338 {13987 597) = - {14 210 835}
Participagdo nos resultados. liquida de ressegurs (458303} {5 607.085) - = (6.065 128)
Caslos & gasios de exploragha liquidos (2781 800) {9988 506} 31542 551 {3.059.965) (12 285.800)
Rendimentos 5800 099 2604 704 19 88t 576 - 34156379
Gaslas bnanceim 15.196.287} - = {5 196.267)
Ganhos liquidos de sthos o passhos | nio wlor ao
Justo valor através de ganhos & perdas 5075355 24274154 6790335 . 36 148 B4d
Ganhos liquidas de ativos e pa ] ao jusio B
\alor iravés de & petcas (432 BO4) (737.151) (12 578.228) * {13749 181}
Dilerengas de cémbio {73304} (185 229) 6632357 - 8.373.824
Ganhos liquidos pela vanda da ativos nlo financesns que eslejam
classificados como sthoi nlo comentes detdos para vanda e unidade - - (4 285 707} - {4 285 707)
dazcontinuadas
Pardas de imparidade (liquidas rwarsdo) {1 084 209) 11849 182) 13.869.956) . {6 833.247)
Outros rendimantos/gastos lécnicos, liquidas do resseguo - {32 797) E . {82.797)
Ciutros rendimantos/gastos . 12.266 . - 12.266
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 13.791.708 29.700.809) 22.101.879 (3.059.965) 2.427.013
Imp sobre o rendi do icio - bmp {48 381) (385 481) {42,006} 9023 {467 725)
Imp sobra o rendi da icia - Imp 4.478.452 7075841 3.971 528 {835.200) 515.540
Resultade liquido do exercicio 17.230.799 (ALY ZH03ZE01_ [3.056.142) 2,196,038
Interasses nio controlados - = 500 557 - 50G 557
Rasultada liquido do exercielo 17.220.79% (37.171.231) 76.510.150 [3.886.142) 1696.508

. 7N o
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Balango*
30 d& junhio de 2019
Capitak; [» ‘_' i & '
[ ¢ sem participagho Outros Total
nos resutiados nos resultades
ATIVO
Caixa o 30us squialentes a depdsitos & ordem BS7. 564 2.956.737 165.187.293 35.791. 715 204793, 309
Ativos a passhos 4 iros delidos para negociagio (1) . {30.97%) 1379. 447 - 1.48. 472
Atives B \assifcados no heci iniginl ao justo walor
aUmvs do ganhes @ - 10.390. 997 906.187. 984 646. 080 917 225, 061
Ativos fnanceiros disponheis pars venda 516.696. 125 1443.293.0017 1474361 909 21572 556 3 436 921. 687
Empnislimos concedidos o conlas & ceber 11.686. 083 41.961, 084 79.308. 959 47.628 133.005. 783
Temrenas ¢ Edificios - 58.069. 194 - - 58,089, 184
PASSIVO
Provisdes Técnicas 49.099, 669 1.614.991. 233 1864091 002
Passhos §i iros da P de depbsito de de
seguros ¢ da contraios de segum
ot des considerados par aleitas kilisticns coma - 2.806.336. 295 2 806.338. 295
de imvestimenia
31 de de bra 2018
C " Capi .'
com p pach sem parlicipagdo Outms Total
nos resuftades nos resuliades
ATIVD
Caixa o $ous squiviienies o depdsites b ordem 5.287.975 2849.610 127.412.213 29.973.B43 164 724 541
j om biiais, i [ i - - o = s
Alivos @ passi detidos para negociagh {1.001} (1.204) 1.090.150 68. 146 1.1%8. 0
Alivos Snanceiros classilcados no reconhecimento inicisl ao justo walar
b s pondas 348,327 B.063. 951 935.253. 692 21.093. 715 947 504, 625
Alivos fnanceiros disponiveis para venda 633.656 929 1029.847. 656 1494805, 185 2.071.070 3.160.380. 940
Emprislimos concedidos @ conta & mcaber 36.540. 758 36.136. 024 55.436.333 463.097 128 578. 212
Temrenos e Edificios 35.778.050 - 13871328 49.849. 378
Ativesipasshos ndo cormentes detidas para venda - 471510, 568 - 471.510. B8
PASSIVD
Provisbes Tdenicas 46.651. 436 1.308.719. B56 L7N.756 1.357.103 048
Passhos ol A da cepdsito de de
$0QuDs & de contralos de segure
# pperagdas considerados para sleitos contabilisticos como contratos ZBELISTLIZ 2.821,997. 352
de investimenia
*Apenas as rubricas afetas aos segmenios de negdcio.
(1) valor liquido de derivados cujos saldo no passivo € de 130.875 eurcs
NOTA 5 - PREMIOS ADQUIRIDOS LiQUIDOS DE RESSEGURO
Os prémios adquiridos liquidos de resseguro séo analisados como segue (1° semestre):
2019 2018
Prémios brutos emitidos 275.451.835 120.704 553
Prémios de resseguro cedide (16.831.198) (19.977.305)
Prémios liquidos de resseguro 256.650 837 100.727.248
Variagdo de_i provisdn para prémios nao adguindos, (185 420) (248 760)
liquida de ressaguro
Prémios liquidos de resseguro 256.485.217 100.478.486

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de vida e longevidade de contratos

realizados nos segmentos tradicionais.

De acordo com os principios de classificagdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definido pela IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos guais existe
apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados discricionaria, s&o
classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os
contratos para os quais o risco de investimento & suportado pelo tomador de seguro e contratos de

taxa fixa sem participacdo nos resultados ndo sdo contabilizados como prémios.
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Alguns indicadores relativos aos seguros de vida, podem ser analisados como segue (1° semestre):

2019 2018
Tradicionais - Vida risco 10.848 949 9.832.308
Capitalizagdo com parlicipacdo nos resultados 245.636.268 90 646.182
256.485,217 100.478.488

NOTA 6 - COMISSOES DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGOES CONSIDERADOS
PARA EFEITOS CONTABILISTICO§ COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO OU
COMO CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS

As comissGes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento ou como contratos de prestagdo de servigos sdo analisadas como segue
(1° semestre).

2019 2018
Comissdes de subscrigio 58.146 56,502
Comissdes de gestéo 8.004.406 5.568.037
Comissdes de resgate 420.626 408.411

8.483.178 6.032.949

As comissdes acima referidas sdo relativas as comissdes de subscrigdo, resgate e de gestio dos
produtos de capitalizagio sem participacdo nos resultados discricionaria, nomeadamente produtos de
capitalizag&o com taxa de rendimento fixa e produtos em que o risco de investimento é suportado
pelo tomador de seguro.

NOTA 7 - CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros liquidos de resseguro séo analisados como segue (1° semestre):

2019 2018
Seguro direlo
Mentantes pagos (70.742 871) (82,114 375}
Custos imputados 3 fungdo sinistros (Nota 14) (283 929) {302 238}
Variagdo da provisdo para sinistros 1.000 486 (2.520.133)
(70.026 314) (94.955.746)
Resseguro cedido
Montantes pagos 6.100 670 5.847 862
Variag@o da provisdo para sinstros £8.870 (106.208)
8.199 540 § 841,654
(63.826.774) {89.114.092)

NOTA 8 - OUTRAS PROVISOES TECNICAS, LIQUIDAS DE RESSEGURO

A variagdo das outras provisdes técnicas liquidas de resseguro & analisada como segue (1°
semestre):

2019 2018
Provisdo para compromissos de taxa (39.407.192) (29.451 623)

A provislo para compromissos de taxa (LAT - Liability adequency test) corresponde a parcela da
responsabilidade da Companhia decorrente de contratos seguro e de contratos de investimento com

Fenh U
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participag@o nos resultados discricionaria que n&o é compensada com valias potenciais existentes na
correspondente fatia da reserva de reavaliagéo (nota 32).

NOTA S - PROVISAO MATEMATICA DO RAMO VIDA, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica “Provisdc matematica do ramo vida, liquida de resseguro” inclui a variagdo das
responsabilidades da Companhia com contratos de segurc do ramo vida e contratos de investimento
com participagéo nos resultados (nota 32).

NOTA 10 - PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica de "Participagdo nos resultados liquida de resseguro” diz respeito ao acréscimo de
responsabilidades da Companhia relativa aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de
seguros em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participagdo nos
resultados (Nota 32).

NOTA11- CUSTOS E GASTOS DE EXPLORAGAO LiQUIDOS

Os custos & gastos de exploracgéo liquidos s8o analisados como segue (1° semestre):

2019 2018
Custos de aguisigdo
Comissbes de resgate (19.988) (22.562)
Comissbes de subscrigo (2.059.162) (1.883.296)
Comissbes financeiras (7.659.488) (6.279,174)
Outros {1.024.077) (975.591)
Custos imputados a fungdo aquisigdo {nota 14) (719.031) (803.358)

(11.521.747) (9,963,981)

Gastos administrativos

Custos imputados & fungo administrativa (nota 14) (2.084,954) {2.221.318)
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro

Comissdes de resseguros cedido {336.337) (375.706)

Participagdo nos resultados de resseguro 239.434 275,403

(2.181.857) (2.321.619)
{13.703.604)  (12.285.600)

NOTA12- RENDIMENTOS

Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros s&o analisados como segue (1° semestre):

2019 2018
Rendimentos de jurcs ds ativos financeiros nioc welorizados
ao jusic valor por via de ganhos e perdas
da ativos disponiveis para venda 23.601.335 24.734.880
de temenos & edificios 1.480.386 1.623.105
de empréstimas concedidos e contas a receber 62.19% 56.810
de depésitos em instituigdes de crédito 26.748 3,556

25.180.678 26.418.251

Rendimentos de outros ativos

de ativos detidos para negoclagio - {43.807)
de atives ao jusio valor através de resultados £.243.017 7.781.935
8.243.017 7.734.028

31.423.685 34.156.379
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NOTA 13- OUTROS GASTOS FINANCEIROS

A rubrica de “Qutros Gastos financeiros” inclui os custos imputados a fungéo investimentos (Nota 14).

NOTA14- CUSTOS POR NATUREZA IMPUTADOS

Os custos por natureza imputados as fungdes sinistros, exploragdo, administrativa e gestao de
investimentos resumem-se como segue (1° semestre):

2019 2018
Custos com sinistros (Nota 7} 283.929 302238
Custos de aquisig@o (Nota 11) 719.031 803.358
Custos administrativos (Nota 11) 2,084.954 2.221.316
Custos de gestao de investimentos {Nota 13} 5.350.711 5.196 267
Variag&o das provisdes para impostos e outras contingencias {21.489.197) -

{13.050.572) 8.523.179

A sua desagregacdo por natureza & analisada como segue (1° semestre):

2019 2018
Custos com pessoal (i} 1.459.731 1.356 052
Fomecimentos e senigos externos (ii) 2.349.701 2.394 822
Impostos e taxas 200.926 89.826
Depreciagdes e amonizagbes do exercicio (ver notas 29, 30 e 31) 18.964 10.389
Outras provisdes (jii) (21.470.776) 487 680
Juros suportados (iv) 1.151.078 1.142.186
Comissdes (v 3.239.804 3.042 214

{13.050.572} 8.523.179

(iy Os"Custos com o pessoal” desagregam-se como segue (1° semestre):

2018 2018
Remunerages dos émgdos sociais 99,583 72.823
Remuneragdes do pessoal 1.055.758 569.404
Encamgos sabre mmuneragdes 259.269 205.569
Beneficios pés emprego 2,479 {2.741)
Seguros obrigatdrios (11.511) 28.590
Custos de acg¢do social 38.402 24.719
Outros custos com o pessoal 15,351 57.689

1.459.731 1.356.052

Em 2018 na rubrica “seguros obrigatérios” foi anulado o montante de 25 milhares de euros relativos a
uma especializagdo cuslos de exercicios anteriores.
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Os Fornecimentos e servigos externos” sdo analisados como segue (1° semestre):

A rubrica de “eletricidade” apresenta um saldo credor por a Companhia ter sido reembolsada pelos
atuais arrendatarios dos montantes pagos em exercicios anteriores a fitulo de consumos de

Trabalhos especializados
Consenagdo e reparagao
Comunicagio

Outros fomecimentos
Seguros

Rendas e alugueres
Cedéncia pessoal

Senigos prestados
Limpeza, higiene & confarto
Vigilancia e seguranga
Agencias noticiosa
Deslocagdes e estadas
Call center

Publicidade e propaganda
Material de escritério
Despesas de representagao
Artigos para oferia
Electricidade

2019 2018
783.571 819,840
594.053 568,050
254.700 234.508
223.981 216.349
131.500 £3.521
115.555 113.002

68.555 111.781
39.526 38.184
38.024 41.419
37.409 38.138
31.139 30.815
16.002 19.181
12.978 10.685
9.750 24,925
4.089 4.210
639 1.009
(3.015) (3.400)
(8.845) 62.515
2.349.701 2,394,822

eletricidade em edificios arrendados conforme consta nos contratos de arrendamento celebrados.

{iii} Outras provisbes (nota 41)

(iv) Os “Juros suportados" dizem respeito aos custos incorridos com os titulos de divida subordinada
emitidos pela Companhia {nota 38).

v)

Conselho de Administragdo

Remuneragfes e outros beneficios

2018

A rubrica de “Comissbes” & referente a comissdes de custodia de titulos e outros gastos
associados & gestao de investimentos

Em 30 de junho de 2019 e 2018 n&o existiam créditos concedidos pela Companhia aos membros
do Conselho de Administrag&o. A remuneragdo do Conselho de Administragio é desagregada
da seguinte forma:

2018

99,983

72.823
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Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, por categoria profissional, de acordo com a
nova classificagdo do contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, o nimero meédio
de colaboradores do quadro permanente da GNB Vida analisa-se como segue (1° semestre):

2019
Diretor 6
Técnico 24
Coordenador Operacional 2
Gestor Operacional 2
Gestor Técnico 4
Especialista Operacional 15
Auxiliar Geral 1
54

2018
Diretor 6
Técnico 24
Coordenador Operacional 2
Gestor Operacional 2
Gestor Técnico 4
Especialista Operacional 15
Auxiliar Geral 1
54

NOTA15- BENEFICIOS A EMPREGADOS

A avaliagdo atuarial dos beneficios por pensées de reforma e beneficios de saude foi efetuada com
referéncia a 31 de dezembro de 2018,

Os principais pressupostos considerados nos estudos atuariais, para 30 de junho de 2019 e 31 de
dezembro de 2018, utilizados para determinar o valor atualizado das pensdes e beneficios de salude
para os colaboradores sdo as seguintes:

201% 013
Emproga inistmglo | "E Admireings_

Pressupostos financeiros

Taxa de ewolugho salarial 0.50% 0.75% 0,50% 0,75%

Taxa de crescimento das pensSes 0.50% 0.75% 0.50% 0,75%

Taxss de rencimento do Ainde 1.00% 2.10% 1,00% 2.10%

Taxa de desconto 1.00% 2.10% 1,00% 2.10%
Pressup di grificos a métodos da avaliagho

Tabua de mortalidade GKF 95 GKF 85

Tibua de nvalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001

Taxs de pré-mionma § 00% 5.00%
Méiodo de alodzagho stuarial Project Uni¢ Credit Method

{*) Relativo a responsabilidades com Administradores

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.11, a taxa de desconto utilizada para
estimar as responsabilidades com pensdes de reforma e com beneficios de sailde, corresponde as
taxas de mercado a data do balango, associadas a obrigagdes de empresas de rating de elevada
qualidade e tem por base a duration das responsabilidades, obrigagdes essas denominadas na
moeda de pagamento dos beneficios do plano.
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A 30 de junho 2018 e 31 de dezembro de 2018, os montantes reconhecidos em baiango podem ser
analisados como segue;

30-06-2019 31-12-2018
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecldas em balango
Responsabilidades no final do periodo { 14 174 671) ( 14 022 668)
Saldo do fundo no final do periodo (invastimentos) 18 112 332 15 942 Boa
Excesso/{insuficiencia) de financiamento 1 837 661 1920 138
1 937 661 1920 129

Activoaf{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango em 31 de Dezembro

Em Novembro de 2017, foi interposta uma agao judicial pela GNB Fundos de Pensdes no sentido de
clarificar a aplicagéo pratica do regime previsto no art.® 402.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

no Fundo de Pensfes dos Administradores.

Por razdes de prudéncia e meramente seguindo as politicas contabilisticas do grupo GNB, as
responsabilidades, a 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, do Fundo de Pensdes dos

Administradores foram calculadas sem a aplicagéo do referido limite.

NOTA 16 - GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos disponiveis para venda s&o analisados como segue (1° semestre).

2019 2018
Proveitos Custos Total Proveltos Custos Total

Obrigagdes & outros titules de rendimento fixo
De emissores poblicas 725.062 725 062 . (5.174) (5.174)
De outros emissornes 589,752 {11.793) 577 959 58.759.341 (1.685.072) 57.074.269
Acles 176.357 . 176 357 8 562.938 - 8562 938
Cutros titulos de rendimento varidvel - {473 758) {473.758) 5.6810.704 {387.036) 5423.873
1.491.171 I“E.Eiﬂ- 1.005.620 73.132.988 {2.077.282) 71.066.706

Os ganhos liquidos de passivos valorizados a custo amortizado correspondem ao juro técnico
atribuido aos contratos de capitalizagdo sem participagéo nos resultados discricionaria, para os quais
as responsabilidades séo valorizadas ao custo amortizado.

NOTA17- GANHOS LiQuIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo s&o analisados como
segue (1° semestre):

2019 2018
Proveitos Custos Total Proveites Cusios Total
Ativas & p datidos para magocelagh
Contraics sobm taxas de cmbic 3018.235 (5.004.387) {1.888.132} 5305167 (11.549.178) ©.242.011)
Contratcs sobm taxzs de jum - - - B.785 - B.785
Coniratos sobm acgdes/indices 32 815.067 {26.988.458) 5.6826.801 38.821.191 (48.438.535) 7 517 344)
Contratos sobre cridilos 120 - 120 - {168} {166)

16.833.422 {31.992.833) 3.540.589 44.236.123 {57.887.878) [13.761.758)

Al
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Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos e perdas sdo analisados como segue (1° semestre):

junho 2018 junho 2018
Proveltos Custos Total Prowslios Custos Total
Ativos financairos ao Justo valor através de ganhos e pardas
OtrigacSes o outras tituios de randimento fixe
De emissores publicos 3.088.752 744 292) 2345480 557 292 {2 480 001) {1 522 708;
De outros emissones 18,708.542 {3053 853 13 654 809 2187 409 {11.653 355) 19.485 948}
Agdes 3870.760 {1520 744) 2080018 4.153.812 (4.673.078) 512 466)
Quires titulos da rendimento veridvel 80979 882 {15 578.378) 45 401.484 21522 188 {19 337 B8G) 4184 282
84,440,918 120.967.087) 63.481.846 30.420.432 {38.144.320) (7.722.838)
Passivos financeiros ao justo valor atravis de ganhos & pardas 15.138 834 188.891 581} (71.752.927) 30.340.267 {22.621.054) 7.728.413

§9.587.550 (107.854.628) [8.271.078) €0.760.749 {50.766.174) 2.575

Os ganhos liquidos de passivos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas correspondem
a variacdo de valor atribuido aos contratos Unit Linked.

NOTA 18- DIFERENGAS DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3 e é
analisada como segue (1° semestre):

2019 2018
Diferengas de cambio de ativos financeiros nfo walonzados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda 64,859 {567.408)
de empréstimos concedidos e conlas a receber 15.819 451.437
de depdsitos em instituigdes de crédito (82.679) 935,865
(2.001) 819.894
Diferengas de cambio de outros ativos
de afivos detidos para negociagia 10.717 22,457
de ativos ao justo valor através de resultados 1.078.893 5.531.473
1.089.610 5.553.930
1.087.608 6.373.824

NOTA19- GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS _NAO FINANCEIROS QUE NAQ ESTEJAM
CLASSIFICADOS COMO ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E
UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Os ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos ndo
correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas correspondem a valias
registadas através da alienac&o e reavaliagio de imdveis {nota 29).

NOTA 20 - PERDAS DE IMPARIDADE LIQUIDAS DE REVERSAO

As perdas de imparidade liquidas de reversao de ativos financeiros, so analisadas como segue (1°
semestre):
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2015 2018
Ativos disponivels para venda
Acgles {4.254.880) (5.087.329)
Outros titulos de rendimento vanavel (1.278.678) (1.546.018}

(5.533.558) (6.633.347)

NOTA21- OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS TECNICOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os outros rendimentos e gastos técnicos liquidos de resseguros s@o analisados da seguinte forma (1°
semestre):

2019 2018
Outros ganhos técnicos 2717 573
Outras perdas técnicas
Fundos Pensbes (309) (63.145)
Outros (58.210) (20.225)
(55.802) (82.797)

NOTA22- OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS

Os outros rendimentos e gastos s&o analisados da seguinte forma (1° semestre):

2018 2018
Ajustamento provisdo recibos por cobrar - 23714
Outros proweitos/(custos) 6.183.130 {11.448)
6.183.130 12.266

A rubrica “outros proveitos/(custos)" inclui 6,1 milhdes de euros referentes a juros compensatorios
(nota 41).

NOTA23- GANHOS E PERDAS DE ATIVOS NAO CORRENTES CLASSIFICADOS COMO
DETIDOS PARA VENDA

A rubrica de "Ganhos e perdas de ativos ndo correntes (ou grupos para alienagéo) classificados como

detidos para venda” diz respeito ao registo dos ganhos relativos a imdveis classificados como detidos

para venda, que em 30 de junho de 2019 ascende a 3.765 milhares de euros (em 30 junho 2018 nao

havia valores a registar) (nota 29).

NOTA 24 - CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisado como segue:

2019 2018
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Caixa 210 1.512
Depositos & ordem 204.793.099 164.723.029

204.793.309 164.724.541
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NOTA 25- ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Os instrumentos financeiros derivados em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 séo
analisados da seguinte forma:

2019 2018
Neclonal Ativo Passivo Juste Valor Nocional Attvo Passivo Justo Valor
Contratos sobre taxas de cdmble
Forwamd
Compra T.115 448 18 846 - 18 848 3172380 T a5s {58.251) (50892}
Veandas 143.489 322 1388 311 (111 489) 1258612 342 67 418 452 914 {481 035) 7121
Futurcs 13.830.340 17139 - 17139 17 738 580 - - -
164 435110 1404 388 {111.499; 1292897 381 783 640 48121 {518 288) (58.013)
Ci sobra &
Equily/indax Options B 451 738 74951 {19.378; 5 578 44 8TE 024 1214.105 1214106
Equity/indax Fulures 70 B59.188 . . . 39.204.168 - -
71310925 74951 {18.378} £5 575 64,180 210 1.214.105 - 1214105
241.746.005 1.479.347 {130.875) 1,348,472 ATS.943.850 1.675.378 !510.2!5! 1.135.082

A Companhia regista os instrumentos financeiros detidos para negociagdo com justo valor negativo
na rubrica *Outros passivos financeiros” (nota 38).

A variagao do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para negociagéo encontra-se explicada

na nota 17.

NOTA 26 - ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

O saldo desta rubrica em 30 de Junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisado como segue:

Obrigagdes e outros titulas de rendimentc fixo
De emissores publicos
De outros emissores

Acbes

Qutros titulos de rendimento vanavel

Valor de balango
Valor de aguisigio

Ver adicionalmente a nota

17.

2019 2018
95,188 137 116 445 062
364393 694 368 557 670
14.945 479 15.668.938
442 697.751 468 892.015
917.225.061 967,564.685
895.748 152 1.008.484.702

NOTA 27 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisado como segue:

Cbrigagdes e cutrms Hulos de rendimenin Ao
De emissores publicos
De outras emissores

Aglas

Cutrod titulos de rendimento wridvel

Saldo em )1 de dezambro da 2018

Obrigagdes & outros lilulos de rendimenio fixo
Da emissores publicas
De cutros emizsones

Aglas

Outos titufos de rendimerio wridvel

Saldo em 30 de jurho de 2019

Custo Rusarva de jusio valor Valor de

Amortizada'” Posltiva Nagatva Imparidadei Justo Valor Juro deearrido Balango
1.642 805 952 2% 493 521 i1.206 405) - 167t 194.078 24 038 205 1605 230 2653
1337 801 083 23 936 145 (11 510.1579) 218616317} 1320.612.934 9 207077 1 337 820 011
91 538,128 3.148.318 [5.858.830) {12 196.058) 76,632,856 = 76.633.95
58.701.108 508.822 7 568 527) 543,511 50.8965.680 50 696 600
3.130.847. 459 57.080.604 [26.142.718) {34 755,808} 3.127.137.6838 33.243.202 3.150.380.940
1738037 528 114 239 323 - - Y 853 178.851 20 BO7 500 1 873764 251
1.384 848 041 50 520 682 (2.205 315) (22 245 35T) 1 410.838.081 9 676 853 1420 816.714
90.522 450 8.7 a7 (2 032.928) (15 548 508) 82.710 341 - 82710 341
58 858 425 1.897 347 - 542.511) 59 612 281 - 39.612 261
3.2T2.967.404 176.437.609 (4.328.243) {38.738.376) 3.408.337.5%4 30.588,183 3.436.921.667

{1 O 2unto de agume o no caeo de agBas @ outros thulcs de rendmento wandvel

{¥var adicronaimena a nota 20

W
SATAS
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda
sdo apresentados como se segue:

Saldo em 1 de janeiro de 2018 115.748.701
Dotagdes/utilizagdes do exercicio 36.498 672
Reclassificgdo IFRSS (97.613 878}
Vendas no exercicio (19.877.709)
Saldo em 31 de dezambro de 2013 34.755.686
Dotagdes/utilizagbes do exercicio 4,001.719
Vendas no exercicio (19.029)
Saldo em 30 de junho de 2019 38.738.378

NOTA 28 - EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

A rubrica “"Outros depdsitos” em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada como
segue:

2019 2018
Depositos a prazo - Capital 132.957. 417 100.926.138
Depésitos a prazo - Juro decomido - 18 747.492
Cutros depdsitos - Capital - -
132.957.417 119.673.630

A rubrica “Empréstimos e contas a receber”, nas contas consolidadas de dezembro de 2018, incluia
adicionalmente empréstimos concedidos no montante de 8.852 milhares de euros através do fundo
Lusitanio Project Finance N1 FTC.

O justo valor e a maturidade deste ativo estd divulgada na nota 44. A remuneragdo média do
empréstimo corresponde & Euribor 6M (floor de 0%) + 0,875%.
NOTA 29 - TERRENOS E EDIFICIOS

O movimento ocorrido em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 na rubrica de terrenos e
edificios pode ser analisado como segue:

Imparidades!
3122018 Aquisigies Allenacdes ;:s“;‘;':h"‘;;' Vallas 30-06-2013
Potancials
De rendimento 49,649 378 . 5 s 8.419.816  58.069.184
Imparidadas/
31-12-2017 Aquisigdes Allenagaes l::s"ﬁ':::;:' Vallas 31122018
Patencials
De rendimente 410,180,841 2,828 142 (35.080.718)  (337.470.648) 9200762  49.648 378

Os imoéveis detidos por fundos de investimento que consolidam, séo registados respeitando a
valorimetria do respetivo fundo.

Em 2018 a Companhia classificou como IFRS5 - ativos e passivos n2o correntes detidos para venda
os Fundos Imobiliarios e respetivos ativos, cuja alienagio estd prevista no contrato de venda da
Companhia.

Os terrenos e edificios de rendimento s@o avaliados anualmente por peritos independentes. Em 30 de
junho de 2019 o resultado das avaliagdes realizadas no 1° semestre, traduziu-se num aumen%cie’l

R
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8.420 milhares de euros (9.201 milhares de euros em 31 de dezembro de 2018), tendo sido
reconhecido nos resultados do exercicio (nota 19).

Relativamente aos imoveis com obras em curso, é efetuada pela entidade gestora do parque
imobiligrio da Companhia uma analise com o objetivo de determinar se ocorreram alteragdes
significativas nos pressupostos de avaliagéo.

As avaliacbes foram realizadas com utilizagdo dos métodos comparativo, rendimento e custo. Para as
propriedades de investimento foram utilizados, preferencialmente, os métodos do rendimento e
comparativo que permitem equilibrar uma légica de mercado com base essencialmente em rendas
potenciais e yields de mercado com uma logica associada ao rendimento a ser atualmente gerado em
cada ativo e o risco associado a uma potencial desocupagéo. As cap rates utilizadas em cada imével
580 cap rates de mercado para cada tipo de ativo ou zona refletindo o risco de mercado. As discount
rates consideram essencialmente o nivel de risco do inquilino/contrato de arrendamento e o
desfasamento face & renda de mercado.

Os custos suportados relativos a imoveis de rendimento ascenderam a 135 milhares de Euros, sendo
o rendimento de rendas de 1.490 milhares de Euros (notas 12 e 36).

NOTA30- OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisado como segue:

2019 2018
Equipamento

Equipamento informético 4,267 457 4 267 457
Mohilidrio e material 652.248 652.248
Instalagdes interiores 1.919.154 1.919.154
Maquinas e ferramentas 426.644 426.644
Outros 260,488 260.488
7.525.991 7.525.991
Depreciagdo acumulada (7.233.450) (7.229.827)
292,541 296.164

Durante os primeiros seis meses de 2019 e o exercicio de 2018 ndo foram registadas quaisquer
perdas por imparidade nos ativos tangiveis.

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos tangiveis & analisado como segue:

Equipamento

Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2018 432.755
Reclassificagdes {25.564)
Reclassificagdo IFRSS (nota 36) {99.760)
Depreciacdes do exercicio {11.267)
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2018 296.164
Depreciagdes do exercicio (3.623)
Saldo liquido a 30 de Junho de 2019 292.541

g N\ Q
Relatorio e Contas Consolidado l}-/ pag. 54




GNB'SEGUROS VIDA

GRUBD NOVO

NOTA 31- OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisado como segue:;

2019 2018
Software 10.071.412 10.071.412
Amortizagdes acumuladas {9.589.672) (9.575.190)
481.740 496.222

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis foi o seguinte:

Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2018 193.839
Adigbes () 470.361
Abates (41.612)
Reclassificagbes internas (54.105)
Reclassificagbes IFRS5 (4.145)
Amortizagbes do exercicio (68.116)

Saldo liquido a 31 da Dezembro de 2018 496.222
Reclassificagfes IFRSS5 859
Amonizagbes do exercicio (15.341)

Saldo liquido a 30 de Junho de 2019 481.740

As adicdes de 2018 incluem o goodwill relativa a contabilizagao da Sociedade imobiliaria Portucale no
montante de 425 milhares de eurcs.

NOTA32- PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO CEDIDO

As provistes técnicas de seguro direto e resseguro cedido em 30 de junho de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 sdo analisadas da seguinte forma:

2018 2018
Saguro Seguro
Direto 8 Ressaguro Dirsto & Rassaguro
Resssguro cedldo ol Resseguro cedido okl
Acelts Aceite
Provisdo para prémios ndo adquirdos 3.332.012 (6.370) 3.325.842 3.184.344 (4.122) 3 160 222
Provsao matematica do ramo vda (i} 1.480.762.881 [1.107.568) 1450675313  1.266.930.264 (1.278.938)  1.285682.326
Provisdo para sinistros (i) 39,168,308 (5.714.228) a3.452,078 40.181.773 (5.814,384) 34 547.389
Provsdo para participagio nos resuitados (i) 23.242.858 (244.467) 22.998.182 12.100.582 {5.033) 12,095 559
Promisdo para compromissos de laxa (iv 137.567 144 - 137.587.144 34.737.075 - 34 T37.075
1.864.091.002 {7.072.633) 1.657.01B.369  1.157.103.043 [8.900.477)  1.350.202.571

(i) A provisdo matematica do ramo vida em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 &
analisada como segue:

2019 2018
Sagura Seguro
Dirato & Ressaguro Dirsto & Ressegur
Resseguro udl?‘.ln potal Ressaguro udl?io o
Acuite Acaita
Tradiclonals 23.290.125 (1.107 568 22282557 22.237.224 {1.276.638) 21.860.286
Capitalizag80 com participagic nos resuitados 1.437.302.755 - 1437382755  1.243.702.038 - 1.243.702.038

1.450.782.880 {(1.107.568) _1.459.675.012  1.266.939.262 (1.276.938) _1.265.662.324

Custos de aguisigdo diferidos 1 - 1 2 - 2
1.480.782.881 (1.107.568)  1.469.675.313 1.256.939.264 (1.278.938)  1.285.862.326

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia
de risco financeiro, sem participagdo discricionaria nos resultados, sdo classificados como contratos

e N N
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de investimento. Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 os contratos em que o risco de
investimenio & suportado pelo tomador de segurc e contratos financeiros de taxa fixa, sem

participagdo nos resultados séo classificados e registados na rubrica passivos por contratos de
investimentos (ver Nota 37).

(i) A provis8o para sinistros por ramo de negdcio em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de
2018 & analisada como segue:

2019 2018
Seguro Seguro
Direto Rassaguro Direto & Resseguro
Ti
Ressaguro cedido ol Ressaguro cedido Total
Acelts Aceite
Tradicionals 13.590. 496 (5.714,228) 7.B885.268 13.273.148 {5 814.384) 7.858.762
Capitaliza¢fo com participago nos resultados 25 566.810 - 25,566 810 26.888.627 . 26.888.627
M _ {5.714.228) 33.452.070 40.161.773 ({5.614.384) 34.547.388

A provisao para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos. A data do balango, e
inclui uma provisdo estimada no montante de 517 milhares de euros (2018: 502 milhares de euros)
relativo a sinistros ocorridos antes de 30 de junho de 2019 e ainda n&o reportados (IBNR).

Os movimentos ocorridos ne exercicio na proviséo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite,
s30 apresentados como segue:

Saildo a 1 de Janeiro 2018 33.110.181
Sinistros ccomidos

Proprio ana 158.266. 312

Anos anteriores 10,137 827
Montantes pagos

Prépric ano (142.709.159)

Anos anteriores (18.643.188)
Saldo a 31 de Dezembro 2018 40.161.773
Sinistros ocormidos

Propric ano 58,700.203

Ancs anieriores 11,047,203
Maontantes pagos

Prdpric ano (51.701.111)

Ancs anteriores (19.041.762)
Saldo a 30 de Junho 2019 39.166.306

{iii) A provisdo para participagédo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados
ou aos beneficidrios dos contratos de seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que
nao tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

A movimentagdo na provisdo para participagdo nos resultados de seguro direto e resseguro aceite

para os exercicios findos em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisada como
segue;

Saldo a 1 de Janelro 2018 40.467.154
Maontantes pagos (619.890}
Parlicipagdo nos resultados atrbuida B.704 581
Participagdo nos resultados a atrbuir (7.024.028)
Padticipag8o nos resultados distribulda (1.994 866)
Reclassificagao do saldo do LAT (27 432.369)
Saldo a 31 de Dezembro 2018 12.100.592
Montantes pagos {2 483 B55)
Participagdo nos resultados atnbuida 1.852 521
Participagdo nos resultados a atribuir 11.773.201
Saldo a 30 de Junho 2019 23.242.659

Q)
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A provisdo para participagéo nos resultados devera incluir o ajustamento relativo ao shadow
accounting (participacdo nos resultados a atribuir), o qual corresponde a estimativa dos ganhos e
perdas potenciais nos ativos afetos & cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e
contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria, até ao montante em que &
expetavel que os tomadores de seguro venham a participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas,
no momento em que as mesmas se tornem efetivas, de acordo com os respetivos termos contratuais
e legislagdo aplicavel. Em 30 de junho de 2019 o montante total do ajustamento relativo ao shadow
accounting é de 11.773 milhares de euros, (em 2018, 184 milhares de euros).

(iv) Em 30 de junho de 2019, a provis@o para compromissos de taxa & referente ao resultado obtido
no teste de adequacfo de responsabilidades (LAT). Este teste foi efetuado com base nas
melhores estimativas a data de balango (Nota 2.16).

As taxas da divida publica portuguesa que servem de base para o calculo do valor presente das
garantias em produtos com participagdo nos resultados, diminuiram significativamente ao longo do
primeiro semestre de 2019, tendo gerado um aumento do passivo relativo ao LAT (Liability Adequacy
Test) no valor 102,8 milhdes de Euros. Por outro lado, as reservas de reavaliagéo das carteiras com
participagdo nos resultados evoluiram positivamente, absorvendo 63,4 milhdes deste valor, pelo que
a diferenca de 39,4 milhdes de Euros (28,85 milhdes de Euros apds impostos) foi registada como
resultado de exercicio. Esta diferenga justifica-se pelo facto da carteira de investimento dos produtos
com participagéo nos resultados ter uma distribuicdo de ativos diferente de uma alocagao a 100% a
divida publica portuguesa com uma duration igual & das provisdes matematicas destes produtos. Da
carteira atual, 49,2% dos ativos s&o divida pablica (ndo sd de Portugal mas também de outros
palses), 35,5% dos ativas sdo constituidos por divida de outros emitentes, 6.8% da carteira tem
exposigado ao mercado acionista, 5,4% de exposigéc ao mercado imobilidrio e 3% a liquidez.

NOTA33- OUTROS DEVEDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E POR OUTRAS
OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisado como segue:

2019 2018

Contas a receber por operagbes de seguro direto

Tomadores de seguro 895.854 1.035.332

Mediadores 3.590 211.252

§99.454 1.246,584

Contas a recebar por operagbes de resseguro

Resseguradores 6 371.7M1
Contas a recebar por outras operagdes

Empresas relacionadas - -

Imposto a recuperar 25.846 842 23.553.427

Outros devedores 1.910.428 5.054.113

31.757.270 28.607.540
32 656.730 30.225.865

Ajustamentos de recibos por cobrar {99.853) (224.612)
32.556.877 30.001.253

Os saldos de devedores por operagbes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma
maturidade inferior a 3 meses com excegdo das operacBes relativas a valores a receber da
Administrag&o Fiscal cuja maturidade & indefinida.

A rubrica “Imposto a recuperar” diz respeito a valores a receber da Administragéo Fiscal referente a
montantes j& pagos relativamente a corregdes efetuadas pela AT e para a qual a Companhia
impugnou judicialmente tendo quando entender necessario, provisdes constituidas para o efeito (nota

41). = Q\
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A variagdo dos ajustamentos de recibos por cobrar & analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro de 2018

Dotagdes/(utilizagbes)

Saldo a 31 de Dezembro 2018

Dotagdes/(utilizagdes)

Saldo a 30 de Junho 2019

NOTA 34 -

ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

135.237
89.375

224.612
(124.759)

99.853

O calculo do imposto corrente dos primeiros seis meses do exercicio de 2019 e do exercicio de 2018
foi apurado com base na taxa nominal de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5%, mais
derrama estadual cuja taxa podera ir até 9%, consoante o valor do lucro tributavel,

Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balango em 30 de junho de 2019 e 31

de dezembro de 2018 podem ser analisados como segue:

Imposios scbre rendimernos
Outros impostos o taxas

Total

Atlvos ___ Passlvos
2018 2013 2013 2018
7.357.704 7.608 588 . .
823053 7338 188 1764.115 12398 112
8.180.767 14.944.777 1.764.115 1.398.112

Os movimentos da rubrica “Ativos - impostos sobre o rendimento” sdo analisados da seguinte forma:

Saldo a 1 de Janelro de 2018
Compensacdo com passivo

Montantas registados nos resuttados

Dolagdo do ano

Saldo a 31 de dezembro 2018

Montantas registados nos resultades

Pagamentos | Recebimentos

Saldo a 30 de Junho 2019

5.594,100
1.771.071
(42.705)
284.113

7.606.588
(13.439)
(235.445)

7.357.704

Os movimentos da rubrica “Passivos - impostos sobre o rendimento” séo analisados da seguinte

forma:

Saldo a 1 de Janeiro de 2018

Compensagdo com ativo
Excessafinsuficiéncia)

Saldo a 31 de dezembro 2018

Saldo a 30 de junho 2019

(1.771.071)
1.771.071

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango nos primeiros seis meses do

exercicio de 2019 e no exercicio de 2018 podem ser analisados da seguinte forma:

Imiéneis

Prejuizos fiscais

Pemdes

Imastimentos Financeirs
Outros

N 0 ditarida =k
P L

) liquida

Ativos Passivos Liguldo
2019 2018 2018 2018 _2019 2018
- - {58 887 568 812} {56.887) 156.912)
nn2110 23 548.987 - n322.11e 23 548 667
482 824 £13.912 - B 462 824 513.012
27 537.077 24628 228 (27 508 238) 111,143 541) 268 838 13.484 887
990 545 188.385 = - 990 545 188385
62302556 48.6879.492 {27.565.225) {11.200.453) 34,737.231 37.679.03%
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A natureza dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos desagregam-se como segue:

2019 2018
Diferengas (empordnas 1425 22% 14.130.052
Prejuizos fiscais 33312110 23,548 087
LTIT.IN 37.879.03%

O movimento do imposto diferido de balango em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018
explica-se como segue:

2019 2018

Reconhacido Raconhecido Raconhecido Raconhacido

am eRitados &m resarvas am resultados em ressrvas
Atives financeires 2.228.702 {15.554.382; (22.669.062) 14,209 845
Pensdas {51.087) - {71.780) -
Prajuizos fiscais 11.222.402 {1.480 279] 4 587 173 1.045.412
Ajustamentos de transicio - - {1.818) -
Indvis (323 877) . 117.408 -
Cutros {2.189) {124} 23.6588 452
1401181 {17.014.705} {18.203.891) 15.41%.509

O movimento do imposto sobre o rendimento reportado nos resultados do primeiro semestre de 2019
e 2018 explica-se como segue:

2019 2018
Imposto corrante 13.439 {467.725)
Imposto diferido
Origem e reversdo de diferengas tempordnas 2.849.749 1.234.691
Prejuizos reporiaweis 11.223.402 (598.751)
14,073,151 535.940
Total do imposto registado em resultados 14.086.590 68,215

O movimento do imposto sobre o rendimento registado em reservas no primeiro semestre de 2019 e
2018 explica-se como segue:

junho 2018 junho 2018
Imposto corrente {318.545) (152.717)
Imposto diferido
Resena de justo salor (17.014.788) 11,614,897
Total do imposto registado em reservas {17.333.330) 11,462,180

A reconciliaciio da taxa de imposto a 30 junho 2019 e 30 junho 2018 pode ser analisada como segue:

2013 2018
% Valor % Valor

Resultados anies de imp {34.308.712} 2121.013
Taxa de imposto estatutdna 21,0% 24, 7%
Impasio apurado com base na taxa de imposto estatuidde 7 204. 410 [ 454.891)
PrinisSes ¢ outras dilrencas permanentes 4512. 7™ { 117 330)
Difererg;as temporirias . 224, 928
Reposico/{Anufagio) IDA por Prejuizos Fiscais 2.182. 488 -
Divicendas excluidos de tibutagko 248, 807 487 003
Demmama . { 145.378)
Tributacdes sutdnomas { 10.088) { 22881}
Outros { 50.558) 20 788

14.088. 580 88215

% N\
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O contrato de venda da Companhia referido no ponto 1.4. do Relatério de Gestao, prevé que no
momento de concretizagdo da transagdo, seja concretizada a venda dos fundos imobiliarios geridos
no GNB (Grupo Novo Banco) ao Novo Banco. Essa venda nic gerara valias adicionais para a
Companhia, mas dara origem ao reconhecimento de perdas fiscais que apenas s3o tributadas no
momento da alienagéo, perdas essas que de acordo com as projegdes de resultados da Companhia,
nao serdo 100% aproveitadas para diminuicdo de lucros fiscais futuros. Fruto dessa perda de
diferengas fiscais temporarias a Companhia reconheceu no exercicio de 2018 a perda de impostos
diferidos com impacto negativo no resultado do exercicio no valor de 28,5 milhdes de euros, tendo
feito um ajustamento positivo nos primeiros seis meses do ano de 2019, fruto da revisdo de lucros
projetados, no valor de 2,2 milhdes de euros.

Esta operagdo de venda ndo terd qualquer impacto nas apdlices de clientes, dado estar afeta a
carteiras em que o rendimento se reflete em exclusivo nos resultados da Companhia, nao afetando
por isso a carteira “Unit Linked" nem apdlices em que o cliente participe nos resultados financeiros da
carteira de investimentos.

NOTA35- ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (ATIVO)

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de r2018 & analisado como segue:

2019 2018
Gastos diferidas 372.386 411.878

Os gastos diferidos correspondem ao diferimento de ofertas relacionadas com a comercializagéo de
produtos.

NOTA36- ATIVOS / PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES
OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Os alivos e passivos ndo correntes detidos para venda sdo constituidos na sua maioria por Fundos
Imobiliarios e respetivos ativos, cuja alienag&o esta prevista no contrato de venda da Companhia:

Reclamificagho
para ativos nko Valiss
M12-2018 coranies detidos Alienacdes Banfeltordan Patencisis 30-06-201%
pam venda
Ativos nko comenles datidos para wnda 514432 802 a {3.049 37T} 2609 24 253148 535 639 282
Passivos niio comentes detidos para vends (42.922 2M) B - - {25.564 540) {68 488 774)
Valor liquide 471 510 463 - (3 049 3TT) 2600 {25 564 540) 467 152 508
Reclanificagio
para wiives nde Walias
22017 eomentes dutid Alignacles Benfeiiorias Potncisls A-1z-2018
parh vands
Afivos nde comentes detidos para wenda 257 10 51422202 30,000 - 118 200} 514.422 902
Passivos nlio comenias datidos pars venda - (42022 234) . - - (42 822.234)

257 100 471 289 868 | 30 000) - { 16 300} 471 510 668

T /\\j\_@
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O saldo desta rubrica pode ser detalhado como segue em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de
2018:

Consoclidado
2019 2018
Depésitos 65.215.785 45,345 643
Investimentos financeiros ao justo valor 112,064 579 117.150.817
Terrenos e edificios 315.856.669 337.681.449
Qutros devedores 42.502.249 14.254.993
Outros credores (68.486.774) (42.922.234)
467,152,508 471.510.668

A rubrica terrenos e edificios inclui 211 mil euros (211 mil euros em 201B) nas contas individuais e
315,6 milhdes de euros de euros (337,5 milhdes de euros em 2018) nos fundos imobilidrios que
consolidam nas contas da Companhia.

PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPOSITQ DE CONTRATOS DE
SEGUROS E DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGCOES CONSIDERADOS
PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO

NOTA 37 -

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os passivos financeiros da componente de
deposito de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento sdo analisados como segue:

2019 2018
Contratos de taxa fixa 1.763.004.947 1.789.405.033
Contratos da seguros em que o risco de imestimento
& suportado pelo tomador de seguro (Unit Linked) 1.043.231.348 1.032,551,358

Total 2.806.336.295 2.821.957.392

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia
de risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos
de investimento.

A movimentagao no passivo relativa aos contratos de investimento com taxa fixa & analisada como
segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2018

Prémios recebidos

Beneficios pagos

Jum técnico do exercicio

Custos de aquisicao diferidos IAS39 {valor acumulado)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018

Prémios recebidos

Beneficios pagos

Juro técnico do exercicio

Custos de aquisi¢éo diferidos IAS39 {valor acumulado)

Saldo a 30 de Junho de 2019

1.873,814.142
7.084.039

(156.312.068)
63.463.540
1.356.410

1.789.406.033

4.480.013
(64.923.012)
33.399.137

642.776

1.763.004.947

w Mg
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A movimentacdo no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro &
suportado pelo tomador de seguro & analisado como segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2018 1.122.614.681
Novos e entregas adicionais 79.972.185
Beneficios pagos (104.360.121)
Rendimento (54.682.410)
Encargos gestdo (10.992 976)
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 1.032.551.359
Novos e entregas adicionais 28.195 646
Beneficios pagos (73.787.364)
Rendimento 64.376.113
Encargos gestéo (8.004.406)
Saldo a 30 de Junho de 2019 1.043.331.248

NOTA 38 - OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

As principais caracteristicas dos passivos subordinados em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro
de 2018 sao apresentadas como seguem:

junho 20189

Bsta de Valor oe Juro Valor ds Taza de juro
Suprasliembinnty Designacio smissio emissio —— decorrido Balango atual ———
GNB Seguos Vida (7} Empréslimes subordinados 2002 45 DO 0DO 45.000.000 25050 45025050 1,880% 022
GNEB Seguros Vida () Empréstimos subordinados 2002 45 D00 ODO 45.000 00O 431725 45041 725 J80% Porpiiuas
Total #0.000.000 $0.000.000 $9.575 1.089.575
junho 2018
Data de Valor da Juro Valor de Taxa de juro
e G Dusignagio amissio amiszdo Capital dacomido Balango atual )
GNB Seguns Vida () Empréstimos subordinados 2002 45 000.000 45 DOO.0D0 28 0)5 45 028 235 1089% 2022
GNB Seguros Vida () Empréstimos subordnaco 2002 45.000.000 45 000,000 47,835 45 047035 3.080% Perphluas
Total .000.000 $0.000.000 78970 $0.07¢.170

Estes empréstimos vencem juros trimestralmente & taxa Euribor 3 meses + 2,2% e Euribor 3 meses +
3.5% respetivamente para a emiss&o com vencimento em 2022 e para as perpétuas.
(") A emissdo ainda se encontra designada pela denominago social & data da emisséo (Tranquilidade Vida)

A rubrica “Outros passivos financeiros - Outros” & representada da seguinte forma em 30 de junho de
2018 e 31 de dezembro de 2018:

2013 2018
Outros Passiws Financeiros - Outros
Contratos de investimento 115567 382  117.251.107
Derivados (nota 25) 130 875 519 286
QOutros passivws financeiros 171385850 173 625324

287.084.207  291.395.717
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A rubrica de “Contratos de investimento” respeita a passivos associados a contratos de investimento
em que a responsabilidade & do tomador do seguro comercializados pela Seguradoras Unidas, S.A.,
sendo os ativos financeiros afetos a estes produtos geridos pela GNB Vida. A movimentagéo desta
rubrica & analisada como segue:

Unlit Linked Taxa Fixa Total
Saldo em 1 de Janairo 2018 28,408.656 85325.450 121.734.106
Novos e entregas adicionals 221.538 232.505 454044
Benelficios pagos {3.133.084) {6.239 872} (8.372.757)}
Rendimental.buro técnico do exencicio 1.205.471) 3741.184 2.435.713
Saldo a 31 de Dezambro de 2018 24.191,840 83.050.467  117.251.107
Nowos & entregas adicionais 115583 - 115.583
Benaficlos pagos (838 532) (4.118.5186) i4.855,048)
RendimentolJur teenlco do exercicia 1,255 988 1.888.755 3.145.741
Saldo a 30 de Junho de 2018 24,724 877 00.832,705  115,557.382

Nas contas consolidadas, os outros passivos financeiros incluem passivos decorrentes da
consolidag&o de fundos de investimentos abertos onde a Companhia n&o detém 100% dos interesses
economicos, como segue:

Empresa emitente 2019 20%8
NB - Patriménio 102.065.410 99.658.510
FUNGERE 63.751.562 65.069.775
NB - Opportunity Fund 5.578.978 B.886.038
171.395,950 173.625.323

NOTA39- OUTROS CREDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 & analisado como segue:

2019 2018

Contas a pagar por operagbes da saguro direto

Tomadores de seguro 686.036 586.869

Mediadores 11.006.375 17.691.479

11.692.411 18.278.348

Contas a pagar por operagdes de ressaguro

Resseguradores 6.615.170 6.569.988
Contas a pagar por outras cperagdes

Fomecedores - 28.314

Qutros credores 6.015.326 25.420.383

8.015.326 25.448.697
26.322.907 50.297.033

Os saldos de "Outros credares por operagdes de seguro e outras operagbes” tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

A rubrica “Contas a pagar por operagdes de seguro direto — mediadores” corresponde a comissdes a
pagar pela comercializagdo dos produtos da GNB-Vida ac Novo Banco, S.A., Novo Banco dos
Agores, S A., e Banco BEST, S.A.

Em 2019, a rubrica, “outros credores” inclui 69 milhdes de euros de operagbes sobre valores
maobiliarios pendentes de liquidagdo (em 2018 no consolidado, incluia 23,8 milhdes de euros
referentes a adiantamentos por conta de imoveis).
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NOTA40- ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (PASSIVO)

A rubrica "Acréscimos e diferimentos” em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 &
analisada como segue;

2019 2018
Rendimentos diferidos 88.975 88.975
Outros acréscimos de gastos 30.199.178 30.764.197

30.288.153 30.853.172

A rubrica “Outros acréscimos de gastos” inclui 25.953 milhares de euros (27.103 milhares de euros
em 2018) relativos a despesas a pagar resultantes do contrato de resseguro cedido decorrente da
celebracdo do tratado de resseguro mediante o qual a GNB Vida ressegura toda a carteira de seguro
vida risco individual a 100%, englobando todas as apdlices em vigor com referéncia a 30 de junho de
2013.

Esta rubrica inclui ainda os montantes de 380 milhares de euros (2018: 362 milhares de euros)
relativo a férias e respetivos encargos vencidos no exercicio.

NOTA 41- OUTRAS PROVISOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisado como segue:

Outras
Provisbes
Saldo a 1 de Janeiro de 2018 28,225,466
Dotagdes 634.718
Utilizacao {252.279)
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 28.607.906
Anulagdo (21.489.197)
Utilizagso (44.294)
Saldo a 30 de Junho de 2019 7.074.414

Em resultado de 2 decisdes do Supremo Tribunal Administrativo (STA), ocorridas em 2019,
indeferindo dois recursos extraordinarios de revista apresentados pela AT (Autoridade Tributaria),
referente aos exercicios de 2003 e 2004, relativamente aos processos da eliminagdo da dupla
tributagdo econdémica de lucros distribuidos pelos ativos que estejam a representar as provisdes
técnicas dos produtos Unit Linked, a Companhia viu alterada de forma significativa a probabilidade de
ganho de causa em todas as causas similares, referentes aos exercicios de 2000 a 2015. Por este
motivo foram anuladas as provisdes constituidas para este efeito no valor global de 16,2 milhdes de
euros. Porque estas agdes se encontram caucionadas em dinheiro, foram igualmente registados em
30 de junho de 2019, proveitos de 6,1 milhdes de euros referentes a juros compensatorios (nota 22).

Adicionalmente, a Companhia registava nas suas contas, provisGes para contingéncias fiscais,
resultantes da n&o aceitagdo pela AT, de meios alternativos de prova de situagdo fiscal de
contribuintes estrangeiros, relacionados com cobranga de dividendos. Fruto de diligéncias recentes
para ultrapassar estas situagbes, nomeadamente por recurso aos meios alternativos de prova
previstos na lei, foram anuladas no decurso do primeiro semestre, provises no montante de 5,3
milhdes de euros.
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NOTA42- CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE REAVALIAGAO E OUTRAS RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O capital social autorizado da GNB Companhia de Seguros de Vida, S.A. encontra-se representado
por 50.000.000 de agdes, com um valor nominal de um Euro cada, as quais encontram-se subscritas
e realizadas na totalidade pelo acionista Novo Banco, S.A.

Reservas de reavaliag8o

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
investimentos disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio
e/ou em exercicios anteriores.

Reservas por imposlos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferengas temporarias relativas a valorizag&o das
carteiras de investimentos sem participac@o nos resultados e nao afetos. Tendo em conta as
expectativas de lucros futuros da Companhia e a data da sua reversibilidade, a taxa de imposto
diferido utilizada foi de 26,795%.

Qulras reservas

Incluida na rubrica “Outras Reservas” temos a Reserva Legal que so pode ser utilizada para cobrir
prejulzos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagéo Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até & concorréncia
do capital emitido. Temos também a Reserva SORIE (Statement of Recognised Income and
Expense), liquida de imposto, onde estdo contabilizados os ganhos e perdas atuariais relativos ao
Plano de Pensdes da Companhia, em conformidade com a IAS 19 e ainda as reserva livres (nota 2).

Ao longo do semestre findo em 30 de junho de 2019, a reserva de justo valor e outras reservas e
resultados transitados podem ser analisados como segue:

Raserva de Rasarya por, Outras Resultades

Impastos
reavaliagho diferidos resarvas transitados

Saldo em 1 de janeiro de 2018 91,690,809 {21.887.538) 335.750.645 T37.826
Alleragdes de justo valor (95.585.073] 15415370 - -
Qutros ganhos/{perdas) reconhacidos diretaments no capital (shadowiremansuracies atuariais) 34,390 472 - {243 448) -
Aplicacao da resultados . - 8.655 685
Saldo em 31 de dozembro de 2018 30.696.202 (8.472.158) 335.507.198 9.391.514
Transferencias par resanas - - " 0
Alleragdes de justo walor 141,162 565 {17 333.330)

Qutros ganhos/{perdas) reconhacides dirstamante no capital {shadowiremensuragdes atuariais) (75.012.325] - - -
Aplicacio de resultatos - (50.984.772} (2832 450)
Salde em 30 da junho de 2019 96.846.442 {25.805.498) 284,542 426 6.761.064
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As reservas de reavaliagdo explicam-se, em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, como
segue:
2019 2018

(3.272.967 444) (3 130.947 459)
38738376 34,755 686

(3234.229 068) (3.096.191.773)
3406337514  3.127.137.658

Custos amartizades dos ativos financeiros disponiveis para venda
Imparidade acumulada reconhecida

Custo amortizado dos ativos fianceiros disponiveis para venda
Justa valor dos ativos financeiros disponiveis para venda

Ganhos potenciais na careira de ativos financeiros disponiveis para venda 172.108 446 30.945.885
Garnhos potenciais reconhhecidos na resena de justo valor 172.108 446 30.945.885
Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir / LAT (75.262.004) (249 683)

96.846.442 30.696.202

Saldo em 31 de dezembro

Interesses minoritérios

Os interesses minoritarios referem-se a passivos decorrentes da consolidagdo de fundos de
investimentos fechado onde a Companhia ndo detém 100% dos interesses econdmicos, como segue:

Empresa emitenta 2019 2018
LUSITANO PROJECT FINANCE N° 1 FTC n.a. 1.500.719
¥ 1.509.719

Este fundo foi liquidado em 18 de margo de 2019.

Toaan
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NOTA 43- TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o montante global dos ativos e passivos e os
fluxos do 1° semestre de 2019 e ano de 2018 da GNB Seguros Vida que se referem respetivamente a
saldos e operagdes realizadas com empresas associadas e relacionadas, resume-se como segue:

{milhares de eurs)
e 2018 2018
ATIVO PASSIVOD CUSTOS  PROVEITOS ATIVO PASSIVD CUSTOS  PROVEITOS
Novo Banco, S.A. r5.281 10.610 §.252 185 218851 17197 16.988 458
Ativos financeiras 1132 107 - - 482 409 0 +
Comissdes 3 10.503 8858 - 37 18.728 18.988 -
Imdveis 43 - - 150 153 - - 383
Depdsitos 278.881 - - 35 218.125 - - 85
Prestacho de senigos - - - - 54
Fundo de PansSes 1.838 - . 1B 1.820 - . s
Beneficios pds-emprago 1.938 - - 18 1.920 - - S5
GNB - Socladade Gastora de Patriménios, SA - 1.600 2.250 - 49 1.818 4.54%
Comissdes - 1.800 2250 - - 1.784 4541
Presiacio de senigos - - . - 49 M -
GNB - Socledads Gestera Fundos da ||
Mobilidrio, SA - 306 304 5 k]
Comissdas - 308 208 75 k)
Prestacio de senigos - - - - -
GNB SERV SUP OPERACIONAL ACE - - - - - - - 1
Prestacdo de senigos - - - - - - - 1
GNB Segums ™ 18 57 250
Iméveis - - a2 -
Prestacho de senicos ™ 18 s 250 -
Novo Banco dos Agoras 4.008 55 93 682 132 175 T
Comissdes - 55 9 - 132 175 -
Depdsitos 4 088 - - 652 - - 7
Bance Blettrdnico da Sarvige Total, S.A 26,948 s m 23748 910 T 3
Ativos financeiros 420 5 - 138 110 - -
Comissées - kT m 174 800 797 -
Depdsitos 28529 - - 23420 - 3
ESEGUR, S.A. - - - - - = - 1
Prestacdo de senigos - - - - - . - 1
Tatal 312910 12968 izam 3 JASEVA __ oNazl __ Zisi e

E conviccdo da Administragdo que todas as operagBes realizadas com empresas associadas e
relacionadas foram efetuadas a precos de mercado, idénticos aos pregos praticados em transagdes
semelhantes com outras entidades.

Para os efeitos da presente nota, entendemos que sdo relevantes, como elementos responsaveis
pela gestdo conforme enquadrado na IAS 24, os membros dos drg@os de administragao.

As remuneragdes e outros beneficios dos membros dos 6rgaos de administrag&o estdo divulgadas no
capitulo “Politica de Remuneragao” incluido no ponto 1.1 Estrutura e Praticas de Governo Societario
do Relatério de Gestao.

Durante os primeiros seis meses do exercicic de 2019 e do exercicio de 2018, ndo se registaram
quaisquer transagdes adicionais com partes relacionadas entre a Companhia e os seus acionistas.

NOTA 44- GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

O sistema de gestdo de riscos implementado na GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA &
transversal a toda a estrutura organizacional, estando devidamente integrado no processo de tomada
de decisdo e & suportado por um conjunto de politicas, procedimentos, limites e alertas que
representam um quadro restrito para a gestfo do risco.

Compete ao Conselho de Administrag@o definir o apetite ao risco da empresa, os limites de tolerancia
face ao risco e aprovar as estratégias e as diferentes politicas de gestéo de risco.

~¢ W\ QU
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Os principais riscos incorridos pela GNB — Companhia de Seguros de Vida, SA s@o de natureza
financeira, de subscrigdo vida e operacionais.

A integragdo da gestdo de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de decisao
desenrola-se atraveés dos varios Comités que relnem periodicamente e que abrangem diversas areas
de atividade, integrando também a gestio de risco inerente a essas atividades.

Em matéria de gestao de riscos assume igualmente relevancia o Comité de Risco que devera reunir
periodicamente, em principio trimestralmente, e cuja fungdo & analisar & deliberar sobre aspetos
relacionados com a gestdo de risco, envolvendo a identificagdo, avaliagdo, quantificacdo e
monitorizacdo dos diversos riscos, analisando e propondo politicas, metodologias e procedimentos de
controlo e mitigagdo para aprovacgéo do érgdo de administragéo.

Encontram-se identificadas as seguintes categorias de risco:
A. Risco Estratégico

O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos proveitos ou no
capital que resulta de decisbes de negdcio inadequadas, implementaggo impropria de decisdes ou
falta de capacidade de resposta as alteragdes ocorridas no mercado. Na gestéo deste tipo de risco a
Companhia define objetivos estratégicos de alto nivel, aprovados e supervisionados ao nivel do seu
orgéo de administragdo, sendo assegurada uma comunicagio a toda a estrutura organizacional dos
objetivos. As decisdes estratégicas devem ser devidamente suportadas e avaliadas de um ponto de
vista riscofretorno, levando em consideracdo a exigéncia de custos e capital necessario a sua
prossecucao,

B. Risco de Seguro

O risco especifico da atividade seguradora reflete o facto de, no momento da subscri¢do da apdlice,
ndo ser possivel estimar com certeza o custo real efetivo dos sinistros futuros assim como o momento
em que ocorrerdo. Este risco pode ser decomposto em risco de longevidade, risco de mortalidade,
risco de invalidez e risco de descontinuidade.

A Companhia gere o risco especifico dos seguros através da combinagdo de politicas de subscricdo
(underwriting), de tarifagio, de provisionamento e de resseguro.

O Departamento Atuariado Vida é responsavel por avaliar & gerir o risco especifico de seguros no
contexto das politicas e diretrizes definidas, bem como envolver outros departamentos relevantes no
que respeita as politicas de subscrigao, pricing, provisionamento e resseguro dos produtos.

B.1. - Desenho e Tarifagao

A Companhia tem como objetivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a
todos os compromissos por si assumidos (sinistros a pagar, despesas e custo do capital).

Em termos de viabilidade econdmica do produto a adequabilidade da tarifa é testada, a priori, atraves
de técnicas de projegao realistica de cash-flows e a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de
um grupo de produtos, € monitorizada anualmente aquando do calculo do Market Consistent
Embedded Value.

Os produtos antes do seu langamento so analisados e discutidos em Comité Produto onde se
encontram representados os departamentos da Companhia.

Este comité tem por fungdo analisar as vertentes técnicas e operacionais do produto a lancar
formulando uma recomendagdo para o Conselho de Administragdo. Apds aprovagdo da
recomendagio do Comité Produto por parte da Administragdo, o produto encontra-se aprovado para
se iniciar a sua fase construgdo. Antes de iniciar a comercializagdo devera ser submetido ac Comité

g
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de Novas Atividades e Produios, composto pelos responsaveis dos Departamentos de Compliance,
Gestéo de Risco, Atuariado Vida e de Marketing e Comercial.

Existem orientagfes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condigdes minimas
exigidas de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a
efetuar. O célculo do Market Consistent Embedded Value, assim como o c¢alculo do Traditional
Embedded value € realizade uma vez por ano pela Companhia.

Risco especifico de Sequros:

Riscos biomeétricos
Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez.

O risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras
viverem mais anos que o esperado e pode ser mais relevante, per exemplo, nas rendas vitalicias.

O risco de longevidade é gerido através do prego, da politica de subscrigdo e duma reviséo regular
das tabelas de mortalidade usadas para definir os pregos e constituir as provisdes em conformidade.

O risco de vida esta ligado a um aumento da taxa de mortalidade a qual poderd ter um impacto em
seguros que garantermn capitais em caso de morte. Este risco & mitigado através das politicas de
subscrigdo, revisdo regular das tadbuas de mortalidade usadas e do resseguro.

O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efetivas devidas as taxas de invalidez serem
superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos & analisada através de projegéo realistica de cash-
flows — modelo de Market Consistent Embedded Value.

Risco de descontinuidade

O risco de descantinuidade esta relacionado com o risco de cessacdo do pagamento de prémios e a
anulagdo das apolices. A taxa de resgate e de anulagdes & monitorizada regularmente de forma a
acompanhar o impacto das mesmas na carteira da Companhia. A sensibilidade da carteira a este
risco € analisada através de projecdo realistica de cash-flows — modelo de Market Consistent
Embedded Value.
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Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnlca
Flanos de poupanga reforma e prodidos de capitalizagio
Alé Dezembro da 1997 GKM 80 4%
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 GKM 80 3.25%
De 1 de Julho de 1999 a Feversiro de 2003 GKM 80 225% e 3%
Do 1 do Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2.75%
Apds 1 da Janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano cwil (*}
Seguros em caso oe vida
Rendas
Até Junho da 2002 ™V 7T 4%
De 1 da Jutho de 2002 a Dezembm 2003 TV 777 I
De 1 da Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
de Setembro de 2006 até Dezembro 2015 GKF -3 anos 2%
Apds Janewo 2016 GKF -3 anos 4.,
Cuims segurns
Segurcs em caso de morte
Até Dazembro de 2004 GKM BD 4%
Apds 1 da Janewro de 2005 GKM B0 0% a2%
Seguros mistas
Atd Setembro de 1998 GKM B0 4%
Apds 1 de Outubro da 1998 GKM B0 3%

") No ase de JO1T & lexa temca ol de 0.5% para produios FPR @ M para produtos de captakzagio

Para efeitos de analise da adequacéo das responsabilidades os pressupostos relativos & mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de analises de experiéncia a carieira existente. Os
cash-flows futuros sdo avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco

Os pressupostos de mortalidade utilizados sdo como segue

Tabus de mortalidade

Rendas GRM 85
Poupanga & ouiros conlratos 30% GKM 80

B.2. Subscrigdo

Existem normas que estabelecem as regras a verificar na aceitag@o de riscos sendo que estas tém
por base a analise efetuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir adequar o
melhor possivel o prego ao risco. A informacgao disponibilizada pelos Resseguradores da Companhia
& igualmente tida em conta e as politicas de subscrigdo sdo definidas por segmento de negécio.

A Companhia dispde de normas internas, devidamente aprovadas e divulgadas, referentes ao
processo de subscricdo e gest3o de apdlices, segmentando este processo em trés grupos de
produtos, os produtos financeiros, os produtos de risco associados aos produtos de crédito do
distribuidor e os produtos de risco gue nao estdo associados aos produtos de crédito (venda seca).

B.3. Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia & de natureza prudencial e utiliza
métodos atuariais reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objetivo principal da politica de
provisionamento & constituir provistes adeguadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra
todas as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negdcio, a Companhia constitui
provisdes no ambito dos seus passivos para sinistros futuros nas apdlices e segrega ativos para
representar estas provisdes. A constituigdo de provisdes obriga & elaboragdo de estimativas e ao
recurso a pressupostos que podem afetar os valores reportados para os ativos e passivos em
exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de anélises

estatisticas de dados historicos internos efou externos.
|
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De referir ainda que a GNB Vida calcula o LAT (liabilify adequacy tesf) que permite averiguar a
adequacdo das provisdes técnicas para os produtos IFRS4,

B.4. Gestao de Sinistros

O risco associado & gestdo de processos de sinistros advém da possibilidade de ocorrer um
incremento das responsabilidades, por insuficiéncia ou deficiente qualidade dos dados utilizados no
processo de provisionamento, ou um aumento das despesas de gestio e de litigios, devido & uma
insuficiente gestédo dos referidos processos.

Relativamente a este tipo de risco existem procedimentos claros e controlos na gestéo dos processos
de sinistros.

A Companhia tem implementado um workflow de sinistros, a partir do qual pode monitorizar e
identificar as tarefas realizadas, em curso e pendentes, bem como monitorizar o cumprimentoe dos
prazos e os sinistros com resolugdo morosa.

B.5. Resseguro
A Companhia celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposicéo ac risco.

O principal objetivo do resseguro & mitigar grandes sinistros individuais em que os limites das
indemnizagbes s3o elevados, bem como o impacto de multiplos sinistros desencadeados por uma
unica ocorréncia.

Conforme referide nos relatérios anteriores, 2 GNB Vida realizou, durante o primeiro semestre de
2013, uma operag&o de monetizagéo sobre grande parte da sua carteira de produtos de Vida Risco.
Essa operagd3o resultou na transferéncia total dos riscos inerentes dessa carteira para a
ressequradora Munich Reinsurance Company, uma das maiores resseguradoras mundiais,
mantendo, no entanto, a GNB Vida a gestéo dos contratos e o relacionamento com os clientes.

C. Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragéo adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, spreads de
risco de crédito, taxas de cadmbio e pregos de agdes e imoveis.

A gestdo de risco de mercado € monitorizada pele Comité Financeiro cujas atribvigbes séo a
definicdo da estratégia de investimento, nomeadamente asset allocation, niveis de risco e retorno,
limites de exposicéo acs varios segmentos de risco e aos varios tipos de emitentes e decisdes
estratégicas pontuais sobre as carteiras; monitorizar a carteira de ativos sob gestdo com data de
referéncia ao fim do més anterior, nivel de alocagéc de ativos, limites de investimento e analise de
ALM e emitir recomendacdes relativamente a temas relacionados com politicas e planos de
investimentos, alocagfo de ativos, gestio de ativos, implementagdo de estratégias financeiras e
respetiva performance. As recomendagbes emitidas s&o submetidas para apreciagdo ao Conselho de
Administragéo.

A Companhia calcula mensalmente indicadores que permitem monitorizar as diversas dimensdes do
risco de mercado.
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C.1. - Risco de variacdo de precos de mercado de acdes, cambial, de taxa de Juro, imobilidrio e
de spread

Risco de variacdo de pre¢os no mercado de agdes:

A exposigdo ao mercado acionista, com o objetivo de capturar os prémios de risco historicamente
apresentados por estes mercados, tem associado o risco de volatilidade nas valorizagbes e,
consequentemente, nos fundos prédprios da Companhia, nos resultades anuais, nos niveis de
provisionamento e na participagdo nos resultados atribuida, em alguns produtos, aos segurados.

Para mitigar estes efeitos, a alocagéo a estes ativos encontra-se normalmente limitada.

Risco cambial

Os passivos da Companhia, representam responsabilidades em euros, e a maioria dos ativos detidos
pela Companhia séo em euros. Contudo, com o objetivo de otimizar a relagao risco/retorno das suas
carteiras, a Companhia assume por vezes risco cambial que, consiste essencialmente, na deten¢ao
de ativos em moeda n2o euro, sem efetuar a respetiva cobertura cambial. Daqui resulta que
variagbes das taxas de cambio podem afetar negativamente os fundos proprios e resultados anuais
da Companhia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo ativos ndo euro sem cobertura cambial encontra-se
normalmente limitada.

Risco de variacdo das taxas de juro:

O risco de taxa de juro corresponde ao risco de alterag&o da valorizagdo dos instrumentos de taxa
(obrigagdes) derivado de subida ou descida das taxas de juro. Numa seguradora vida que
comercializa produtos financeiros este risco esta intrinsecamente ligado aos passivos, existindo uma
clara interagdo entre ativos e passivos. Esta interagéo é desenvolvida no ponto abaixo sobre ALM.

Risco de imobiliario:

A exposicdo a imobiliario visa a obtengdo de niveis de rendimento adicionais, sendo normalmente
reconhecida a sua baixa correlagdo com outras classes de ativos. Tem associado o risco de
volatilidade das valorizagées e também o risco de crédito dos arrendatarios.

A exposicdo da Companhia ao imobiliario & feita principalmente através de fundos de investimento
que agregam um volume significativo e diversificado de imovels.

Risco de Spread:

O risco de spread corresponde ao risco de alteracdo da valorizagdo dos instrumentos de taxa
(obrigagdes) que deriva da subida ou descida da componente de risco de crédito, incluida na
valorizag&o. Em fungdo da percegao pelo mercado de um maior ou menor risco de crédito associado
a determinado emitente assim o respetivo spread tende a variar conferindo volatilidade aos fundos
proprios e resultados da Companhia. Do mesmo modo, maior volatilidade & normalmente associada a
menor qualidade crediticia.

Para mitigar estes efeitos, a alocagdo a ativos com menor qualidade crediticia encontra-se
normalmente limitada.

C.2, -Risco de uso de produtos derivados e similares

A utilizacdo de produtos derivados constitui um instrumento Util na gest3o das carteiras de
investimento que, no entanto, acarreta alguns riscos que deverdo ser controlados.

A utilizag@o de derivados & efetuada com o objetivo de cobertura de risco e de gestio eficaz da
carteira, neste caso, através da réplica, sem alavancagem dos ativos subjacentes.

%N Q;’
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Na utilizacéo de derivados de negociagdo bilateral, fora de mercados organizados, releva igualmente
o risco de contraparte, ou seja, o risco de incapacidade de cumprimento da contraparte relativamente
acs termos acordados.

Na utilizagéo de derivados para coberiura, principalmente, em mercados organizados, utilizando
contratos padronizados, releva também o risco de base, nomeadamente, o risco da correlagio entre
o instrumento negociado e os ativos objeto de cobertura.

A avaliagdo de estratégias utilizando derivados é efetuada ao nivel do Comité Financeiro, carecendo
as estratégias, recomendadas pelo Comité, de aprovagéo pelo 6rgdo de administragéo.

Ao longo do primeiro semestre de 2019 e 2018 a Companhia utilizou diversas estratégias com
derivados, derivados negociados em mercado organizado.

C.3. - Risco ALM
Ver ponto C. Risco de Mercado.

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de
acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 — quando s&o valorizados de acordo com cotagBes disponiveis em mercados ativos;

Nivel 2 — quando séo valorizados com modelos de avaliag8o, suportados por varidveis de mercado
observaveis;

Nivel 3 — quando s#o valorizados com modelos de avaliag8o, cujas varidveis ou néo sdo conhecidas,
ou ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo
na valorizagao obtida.

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os
seguintes pressupostos:

s Para os tltulos de divida publica e a¢des, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou
seja, através de cotacdes dos titulos de divida pablica disponibilizadas na Bloomberg e dos
pregos das agdes e futuros disponibilizados no mercado;

= Para a maior parte das obrigacbes e unidades de participag@o, o justo valor € obtido através
da Bloomberg. Para as obrigagdes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no
que se refere a unidades de participagio ao NAV (“net asset value') divulgado pelas
respetivas sociedades gestoras;

o Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depdsitos a prazo, obrigagées iliquidas,
estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagdo,
nomeadamente modelos internos baseados na atualizag&o dos fluxos de caixa futuros para a
data do balango, os quais s&o objeto de calibragdo regular com o mercado.

Os modelos de avaliagdo utilizados implicam a utilizagdo de estimativas e requerem julgamentos que
variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. Nao obstante, a Companhia
utiliza como /inputs dos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como curvas de
taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagbes.

As naturezas dos ativos consideradas no nivel 3 s&o essencialmente fundos de investimento
imobiliario, fundos de capital de risco e asset backed securities. No caso dos fundos de investimento
imobiliario a determinagdo do justo valor teve por base o valor da unidade de paricipagdo
determinada pelas sociedades gestoras & data de fecho, baseados em avaliagBes imobiliarias
independentes obtidas determinadas pelo Banco de Portugal.
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Conforme referido anteriormente existe nas seguradoras vida gque comercializam produtos financeiros
uma forte interago entre o ativo e o passivo, Uma descida de taxas de juro afeta adversamente o
rendimento obtido na carteira de obrigagbes com impacto potencial significativoe nos resultados se,
por exemplo, a carteira existente ndo tiver um nivel de rendimento suficiente para cobrir as garantias
de taxa ja emitidas. Do mesmo modo, uma subida de taxas pode provocar uma aceleragdo das taxas
de resgate dos clientes forgando a necessidade de vendas de ativos que, em virtude da subida de
taxas, apresentam perdas para a seguradora, com impacto direto nos resultados.

D. Risco de Crédito

O risco de crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes de
incumprimento de contrapartes relativamente as suas obrigagdes contratuais.

Na Companhia o risco de crédito esta essencialmente presente na carteira de investimentos, no
resseguro e em produtos derivados ndo negociados em mercados organizados.

A mitiga¢ao do risco de crédito & normalmente obtida através do processo de selegdo de contrapartes
e. pela utilizagcdo de limites da exposicdo a agregados como, par exemplo, uma entidade, grupe,
rating, setor ou pais

E. Risco de Concentragao

O risco de concentragio & o risco que resulta de uma elevada exposicéo a determinadas fontes de
risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda suficientemente grande para ameacar a
sitluagdo financeira ou solvéncia da Companhia. Este risco esta intimamente relacionado com outros
riscos referenciados como, por exemplo, o risco de crédito.

Dai resulta que, na carteira de investimentos, existam limites de exposicéo a diversos agregados que
visam mitigar o risco de concentragéo e que incluem limitagdes ao nivel de emitentes, ratings, setor e
pais. Para a Divida Publica estdo igualmente aprovados limites de exposigéo.

Da mesma forma, na politica de resseguro € prestada uma especial a concentragao.

O risco de concentragio pode igualmente derivar da politica de subscricdo, nomeadamente da
existéncia de uma excessiva conceniragcdc em clientes especificos ou determinadas zonas
geograficas. Neste aspeto, considerando que a principal rede de distribuigo da Companhia s&o os
balcdes do Novo Bance, SA fortemente dispersos por todo o pais e que, os produtos s&o
comercializados transversalmente em todos os segmentos de clientes & convicgdo da Companhia
que existe um elevado grau de diversificag8o da sua base de clientes.

F. Risco de Liquidez

O risco de liquidez advém da incapacidade de satisfazer as responsabilidades exigidas nas datas
devidas, sem assumir em perdas significativas na liquidagdo dos seus ativos.

A mitigagado deste risco comega logo na propria selecéo dos ativos que compdem as carteiras de
investimento, respeitando regras e limitagdes acima referidos, privilegiando investimentos facilmente
liquidaveis (negociados em mercado regulamentado) e assumindo principios de diversificac@o.

E igualmente avaliada, numa perspetiva de longo prazo, a adequagio dos vencimentos dos ativos
com as melhores estimativas de exigibilidade das responsabilidades, identificando gaps de liquidez.

A Companhia calcula igualmente outros indicadores como, por exemplo, o racio de reatividade que
mede o conjunto de ativos facilmente mobilizaveis sem originar perdas significativas (definidos como
ativos de maturidade reduzida ou de taxa variavel).
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E igualmente efetuada regularmente a monitorizagio do nivel de resgates face aos pressupostos
incorporados na melhor estimativa do passivo e face, por exemplo, a sitvagbes passadas de maior
stress.

A maturidade dos ativos e passivos, a 30 de junho de 2019 e a 31 de dezembro de 2018, tem a
seguinte composigao:

junhe 2018

Atk um ana e uma De trisa B cinco a Wais e Eem Toial

tri s anos cincoancs _quinzeanos _ quinze anos _ maturidade 0 0 0 000
Caixs & vous squivalentes & depdsilos & ordem 204 793. M8 - - - - - 204792309
Alhosipasshos) inanceiros detidos para negociagio 1347 957 - - - 475 - 1.348.472
A Justo Valor Alravés de Ganhos & Perdas (FVO) 30855 358 33488 930 118.791 862 75026 872 23,559, 183 555.681 643 N7.225.081
Alhos Financeiros Dispondveis para Venda (AFS) 831 548. 517 301.028. 138 1.843.745 722 913.348. 809 93.878. 282 221.380. 089 3.436.923.887
Empristimos Concedidos & Contas 8 Receber 105 581 969 48, 378 - . - 26975 448 133.005.793
ProwisSes técnicas de guro cedida T2 813 - - - - - 7072833
Ontros devedores por operagies de 1eguros # cuiras 12,558 877 . . i .. A 32 558,877
operagBes
Athosipassios nlio comentes detidos para vends - - - - - -
Todal de Ativos 443994 557 J34.544. 444 1.962.337.594 $80.378.781 182.433.850 313.037.33¢8 ATIL25.812
Provisdas Técnicas 118.022. 388 174.472. 055 287,253, 195 B&7 208 917 218578, M0 199.678. 109 1,854.089.002
Passhos knanceims 198.452. 720 1 738.530, 583 140.480. 055 543054 141 182 829. 826 - 1808.236.295
Payshes subondinaday - 45.025, A5G - = - 45.043. 725 $0,069.575
Culros passhos knanceims 288.081 287 - - - - - 288.961.287
Cutros por oparacies de vegums @ ouims 26.322. 907 - - - - - 28,322 907
operagles
Tatal de Pagshos &I7.759.300  1.956.537.450 421790250 1.215.340.058 401.408,168 248.013.804 4BTL,781.088

junho 2018
Abé um ano Do ums Da trésa De cinco a Male de Sam Total

tris anos cinco anos. quinze anos quinzs anas ridad
Caixa & seus equhaientes « depdsitos & ordem 184.724. 541 - - = - - 164.724.541
Alivos/{passhes) Inanceiros detidos para negociagio 1155. 738 - - = 355 . 1.156.091
A Justa Valor Através de Ganhas e Perdas (FVO) 17509823 78.084 598 142.353. 596 66 650, 482 10.804. T22 B840.852. 2823 B67.584.883
Alivos Financeires Disponiais para Venda (AFS) 18238 502 462.002 822 14D0.415. 845 1.050.47 228 41.552. 880 189.014. 083 3.160.380.940
Emprislimas Concedidos @ Contas & Recebar 116.584. 572 84, 058 - 2902 542 - - 128.878.112
Provisdes lécnicas da ressagum cedida 6.800. 477 - - e - 6.900.477
Quims devadores por cperagies de segurms s outras 10,001.253
cperagies 0001 253 - - - - - e
Alivos/passivos niio comenies delidos pars vanda - - - = - 471.51, 882 411,310,868
Total da Alivos A8 914.T04 540.978.478 1.542.789.241 1.129.209.69) S2.M7.757T  1.300.370.8% 4.930.014.587
Pronisbes Técnicas 76 737 383 201.803. 767 239.544. 005 $49.282 509 193.235. 862 05.909. 441 1.357.103.048
Passhos financeis 200538372 1 796.164. 372 123824, 123 454.182, 352 188.130, 154 46.2%, 003 1.821.957.02
Pasahos subordinados - - 45.028. 335 . - 45.047. 835 90.078.170
Depdsi bidos de ressegurad @ Ouiros passhos
i iros (excluindo derhados) 117.251 107 - = - - 7. 954 HEZELOS
Outros cred POr OpIRG de 3o @ cutras
operacles 50.724 3% - ¥ - 50.724.301
Total de Passhos 433.24%.212 1.997.968.19 411.610.482 1.001.484. 867 I1.518.927 187.341.233 4.437.120.082

G. Risco Operacional

O risco operacional traduz-se, genericamente, na existéncia de falhas na prossecugdo de
procedimentos internos, de comportamentos das pessoas ou de sistemas informaticos, ou ainda, a
ocorréncia de eventos externos a organizagdo que originam situagbes de perdas, potenciais ou
efetivas. Quando os controlos falham, os riscos operacionais podem causar ainda problemas
reputacionais, legais, regulatorios, para além de perdas financeiras diretas. A Companhia ndo espera
poder eliminar todos os riscos operacionais, mas com base no trabalho que tem vindo a ser
desenvolvido, de identificacdo, mitigag8o ou eliminaglo das fontes de risco, pensa ser possivel ir
reduzindo a exposigdo a este tipo de risco.

A primeira responsabilidade na gest3o do risco operacional esta atribuida a cada responsavel de
Diregdo que deve assegurar a aplicagdo dos procedimentos definidos e a gestéo didria do risco
operacional. lgualmente relevante na gestdo do risco operacional é a funglo desempenhada pelo
Compliance, na verificago da conformidade com a legislagio e reguiamentos em vigor, pela
Auditaria no teste de eficacia dos riscos e controlos em vigor e na identificagio de agdes de melharia
e, ainda pela Organizagdo no ambito da continuidade de negécio. Existem igualmente Comités na
Companhia que abordam varios temas relaciohados com o risco operacional como o Comité de
Gestdo de Risco, Controlo Interno, Compliance e Servigos Essenciais e o Comité Informatico,

Organizacéo e Qualidade e o Comité de Seguranga.
% - AW
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H. Risco Reputacional

Este risco pode ser definido como o risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da
deteriorag&o ou posicdo no mercado devido a uma percegdo negativa da sua imagem entre 0s
clientes, contrapartes, ou do publico em geral. Este risco, para além de risco auténomo, pode ser
igualmente considerado como um risco que resulta da ocorréncia de outros riscos,

A distribuicdo de produtos da Companhia & principalmente efetuada na rede do seu acionista unico.
Como resultado, qualquer evento reputacional ocorrido ac nivel do seu acionista podera afetar
igualmente a reputagdo da Companhia, 0s seus proveitos e posicdo de mercado. De igual modo, as
atividades externalizadas para outras entidades poderdo igualmente afetar reputacionalmente a
Companhia.

A Companhia tem plena consciéncia da importancia da sua imagem no mercado pelo que a gestéo
deste risco tem sido efetuada de uma forma regular, através da implementagdo de diversas medidas
de mitiga¢do como a avaliagio especifica deste risco no ambito do Comité de Novas Atividades e
Produtos e a monitorizagéo de indicadores quantitativos e qualitativos de reclamagdes.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e
passivos financeiros acima referidos sdo analisados como segue:

Justo valor de ativos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e
passivos financeiros acima referidos s&o analisados como segue:

Caixa e seus equivalenles e depdsitos 8 ordem

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu
valor de balango &€ uma estimativa razoavel do respetivo justo valor, estando estes ativos alocados ao
nivel 2 da categoria de justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam é estimado
com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos, sendo, nesta base e de acoerdo com o IFRS 13 uma das obrigagdes classificada como
nivel 1 e a outra classificada como nive! 2.

Coniratos de Investimento

O justo valor é estimado contrato a contrato utilizando a melhor estimativa dos pressupostos para a
projecao dos fluxos de caixa esperados futuros e a taxa de juro sem risco 2 data do célculo. Na
estimativa do justo valor foi considerada a taxa garantida. Nesta base o justo valor dos contratos de
investimento & de acordo com o IFRS 13 classificado como nivel 2,

Devedores e credores por operacdes sequro direfo, de resseguro e outros

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos e passivos de curto prazo, considera-se como
uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das vérias rubricas, 4 data do
balango.

NOTA 45- SOLVENCIA

A Margem de Solvéncia em 30 de junho de 2019, com as medidas transitérias ascende a 223,07%
(201,44% em 30 de junho de 2018}.
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NOTA 46 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Foram aprovadas no més de julho de 2019 diversas transagdes imobilidrias em 3 fundos detidos pela
Companhia;: Fungere, Fungepi e Fungepi Il (nota 36), as quais quando concretizadas irdo gerar
menos valias nos respetivos fundos. O impacto estimado nas demonstragdes financeiras da GNB
Vida, que ocorrera no momento em que o valor unitérioc das respetivas UPs (unidades de
participagéo) reflitam esta perda, sera de cerca de 10 milhdes de euros. Este efeito ndo sera mitigado
por impostos diferidos, dado que se estima que a companhia n&o venha a utilizar a totalidade dos
reportes fiscais existentes, conforme referido na nota 34.
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